A jelen Osszevont tajékoztatd (,,Tajékoztatd™) az értékpapirok nyilvanos kibocsatasakor vagy piaci
bevezetésekor kozzéteendd tdjékoztatorol és a 2001/34/EK iranyelv modositdsarol szolo eurdpai
parlamenti és tandcsi 2003/71/EK irdnyelvet implementdlo tékepiacrOl sz016 2001. évi CXX. torvény
(,,Tpt.””), a Bizottsdg 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanécsi irdnyelvnek a tajékoztatokban foglalt
informaciok formatuma, az informaciok hivatkozassal torténd beépitése, a tajékoztatok kozzététele és
a reklamok terjesztése tekintetében torténd végrehajtasdarol szolo 809/2004/EK rendelete, tovibbd a
Budapesti Ertéktézsde Zartkoriien Miikodd Részvénytarsasdg (székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag
tér 7., Platina torony, I. épulet, IV. emelet; cégjegyzékszama: Cg. 01-10-044764) ,,Bevezetési és
Forgalomban Tartasi Szabalyok” cimii szabdlyzata alapjan késziilt.

OSSZEVONT TAJEKOZTATO

@ alteo

az ALTEO Energiaszolgaltaté Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag

mint kibocsatd (,, Tarsasag”) altal Ujonnan kibocsatandd minimum 25.000 darab és maximum 250.000
darab részvénynek és a kereslett6l fiiggéen a Tarsasag altal mar korabban kibocsatott és a WALLIS
ASSET MANAGEMENT Zartkorien Mikodo Részvénytarsasdg tulajdonaban 1évé meglévo
részvénynek a nyilvanos értékesitésre torténd felajanlasahoz, valamint a nyilvanos értékesités és a
zartkorii értékesités soran kibocsatandé maximum 900.000 j részvénynek a Budapesti Ertéktézsdére
torténd bevezetéséhez.

Az értékesités soran 6sszesen maximum 900.000 darab U0j részvény és WALLIS ASSET
MANAGEMENT Zartkoriien Mitk6d6 Részvénytarsasag tulajdonaban 1évé meglévé részvény keril
értékesitesre azzal, hogy az WALLIS ASSET MANAGEMENT Zartkorien Mik6do
Részvénytarsasag még a megszerezheté részvények maximalis szdméanak eértékesitése esetén is
legalabb tobbségi részesedést meg fog tartani a Tarsasagban.

A jelen Tajékoztatéval kapcsolatban sem az UniCredit Bank Hungary Zrt., sem pedig az Erste
Befektetési Zrt. nem tett a Tpt. 29. § (2) bekezdése szerinti felelosségvallald nyilatkozatot. Ennek
megfeleléen a jelen T4jékoztatdban foglalt valamennyi informécidért, tovabba barmely informacio
hianyaért fennallo felel@sség kizarolag a Tarsasagot terheli, azaz a jelen Téajékoztatdéban foglalt
informacidkért, tovabba barmely informacié hianyaért sem a forgalmazot, sem barmely egyéb
személyt nem terhel semmilyen felelésség.

A Tarsasdg és a forgalmazok egyetemleges felel6sségének hidnyaban a részvények nyilvanos
értékesitésre torténd felajanlasa a Tpt. alapjan a befekteték szempontjabdl a szokéasostol eltérd

kockazatunak mindsil.

A jelen Téjékoztato és az err6l szol6 hirdetmény kozzétételét a Magyar Nemzeti Bank a 2016. junius
28. napjan kelt, H-KE-111-541/2016. szam( hatarozatiban engedélyezte.

2016. junius 30.



ERTEKESITESI KORLATOZAS

A jelen Tajékoztatd terjesztése, illetve a részvenyek nyilvanos forgalomba hozatala egyes
jogrendszerekben jogszabalyi korlatozasok ala eshet. A Tarsasag és az Ertékesité Részvényes
nem A&llitja, hogy a Tajékoztatd valamely Magyarorszagon kivili mas orszagban az ott
alkalmazando jogszabalyi vagy egyéb kovetelményeknek megfeleléen jogszeriien terjeszthetd,
vagy azt, hogy ott a részvények jogszeriien forgalomba hozhatok és értékesithetdk, illetve nem
vallal felel6sséget az ilyen forgalomba hozatal és értékesités jogszeriiségéért. A Tarsasag vagy az
Ertékesité Részvényes Magyarorszagon kivill nem tett semmiféle olyan intézkedést, amely a
részvények nyilvanos forgalomba hozatalat vagy a Tajékoztaté terjesztését lehet6vé tenné egy
olyan orszagban, ahol az értékesitéshez vagy a terjesztéshez ilyen intézkedesre sziikség van.
Ennek megfeleléen, az ilyen orszagban a részvények nem hozhatoak nyilvdnosan forgalomba,
illetve nmem értékesithetok sem Kkozvetve, sem Kkozvetleniill. Tovabba a Tajékoztato, a
hirdetmények vagy egyeb forgalomba hozatali dokumentumok nem terjesztheték vagy
hozhatdk nyilvanossagra, kivéve, ha az olyan korilmények kozott torténik, amely biztositja az
adott orszag vonatkozo jogszabéalyainak és egyéb rendelkezéseinek betartasat. A Tarsasag és az
Ertékesito Részvényes felkéri azokat, akik a Tajékoztatd birtokdba jutnak, hogy
tdjékozddjanak a Tajekoztatd terjesztésére, illetve a részvények nyilvdnos forgalomba
hozatalara vonatkoz6 minden esetleges korlatozasrdl. A Tarsasdg részvényei kordbban nem
keriiltek és a jovében sem keriilnek nyilvantartasba vételre az Amerikai Ertékpapir Térvény
alapjan, és a Tarsasag vagy az Ertékesité Részvényes altal nem keriilnek sem kozvetve, sem
kozvetlendl felajanlasra, értékesitésre, atruhazasra vagy tovabbitdsra az Amerikai Egyesilt
Allamokban.
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OSSZEFOGLALO

A jelen 6sszefoglaloban (,,Osszefoglal¢”) az elsé oszlop a Bizottsag 2003/71/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelvnek a tajékoztatdkban foglalt informéaciok formatuma, az
informaciok hivatkozassal torténd beépitése, a tajékoztatok kozzététele és a reklamok
terjesztése tekintetében torténé  végrehajtasardl szolé  809/2004/EK  rendeletének
(,,Prospektus Rendelet”) XXII. szamu melléklete (Az 6sszefoglalora vonatkoz6 kozzétételi
kovetelmények) szerinti elem-szdmot, a masodik oszlop pedig a kozzétételi kovetelményeket
tartalmazza Ggy, hogy a nem alkalmazhat6 adatok helyén a ,,nem értelmezhet6” megjegyzés
kerl feltlintetésre.

A. szakasz - Bevezetés és figyelmeztetések

A Tarsasag felhivja a befektetdk figyelmét arra, hogy:
(i) a jelen Osszefoglalo a Tajékoztatd bevezetdjének tekintendd;

(i) a Részvényekbe torténd befektetésrdl szold dontést a befektetének a Tajékoztatd
egészének figyelembevételére kell alapoznia;

(iii) ha a Téajékoztatéban foglalt informaciokkal kapcsolatban keresetinditasra kerdl
sor, el6fordulhat, hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan a
Téjékoztatoval kapcsolatban a birdsagi eljaras meginditasat megel6zéen felmeriild
forditasi koltségeket a felperes befektetonek kell viselnie; tovabba

(iv) polgari jogi felelésség kizarolag azokat a személyeket terheli, akik az
Osszefoglalét — az esetleges forditasaval egyiitt — benyujtottak, de csak abban az
esetben, ha az Osszefoglald félrevezetd, pontatlan vagy nem all dsszhangban a
Tajékoztatd mas részeivel, vagy ha — a Tajékoztatdé mas részeivel dsszevetve —
nem tartalmaz alapvet6 informacidkat annak érdekében, hogy segitsen a
befektetdknek megallapitani, érdemes-e befektetnilik a Részvényekbe.

A2

nem ertelmezheto

B. szakasz - A Kibocséaté és az esetleges kezes

B.1.

A kibocsato jogi és kereskedelmi neve:

ALTEO Energiaszolgaltaté Nyilvanosan Mitkodé Részvénytarsasag

B.2.

A kibocsato:

e székhelye: 1131 Budapest, Babér u. 1-5.

e jogi formaja: nyilvanosan miik6do részvénytarsasag
o  miikddésére iranyado jog: magyar jog

e bejegyzés orszaga: Magyarorszag

B.3.

A Tarsasag f6tevékenysége villamosenergia-kereskedelem. A Tarsasdg energetikai
befektetésekkel, energiatermeléssel és energiakereskedelemmel foglalkozé tarsasag, amely
hagyomanyos és megujulé energiahordozokat kiegyensulyozott dsszetételben hasznosito,
diverzifikalt erémiivi portfolio kiépitését tlizte ki céljaul.
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B.4a.

A kibocsatét és a tevékenysége szerinti dgazatot befolyasol6 legfontosabb, legljabb
trendek bemutatasa:

Energiatermelés
KAT rendszerben értékesitett, megujulé alapu villamosenergia-termelés

A megljuld energiaforrasok hasznositdsa egyre nagyobb jelentéséget kap. Ezt mutatja
tobbek kozott az is, hogy az EU 2020-ig 20%-ra, 2030-ig 27%-ra, Magyarorszag pedig
2020-ig 14,65%-ra kivanja ndvelni a megUjuld energiaforrasokbol szarmazo energia
aranyat.

Magyarorszag az (n. KAT rendszer keretein beliil timogatja a megUjulé és alternativ
energiaforrasokbol eléallitott villamos energia termelését, mely a szabalyozott arakon (feed-
in-tariff) torténd, a mérlegkor-felelsokon keresztiil a felhasznalok altali kotelezé atvétel
alkalmazéséra épiil. A KAT rendszer felilvizsgalatanak eredményeképpen 2016. aprilis 1.
napjatol az atvételi kotelezettség ala es6 villamos energia teljes egésze a HUPX-en keresztlil
kertil értékesitésre, és az atvételre kitelezettek az Ggynevezett KAT pénzeszkdzon keresztiil
finanszirozzak a HUPX és a tAmogatott ar kdzotti killonbozetet.

A megUjul6 energiatermelés timogatasara kidolgozott, a KAT rendszer Ujraszabéalyozasat
jelenté koncepcio, a METAR 2016 masodik felében léphet életbe. A METAR-ban az
erébmiivek a megjuld energiaforrasokbdl termelt villamos energiat kdzvetleniil a piacon,
piaci aron értékesitik majd, és a miikddési tamogatast a piaci referencia aron felill fizetett
felarként, prémiumként kapjak. A METAR rendszerben versenyeztetéses ajanlattételi
eljarason keresztiil vehetnek részt az energiatermel6k. A 0,5 MW-nal kisebb kapacitasu
erdmivek (a szélerOmiivek kivételével), valamint a demonstracios projektek tovabbra is a
KAT rendszerrel megegyez$ mechanizmus alapjan kaphatnak majd tamogatast.

Piaci alapt (a KAT rendszeren kiviil értékesitett) energiatermelés

Magyarorszag 2011. junius 30. napjaig a KAT mechanizmuson keresztiil tamogatta a
kapcsoltan villamos energiat és hét termeld erdmiivek elterjedését. Az Energiahatékonysagi
Irnyelv legfébb céljai kozott emliti tobbek kozott a nagy hatasfoka  kapcesolt
energiatermelés tamogatasat, azonban ennek a KAT timogatis megsziinése ota nincs
kozvetlen megfeleldje a magyar szabalyozasban. Ugyanakkor a kapcsoltan termeld
kiserdmiivek sok esetben tamogatas nélkiil is versenyképesek a hagyomanyos tiizelanyagot
hasznalé nagyerémiivekkel, els6sorban a rugalmas energiatermelést igénylé esetekben,
valamint Virtualis Erdmiiben 6sszekapcsolva a rendszerszintii szolgaltatasok piacan.

A piaci alapu hétermelésen kiviil az ALTEO Csoport egyes erémiivei tavhotermeldként
szabalyozott aron latnak el egyes helyi tavhdszolgaltatokat.

Az idGjarasfiiggd megljuld energiaforrdst hasznositdé erémiivek elterjedésével
parhuzamosan egyre nagyobb igény mutatkozik a hatékonyan miikodtethetd rugalmas
villamos- és héenergia-termelési és energiatarolasi megoldasokra. Ezen a terlileten az
ALTEO Csoport a meglévé gazmotorjai és Virtualis Erémiive révén értékes eszkozokkel,
tudassal és tapasztalattal rendelkezik.

Villamosenergia-kereskedelem

A villamosenergia-kereskedelem piaca Magyarorszagon liberalizalt. Alapvetéen 2008.
januar 1. napjatol minden belfoldi felhasznal6 szabadon valaszthat villamosenergia-
kereskedot.

Bar a piacnyitds és a kereskeddi verseny hatdsdra a tudatos fogyasztok szama
megnovekedett, tovabbra is piaci lehetdségek rejlenek a kereskeddvaltasban még jaratlan,
piaci ismeretekkel kevésbé rendelkezd felhasznalok szamara nyujtott kereskeddi
szolgltatasokban. A gazdasadgi valsag hatdsara 2009-t61 jelentds atmeneti fogyasztasi
igénycsokkenés, valamint a kereskeddk kozott fokozodd verseny volt megfigyelhetd.

A Tarsasag a villamosenergia-kiskereskedelmi tevékenysége kdrében kizarélag a szabad
piacon értékesit villamos energiat elsdsorban nagy ipari és KKV iigyfeleknek, tovabba
mérlegkdri szolgaltatasokat nydjt egyes villamosenergia-termelk szdmara. Annak ellenére,
hogy nagy szdmu szereplé rendelkezik villamosenergia-kereskedelmi engedéllyel, a
kiskereskedelmi piacon csupan 10-15 engedélyes aktiv.

A magyar villamosenergia-piac likviditasat és atlathatosagat novelheti a hazai aramt6zsde, a
HUPX termékstrukturijanak boviilése 2016-ban a napon bellili piaccal, valamint a cseh,




szlovék és roman piacokkal tortént, és a lengyel piaccal tervezett dsszekapcsolas (market
coupling). A piacintegracid ilyen megjelenése jelentds 1épés az EU belsd villamosenergia-
piacanak kialakulasa felé.

Kibocsatasi egységek kereskedelme

Az EU ETS jelenlegi harmadik kereskedési idészakaban (2013-2020) a kibocsatok —
bizonyos kivételekkel - kizarolag arverés Gtjan, vagy masodlagos kereskedelmi csatornakon
keresztiil juthatnak kibocsatasi egységekhez. Az ALTEO Csoport egyes erdmiivei szamara a
2013-2020. kozotti idészakban évrdl-évre csokkend mennyiségli kibocsatdsi egység
téritésmentesen kertl majd kiosztasra a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium altal kdzzétett és
az Europai Bizottsag altal jovahagyott eldzetes nemzeti végrehajtasi intézkedés alapjan.

Eromiivek és energetikai berendezések iizemeltetése és karbantartasa

Az erOmilivek és energetikai berendezések iizemeltetése és karbantartdsa kilénleges
szakértelmet és megfeleléen képzett és tapasztalt munkaerdt igényel. Egyre erésodik az
igény arra, hogy egy, az egyre kifinomultabb energetikai rendszereket a lehetd
leghatékonyabban atlatni és Osszefogni képes vallalkozastol teljes korli, Uzemeltetési és
karbantartasi szolgaltatasokat vegyenek igénybe az ugyfelek, akar Ggy, hogy mar a tervezést
és létesitést is a késobbi lizemeltetd és karbantartd vallalkozas végzi. Egy ilyen komplex
megoldas hozzasegitheti az tigyfeleket az energia sziikségletiik csokkentéséhez, ezéltal az
energiahatékonysagi céljaik eléréséhez, és végso soron a versenyképességiik javulasahoz.

Energetikai vallalkozas és mérndkszolgalat

Az Energiahatékonyséagi Irdnyelv legfobb céljai kozott emliti az Eurdpai Tanacs 2020-ra
kittizOtt, primerenergia-fogyasztas csokkentésére vonatkozo célkitlizése elérésének
elosegitését. Ennek megvaldsitasa érdekében egyebek mellett bevezetésre keriilt hazankban
is a kotelez6 energetikai auditalas.

Tobbek kozott az energetikai auditok kotelezové tétele, a novekvd energiadrak és a
tarsadalom novekvd klimatudatossaga a fogyasztokat energiatudatossagra és a hatékony
energiafelhasznalast elosegité szolgaltatasok igénybevételére és fejlesztések végrehajtasara
Osztonzi, amely lehet6séget kinal az energetikai vallalkozasi és mérndkszolgélati Uzletag
fejlodésére.

Az energiahatékonysagi fejlesztések mellett, az j vagy boviilé ipari Iétesitmények
energiaellatasanak biztositasat célzo fejlesztések is jelentds iizleti lehetéséget kindlnak az
energetikai vallalkozasi és mérndkszolgalati lizletdg szamara.

B.4b.

nem ertelmezheto

B.5.

A Tarsasdg és a Tobbségi Tulajdonos (WALLIS ASSET MANAGEMENT Zrt) a
Tulajdonosi Csoport (Wallis Csoport) része. A Tobbségi Tulajdonos a Tulajdonosi Csoport
egyik vagyonkezel6 tarsasiga. A Tulajdonosi Csoport elsé vallalata 1990-ben alakult. A
Tobbségi Tulajdonos jelent6sebb befektetései kozil a MILTON Hitelezési Zrt. és a
MILTON Zrt. pénzlgyi, a WALLIS MOTOR PEST Kft.,, WALLIS MOTOR DUNA Kft., a
WALLIS Kerepesi Kft. és a WAE Kft. gépjarmii forgalmazési, a WALLIS Autokdlesonzd
Kft. pedig gépjarmiikdlesonzés terilleteken tevékenykedik. A Tulajdonosi Csoporthoz
tartozo cégek kdzil a WINGHOLDING Zrt. az ingatlanpiaci teriilet holding kdzpontja, az
egyes kereskedelmi-, ipari céld ingatlan-beruhdzasokat megvalésitdé projekttarsasagok
anyavallalata. A Graboplast Zrt. padlé- és parkettagyartassal foglalkoz6 tarsasag. A
Tarsasag a Tulajdonosi Csoport energetikai befektetésekért felelés tagja, az energetikai
projekttarsasdgok anyavéllalata. A Tulajdonosi Csoporthoz a felsorolt jelentGsebb
lednyvallalatokon kivil tovabbi tarsasdgok is tartoznak, amelyek azonban a felsorolt
tarsasagokhoz képest nem jelentdsek.

B.6.

A Tobbségi Tulajdonos egyéb részvényesekkel megkdtott megallapodasai alapjan a
Részvények utan leadhatd szavazatok 78,96%-aval rendelkezik. A Tdbbségi Tulajdonoson
keresztil a Végsé Maganszemély Tulajdonos gyakorol kozvetett moédon befolyast a
Tarsasag miikodésére. A Tobbségi Tulajdonos nem rendelkezik megkilonboztetett szavazati
jogokkal.

A Térsasag 96.253 darab, egyenként 100,- Ft névértékii, névre sz6ld, ,,A” sorozatl
dematerializalt torzsrészvénnyel rendelkezik, amely az 6sszes Részvény 5,5%-at testesiti
meg. A Tarsasag a Polgari Torvénykonyv vonatkozo szabdlya szerint a tulajdonaban 1évé




Részvényekkel részvényesi jogokat nem gyakorolhat.

A Térsasag tudomasa szerint kizarolag a Tarsasag (a tulajdondban 1év sajat részvényekre
tekintettel) és a Tobbségi Tulajdonos rendelkezik a Tarsasdgban olyan mértékii
részesedéssel, amely a Tpt. alapjan bejelentési kotelezettséget von maga utan.




B.7-B8.

Az ALTEO Csoport 2013. évi, 2014. évi, 2015. évi auditalt, IFRS szerinti konszolidalt
eredménykimutatasainak és mérlegeinek és 2015. évi Pro Forma Kimutatasanak kiemelendd
adatai az alabbiak:

2016.03.31. 2015.12.31.
végz6dé  végz6dd év  2015.12.31. 2014.12.31. 2013.12.31.
idészak  Pro Forma végz6dé év  végz6do év  végzodo év

nem auditélt
auditalt auditalt auditalt
Arbevételek 3826045 14476923 10699 412 5 860 044 6 147 594
Kozvetlen réforditasok (2 774 531) (11 102491) (8378840) (4889962) (5162 691)
Brutt6 eredmény 1051514 3374432 2320572 970 082 984 903
Opeativ/tzemi 748066 1247 993 478 393 315 286 395 442
eredmény
Adézas eldtti eredmény 650785 2010545 1307965 (288 587) (29 752)
Jovedelemadd (112585)  (221816) (142 190) (57 326) (27 709)
raforditas
Nett6 eredmény 538200 1778729 1165775 (345913) (57 461)
EBITDA 917191 2268751 1428842 749 347 815 604

A 2014-es év eredménye az enyhébb iddjaras és kedvezOtlenebb piaci viszonyok miatt
kevéssel elmarad a 2013-as évt6l EBITDA szinten, mig a nettd6 eredmény a
kotvénykibocsatasok kamatterhei és az év végi nem realizalt arfolyamveszteség miatt lett
kedvezotlenebb. 2015-ben jelentds ndovekedést ért el a Tarsasdg a Sinergy Csoport
akvizicioja kovetkeztében. A Tarsasag 2015. majus 4. napjan adasvétel Gtjan megszerezte a
Sinergy Uzletrészeinek 100%-at és ezaltal kozvetett befolyast szerzett annak
lednyvallalataiban is. Az akvizicio eredményeképpen a Tarsasag pénziigyi helyzetében
jelentés bruttd valtozas kovetkezett be, mert a vallalkozas méretét jelzé tobb pénziigyi
mutatd 25%-nal nagyobb mértékben mddosult. Ezért a fenti tablazat a Prospektus Rendelet
eléirasainak megfeleld modszertan szerint készitett el6zetes (pro forma) pénziigyi
informaciokat is tartalmaz (Pro Forma Kimutatas). A Pro Forma Kimutatds a 2015.
december 31. napjara dsszeallitott pro forma konszolidalt eredménykimutatast tartalmazza,
amely bemutatja, hogy mennyi lett volna a konszolidalt eredménye a Tarsasadgnak, ha a
Sinergy Csoport egész évben, azaz 2015. januar 1-t61 2015. december 31-ig az ALTEO
Csoport tulajdonaban lett volna. A Térsasag 2015. december 31-ére vonatkozoan kilén pro
forma mérleget ugyanakkor nem készitett. A 2015. december 31. napjara vonatkozé auditalt
mérleg ugyanis az IFRS konszolidacids szabalyainak megfelelden tartalmazza a Sinergy
Csoport eszkozeit és forrasait Alapvetden a Sinergy akviziciojanak és azon keresztil a
Sinergy Csoport eszkdzei és forrasai ALTEO Csoportba integralasanak koszonhetden a
2015-6s Pro Forma Kimutatasban mind a bruttd eredmény, mind az EBITDA tobb mint
haromszorosara nétt a 2014-es évhez képest. A netté eredmény magas szintjéhez hozzajarult
az is, hogy magas EBITDA eredményen felil a Tarsasdg a Sinergy Csoport akvizicidja
kapcsan egyszeri, 1,46 Mrd Ft negativ goodwill bevételt szamolt el a targyévben az IFRS
elény0s vételen elért nyereség elszdmolasara vonatkozd szabalyainak megfelelden.

2016.03.31.  2015.12.31. 2014.12.31.  2013.12.31.

nem auditalt auditalt auditalt auditalt
Befektetett eszk6zok 7794 729 7 909 642 6 189 764 6 458 882
Forgbeszkozok és 5564 579 6 029 574 3598 543 2077720
értékesitési céllal tartott
eszkozok
ESZKOZOK OSSZESEN 13 359 308 13 939 216 9 788 307 8 536 602
Sajat téke 3010 904 2 543 597 1527 454 1873 367
Hosszu lejarat 6 389 100 7 034 783 6 362 759 4126 722

kotelezettségek




Révid lejaratd 3959 304 4 360 836 1898 094 2536 513
kotelezettségek

SAJAT TOKE és 13 359 308 13939 216 9788 307 8536
KOTELEZETTSEGEK 602
OSSZESEN

A 2014-es évben a Tarsasag energiatermeld portfolidja nem valtozott, igy az értékcsokkenés
miatt a befektetett eszkdzok értéke csokkent. Az év  sordn  megvaldsult
kotvénykibocsatdsoknak koszonhetden jelentds novekedés tortént a hossza lejarata
kotelezettségek és a forgoeszkozok kozott (pénzegyenleg). 2015-ben, a Sinergy Csoport
akvizicidja miatt mind a befektetett eszkozok, a forgotOke elemek és a hosszu lejarati
hitelek allomanya is novekedett, azonban a kedvezd vételar és atvett pénzegyenlegnek
koszonhetden a pénzeszkdz allomanyban jelentds valtozas nem tortént.

2016. 1. negyedévében — kdszonhetéen annak, hogy a Sinergy Csoport eredményét a 2015.
évvel szemben teljes egészében figyelembe kell venni — jelentésen novekedett az ALTEO
Csoport eredményessége: az EBITDA kdzel megharomszorozodott, mig az atfogé eredmény
kozel kilencszeresére nétt a tavalyi €v azonos idGszakaban elért értékhez képest.

B.9. A Térsasag a Té4jékoztatoban nem tesz kdzzé nyereség- elérejelzést vagy —becslést.
B.10. nem értelmezheto
B.11. nem értelmezheto

C. szakasz - Ertékpapirok

C.1.

Az eladasra felajanlott és/vagy kereskedésre bevezetett értékpapirok:
o fajtaja és osztalya: ,,A” sorozatu torzsrészvények

e  értékpapir-azonosit6 szama HU0000103593

c.z2

Az értékpapir-kibocsatas pénzneme: Forint

Cs.

A Téarsasag a jelen Tajékoztatd datumaig Osszesen 1.750.158 darab, egyenként 100,- Ft
névértéki ,,A” sorozatl, névre sz616 dematerializalt torzsrészvényt bocsatott ki. A Részvények
teljes egészében befizetésre keriltek.

C4.

Minden Részvény 1 szavazatra jogosit.

Osztalékra az a Részvényes jogosult, aki az lIgazgatdsdg altal meghatarozott és
osztalékfizetésre vonatkoz6 kézleményben meghirdetett fordulonapon lefolytatott tulajdonosi
megfeleltetés alapjan a részvénykdnyvben szerepel.

Alaptéke emelés esetén, ha az alaptke felemelésére pénzbeli hozzajarulds ellenében keril
sor, a Tarsasag Részvényeseit, ezen belill elsd helyen a forgalomba hozott Részvényekkel
azonos részvénysorozatba tartoz6 Részvényekkel rendelkezd Részvényeseket, majd az
atvaltoztathato, és veliik egy sorban a jegyzési jogot biztositd kdtvények tulajdonosait - ebben
a sorrendben - elsébbségi jog illeti meg, amennyiben a Kozgyllés (vagy a Kozgyiilés
felhatalmazasa alapjan az Igazgatdsag) azt az Igazgatdsag irasbeli elbterjesztése alapjan nem
korlatozta vagy zarta ki.

A Tarsaség jogutod nélkiili megsziinése esetében a tartozasok kiegyenlitése utan fennmarado
vagyont — torvény eltér6 rendelkezése hianyaban — a Részvényesek kozott az altaluk a
Részvényekre ténylegesen teljesitett befizetések, illetve nem pénzbeli hozzajarulasok alapjan,
Részvényeik névértékének aranyaban kell felosztani.

A Részvények nem visszavalthatdak. A Részvények nem atvalthatoak.

C.5.

A Tarsasag jelenlegi Részvényesei koziil a Tébbségi Tulajdonos, illetve az lgazgatosag tagjai
valamint az alabbi 16.1.3 pontban fels6vezetéként megjelolt személyek vallaltdk, hogy az
Allokéacié napjat kovetden 1 évig nem értékesitenek Részvényeket, azzal, hogy ezen




korlatozas nem zarja ki, hogy a Tébbségi Tulajdonos, illetve az lgazgat6sag tagjai valamint az
aldbbi 16.1.3 pontban felsGvezetéként megjeldlt személyek korlatozas nélkiil értékesitsen
Részvényeket a Tulajdonosi Csoport tagvallalatai és munkavallaloi (ideértve a Tarsasagot és a
Térsasadg munkavallaloit is) részére, feltéve, hogy a Részvények megszerz6i vallaljak, hogy a
Részvényeket a fenti hatarido lejartaig csak a fenti korlatozasok betartasa mellett értékesitik
tovabb.

A Tarsasag vallalta, hogy az Allokacio napjat kovetben 6 honapig nem értékesit
Részvényeket, azzal, hogy ezen korlatozas nem zarja ki, hogy a Tarsasag korlatozas nélkil
Részvényeket értékesitsen a Tulajdonosi Csoport tagvallalatai, vezetd tisztségvisel6i és
munkavallaloi (ideértve a Tarsasag munkavallaloit is) részére, feltéve, hogy a Részvények
megszerzOi vallaljak, hogy a Részvényeket a fenti hataridd lejartaig csak a fenti korlatozasok
betartasa mellett értékesitik tovabb.

A fentiekt6] eltekintve a Részvények szabad atruhdzhatdsaga nincs korlatozva.

C.6.

A Kibocsatd Részvényei jelenleg a BET ,Részvények T” kategoridjaba vannak bevezetve.
A Kibocsatd a jelen Tajékoztatd alapjan a Részvényeit a BET-en kivill nem kivéanja bevezetni
az Europai Uni6 vagy mas orszag egyetlen szabalyozott piacara sem és a Részvényeit egyetlen
orszagban sem kivanja mas formaban sem nyilvanosan forgalomba hozni.

A Kibocsaté az Uj Részvények megkeletkeztetését kovetéen, varhatoan az Allokacié lezarasat
kovetd 2-3 héten belil fogja kezdeményezni az Uj Részvények bevezetését a BET
~Részvények T” kategoriajaba vagy — amennyiben az Ertékesités eredményeképpen a BET
kdvetelményeinek megfelel, akkor az dsszes Részvénynek — a BET ,,Részvények Standard”
vagy ,,Részvények Prémium” kategériajaba.

C.7.

A Tarsasag a fennallasa alatt osztalék, illetve osztalékeldleg kifizetésérdl (az alabbi kivétellel)
eddig egyetlen pénziigyi év tekintetében sem hatarozott, ilyen jellegti kifizetést nem teljesitett.
A Térsasag els6 alkalommal a 2015. évi, MSZSZ szerinti ad6zott eredménye terhére fizetett
osztalékot 6sszesen 198.468.600 forint dsszegben, amely a Téarsasdg 2015. évi MSZSZ
szerinti adozott eredményének 57,5 szdzaléka volt. Ez a Tarsasag tulajdonaban 1év0 sajat
Részvényeket ide nem értve Részvényenként 120 forint osztaléknak felel meg.

A Tarsasag elfogadott osztalékpolitikaval nem rendelkezik. A jovében a Kozgyiilés hatarozza
meg a Tarsasig altal adott évi MSZSZ szerinti addzott eredménybdl az eredménytartalék
képzésére és az osztalékfizetésre forditandd részek aranyat, az eredménytartalékbol az
osztalékfizetésre torténd bevonas Osszegét és a kifizetendd osztalék meértékét. Az
osztalékfizetés, tobbek kozott, a Tarsasag altal elért eredményekt6l, a Tarsasidg pénzigyi
helyzetétdl, iizleti kilatasaitél és terveitdl, valamint a jogi, szabalyozdi, illetve egyéb
tényezoktdl és megfontolasoktol fiigg.

D. szak

asz - Kockéazatok

D.1.

1. Az ALTEO Csoportra jellemz6 kockazati tényezok:

(@) Nem garantalhatd, hogy a Tarsasag stratégiaja sikeres lesz, és hogy a Tarsasag képes
lesz a jelenlegi és jovObeni novekedést hatékonyan és eredményesen kezelni.

(b) Nem lehet kizarni, hogy az akviziciok megvalositasaval 6sszefiiggésben olyan
pénziigyi, jogi vagy miszaki események kovetkeznek be a felvasarolt projekttel vagy
vallalattal kapcsolatban, amelyek negativ hatassal lehetnek az ALTEO Csoport (zleti
tevékenységeére és eredményességére.

(c) Bér az ALTEO Csoport a projektek megvaldsitasanak elkésziiletei soran gondos
miiszaki, jogi és gazdasagossagi tervezést végez, mégsem zarhatd ki egyes projektek
engedélyezésének elhtiizddasa vagy ellehetetlendilése.

(d) Uj foldrajzi piacokra vald belépés esetén a makrogazdasagi, iizleti, szabalyozasi és/vagy
jogi kornyezet esetleges kedvezdtlen valtozasa negativ hatassal lehet az akviziciok
soran megvasarolt, vagy z6ldmez0s beruhdzas révén megvaldsitott projektek pénziigyi
teljesitményére és igy az ALTEO Csoport eredményességeére.

(e) Egy-egy nagyméretii beruhdzas esetleges sikertelen vagy veszteséges megvaldsitasa
jelentds negativ hatassal lehet az ALTEO Csoport eredményességére.

(f) Ha a gyartok vagy szallitok barmilyen ok miatt nem képesek megfelelé id6ben, aron és

mindségben szallitani az ALTEO Csoport altal megrendelt eszkdzoket, akkor az a
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beruhdzésok megvalositasanak cslszasat és tobbletkdltségeket okozhat.

Az ALTEO Csoport arbevételének jelentds része szarmazik kevés szamu, de jelentds
értékben vasarlo vevoktsl, amely miatt kevés szami vevéi szerz6dés megszerzése vagy
elvesztése 1is jelentds hatassal lehet a Tarsasag jovobeli arbevételére és
eredményességére.

A villamos energia- és foldgazpiaci kereslet alakulasa jelentdsen befolyasolhatja az
ALTEO Csoport bevételeit, eredményességét és stratégiai terjeszkedési terveit.

Nagykereskedelmi adasvétel esetén, amennyiben a partner nem széllitja, illetve nem
veszi at a szerz6dott energiamennyiséget, vagy nem tud fizetni a szallitott energiaért,
akkor a meghiusult ugyletek révid- vagy hosszltavon veszteséget eredményezhetnek a
Tarsasag szamara.

Az ALTEO Csoport gazdasagi teljesitménye fiigg a projektek megfeleld miikodésétdl,
amit szdmos tényezo befolyasolhat.

Nem zarhato ki, hogy az ALTEO Csoport altal beszerzett izemanyagok ara a jovoben
szamottevGen novekszik, ami negativan befolydsolhatja az eredményességét.

Amennyiben az ALTEO Csoport tagjainak tevékenységei végzéséhez sziikséges
tanusitvanyokat, —mindsitéseket ¢és  engedélyeket visszavonnak, vagy nem
hosszabbitandk meg, akkor ez jelentdsen korlatozhatia az ALTEO Csoport
tevékenységét, ezért jelentds negativ hatast gyakorolhat eredményességére.

Az ALTEO Csoport minden tdle elvarhatot elkovet a jogszabalyi és hatdsagi
el6irasoknak megfeleld miikddés biztositadsa érdekében, azonban nem zarhaté ki, hogy
egy jovobeli hatdsagi vizsgélat sordn az ALTEO Csoportnak szamottevd kiadast jelentd
megallapitasok torténnek, vagy az eljar6 hatdsagok az ALTEO Csoport egyes tagjait
bizonyos szankciokkal (igy birsag, a mikodés felfiiggesztése vagy a milkodéshez
szilkséges engedély visszavonasa) sUjtjak.

A sajat mérlegkdr miikodtetéséhez kapcsolodo kotelezettségek esetleges nem
teljesitésének kockazata esetén az ezzel kapcsolatos karokat, birsdgokat a Tarsasagnak
kellene viselnie.

Amennyiben a szabalyozasi kdrnyezet valtozasa miatt a Virtualis Erdm{ nem indulhat a
rendszerszintii szolgaltatasok korében a tartalékkapacitasokra kiirt palyazatokon, vagy
ezeken a pélydzatokon nem tud sikeresen részt venni, akkor az jelentGsen
befolydsolhatia ~az =~ ALTEO  Csoport  energiatermelési  tevékenységének
eredményességét.

Amennyiben az ALTEO Csoport egyes termelSeszkozeire vonatkozd vételi jogok
esetében nem torténik szerz6désmoddositds vagy nem keriil 0 szolgaltatasi szerzédés
alairasra, akkor ezek az eszk6zok az értékesités idopontjat kdvetden mar nem jarulnak
hozza a Tarsasdg arbevételéhez és eredményéhez, tovabba bizonyos esetekben az
értékesitésbol vesztesége szarmazhat a Tarsasagnak.

A vezeték és kulcsfontossagu alkalmazottak tavozasa negativan befolyasolhatja az
ALTEO Csoport miikodését és eredményességét.

Az ALTEO Csoport Uzleti kilatasaiban, az altalanos finanszirozasi kornyezetben, a
kamatkornyezetben, illetve az altaldnos tékepiaci hangulatban bekovetkezd negativ
valtozasok és kockazatok esetén a kdtvényaddssag megujitdsa, illetve az ALTEO
Csoport fennélld hiteleinek refinanszirozasa csak akar jelentGsebb rosszabb feltételek
mellett lenne lehetséges vagy akar teljes egészében ellehetetlentilne.

Az ALTEO Csoport arbevételének és igénybe vett szolgéltatasainak egy része a
Tulajdonosi Csoporttdl szdrmazik, azonban nem garantalhatd, hogy a Tarsasadg vagy
ezen vallalkozasok tulajdonosi struktirajanak esetleges jovobeli valtozasa esetén az
ALTEO Csoport viszonya ezen vallalkozasokkal valtozatlan marad.

Nem lehet kizarni, hogy a birdsag az ALTEO Csoport tagvallalatait az uralmi szerz6dés
megkdtésére és a vallalatcsoport birdsagi nyilvantartasba vételének kezdeményezésére
kotelezi, illetve birdsagi nyilvantartdas hianyaban is tényleges vallalatcsoportnak
mingsiti az ALTEO Csoportot.

Az ALTEO Csoport minden téle elvarhatdt elkovet a szabalyos miikodés biztositasa
érdekében, azonban nem zdrhat6 ki, hogy egy jovébeli adovizsgdlat eredményeként a
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(w)
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Tarsasagnak vagy a Leanyvallalatoknak szamottevd kiadast jelentd adofizetési
kotelezettsége keletkezik.

Az egyedi, MSZSZ szerint készitett beszamoldk egyes adatai ;s eredményei eltérhetnek
az IFRS szerintiektol.

Bar az ALTEO Csoport csak kiprobalt, referenciakkal biré technoldgiakat valosit meg,
a technologia elére jelzettél gyengébb milkodése veszteséget okozhat az ALTEO
Csoport szaméra.

Az ALTEO Csoport energiatermelésének egy része (példaul szélerémiivek) és egyes
vevok energiaigénye (példaul hdigények) iddjarasfiiggd, ezért az iddjaras valtozasa
jelentds hatassal lehet az ALTEO Csoport eredményességére.

El6fordulhat, hogy az ALTEO Csoport informatikai rendszereinek nem megfeleld
miikddése vagy biztonsdga jelentdésen hatranyos kovetkezményekkel jar az
ALTEOQ Csoport tevékenységére és eredményességére.

Eléfordulhat olyan rendkiviili esemény, amely egy ALTEO Csoportba tartozo tarsasag
kornyezeti karmentesitési  kotelezettségét vonhatja maga utan, vagy birsag
kiszabasahoz, illetve az érintett tarsasaggal szemben kovetelések érvényesitéséhez
vezethet.

Az ALTEO Csoport szolgaltatasainak egy részét onkormanyzati, illetve az
dnkormanyzat vagy bizonyos &llami szervek befolyasa alatt 1év6 intézmények részére
nyujtja, tovabba az ALTEO Csoport egyes tagjai és projektjei miikodésére az ilyen
intézményekkel kotott megallapodasok jelentds hatassal vannak.

2. A piacra és az iparagra jellemz0 kockazati tényezok:

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

()]

(h)

(i)

@)

A makrogazdasagi kornyezet esetleges kedvezétlen alakulasa Magyarorszagon és a
Tarsasdg stratégiai célorszagaiban negativan hathat az ALTEO Csoport egyes
tevékenységeinek jovedelmezbségére.

Magyarorszagon és a Tarsasag egyes stratégiai célorszagaiban a jogrendszer relativ
fejletlennek tekinthetd, tovabba a jogszabalyok meglehetdsen gyakran valtoznak, a
hatosagok, birosagok dontései esetenként egymasnak ellentmondoak, kdvetkezetlenek
és nehezen értelmezhet6ek, amely negativan hathat az ALTEO Csoport miikodésére

Magyarorszag és az Eurépai Uni6 energiapiaci szabalyzésa, illetve az ilyen szabalyok
alkalmazasa, tovabbd azok valtozasa jelent6sen befolyasolhatja az ALTEO Csoport

crer

Az ALTEO Csoportra vonatkoz6 kornyezetvédelmi szabalyozasnak az ALTEO Csoport
szamara esetleg kedvezOtlen valtozasa tobbletkoltségekkel vagy tdbblet beruhazés-
kévetelményekkel terhelheti az ALTEO Csoportot

A hat6sagi arak, illetve a hatdsagi arszabélyozas targyi hatalyanak valtozasai jelentsen
befolyasolhatjak az ALTEO Csoport eredményességét és versenyképességét

CO, allokacids rendszer, valamint az allokacié szabalyainak és a CO, araknak a
véltozésa, illetve a kibocsatasi jogok 4rdnak valtozasa jelentds mértékben
befolyasolhatja az ALTEO Csoport miikodési koltségeit és gazdasagi eredményeit

Az ALTEO Csoport miikddése és eredményessége fligghet a Magyarorszagon és az
Eurdpai Unid orszagaiban a megujulé energiaforrasok és a kapcsoltan termelt energia
hasznositésara, valamint a beruhazasra és miikddésre vonatkozd allami tdAmogatasok
mértékétdl, illetve az allami tdmogatasok jovébeni alakulasatol.

A vonatkoz6 ado6szabalyok gyakran és nagymértékben, akar visszahatd hatéllyal is
mdédosulhatnak, amelynek az ALTEO Csoport arbevételére és eredményességére is
hatésa lehet.

Technoldgiai valtozasok és az altala generalt piaci- és versenyviszonyok valtozasa az
ALTEOQO Csoport piacvesztéséhez, arbevételének és jovedelmezdségének csdokkenéséhez
vezethet.

A jovében esetleg meger6sodd verseny szamottevd, elére nem lathatd fejlesztéseket,
befektetéseket tehet szilkségessé, tovabba negativ hatassal lehet az ALTEO Csoport
szolgaltatasainak araira vagy novelheti az ALTEO Csoport koltségeit, amelyek negativ




hatassal lehetnek az ALTEO Csoport eredményességére.

(k) Bizonyos tényezok valtozasa a finanszirozas koltségeit novelhetik, megszerzését és
visszafizetését megnehezithetik, késleltethetik vagy akar el is lehetetlenithetik, ideértve
a jelen T4jékoztatd idépontjaban mar létrejott finanszirozasokat is.

(I) Az ALTEO Csoport szamara kedvezdtlen arfolyamvaltozas negativ hatassal lehet az
ALTEO Csoport {izleti tevékenységére és eredményességére.

(m) Nemzetkdzi piaci események, a gazdasagi folyamatok és kereslet-kinalati viszonyok
alakulasa adott esetben negativ hatassal lehet az ALTEO Csoport eredményességére.

(n) A foldgaz és a villamos energia, illetve a hé ara kozotti arrés jelentés csokkenése
negativ hatassal lehet az ALTEO Csoport Uizleti tevékenységére és eredményességeére.

D.2.

A Részvényekre és a Részvényekbe torténd befektetésekre jellemz6 kockazati tényezok:

(@ A Megszerezheté Részvények nyilvanos értékesitésre torténd felajanlasa a szokasostol
eltéré kockéazati, mert a T4jékoztatd tartalmaért kizarolag a Tarsasag mint kibocsatd
vallalt feleldsséget.

(b) A Részvények arfolyamanak alakulasat Iényegesen befolyasolhatja a magyar
részvénypiac, kilonds tekintettel annak kis méretére, alacsony likviditasara,
iddszakonként magas volatilitasara és nemzetkozi tendencidknak valo kitettségére.

(c) A Részvények arfolyamat a tézsdén a piaci kereslet és kindlat valtozasa mozgatja, az
arfolyamok ezért elére nem jelezhetd iranyban €s mértékben valtozhatnak.

(d) Nem vehetd biztosra, hogy a Részvények tekintetében masodpiaci kereskedés alakul ki,
tovabba nem garantalhatd, hogy a kialakulé masodpiaci kereskedés megfeleld
likviditast biztosit.

(e) A Téarsasag nem tudja garantalni, hogy tevékenysége a jovOben nyereséges lesz, és azt
sem, hogy a Tarsasag esetleges nyeresége automatikusan azt jelenti, hogy a Tarsasag
osztalékot fizet.

(f) A Tarsasag tevékenységét és Uzletmenetét jelentdsen befolyasold informaciokat és
adatokat a hatalyos jogi szabalyozasnak megfelel6en a Tarsasagnak nyilvanossagra kell
hoznia, amely informéciok kozlése vagy eldirt tajékoztatasi kotelességek elmulasztasa
bizonyos esetekben a Részvények kereskedésének felfliggesztését is eredményezheti.

(9) Nem zarhat6 ki, hogy olyan jogszabalyvaltozas kdvetkezik be, amely hatassal lehet a
Részvényekre és a Részvényekkel kapcsolatban gyakorolhaté tulajdonosi jogokra.

(h) Minden leendé Részvényesnek ajanlott sajat jogi tanacsaddjaval konzultalnia és
egyértelmiien megbizonyosodni arrél, hogy a Részvényekbe torténd befektetés megfelel
a tevékenységére vonatkozo jogszabalyoknak és egyéb eldirasoknak.

(i) A Részvényekre tekintettel elért arfolyamnyereség, osztalék- és mas jovedelem,
valamint a Részvényeket ¢érintd tranzakciok adoézasaval kapcsolatos hatalyos
jogszabalyok a jov6ben valtozhatnak, akar a Részvényesek szamara hatranyosan is.

() A jegyzési eljaras szabalyaibol adodéan aluljegyzés esetén meghidsulhat a forgalomba
hozatal, tlljegyzés esetén pedig nincs biztositék arra, hogy a lejegyezni kivant
Részvény mennyiség maradéktalanul elfogadasra keriil, tovabba a Nyilvanos
Ertékesitési Id6szak bizonyos esetekben korabban is lezarhato.

(k) Nem garantilhato, hogy a jovoben egy vagy tobb, egyiittesen meghatarozo tulajdonos
nem dont a Részvények BET-r6l vald kivezetésérol.

(I) Egy esetleges jov6beni tékeemelés soran, amennyiben a Részvényes nem szerez az
ujonnan kibocsatand6 Részvényekbdl, részesedése a Tarsasagban csokkenhet.

(m) A Tobbségi Tulajdonos véarhatéan tovabbra is jelent6s befolyassal bir majd a Téarsasag
miikodésére, tovabba a Részvények arfolyamat jelentésen befolyasolhatja a Tobbségi
Tulajdonos esetleges nagyobb mértéki részvényeladasa.

(n) A Részvényekre nem terjed ki az Orszagos Betéthiztositasi Alap (vagy mas hasonl6
biztositas, igy a Befektets-védelmi Alap) védelme, ezért a Részvényekkel kapcsolatos
arfolyam- vagy egyéb veszteség esetére mas harmadik személy helytallasaban nem
lehet bizni.
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(0) Az Ertékesités (ideértve a Nyilvanos Ertékesitést is) meghiGsul és nem keril sor a
Megszerezheté Részvények értékesitésére, ha a Forgalmazoi Szerz6dés felmondasra
keriil a Megszerezhetd Részvényeknek a befekteték értékpapirszamlajan torténd
jovairasat megel6zden.

E. szakasz - Ajanlattétel

E.1.

A Tarsasag az Uj Részvényeknek a Nyilvanos Ertékesités és a Zartkorii Ertékesités keretében
torténd kibocsatisa utjan osszesen 3 milliard forint értékben tervez forrast bevonni. Az Uj
Részvények kibocsatasa Gtjan bevont forras csekély része az Ertékesitéssel jard egyszeri,
pénzigyi kiadasok fedezetél szolgal

E.2.

A Tarsasag az Uj Részvényeknek a Nyilvanos Ertékesités és a Zartkorii Ertékesités keretében
torténd kibocsatasa utjan osszesen 3 milliard forint értékben tervez forrast bevonni., amelyet
els6sorban tervezett befektetéseinek finanszirozasara, tovabba mérlegszerkezetének tovabbi
erdsitésére és tokésitettsége mértékének novelésére kivan felhasznalni.

E.3.

Az Ertékesités (azaz a Nyilvanos Ertékesités és a Zartkort Ertékesités egyiittesen) soran
dsszesen maximum 900.000 darab Megszerezheté Részvény keriil értékesitésre azzal, hogy az
Ertékesitd Részvényes még a Megszerezheté Részvények maximalis szamanak értékesitése
esetén is legalabb tébbségi részesedést (50%+1 Részvényt) meg fog tartani a Kibocsatéban.

Az Ertékesités (azaz a Nyilvanos Ertékesités és a Zartkorti Ertékesités) soran Uj Részvények
és Ertékesitésre Felajanlott Részvények is értékesitésre keriilhetnek azzal, hogy addig nem
keriil sor Ertékesitésre Felajanlott Részvény értékesitésére, amig dsszesen legalabb 3 milliard
forint kibocsatasi értékii Uj Részvény tekintetében nem torténik Részvényigénylés a
Nyilvénos Ertékesités és a Zartkorti Ertékesités soran. A Nyilvanos Ertékesités soran akkor is
sor keriilhet Ertékesitésre Felajanlott Részvény értékesitésére, ha nem torténik Osszesen
legalabb 3 milliard forint kibocsatasi értékii Uj Részvény tekintetében Részvényigénylés a
Nyilvanos Ertékesités és a Zartkorii Ertékesités soran, de a Nyilvanos Ertékesités soran
értékesitésre keriil 250.000 darab Uj Részvény és a Zartkort Ertékesités soran csak Uj
Részvény keril értékesitésre.

A jelen Téajékoztato Maximalis Ar nélkil kerill kdzzétételre. A Nyilvanos Ertékesitésben
résztvevo befektetd jogosult a Részvényigénylési Nyilatkozatat a Maximalis Ar kozzétételét
kovetd 2 Munkanapon beliil visszavonni.

A Megszerezhetd Részvények FErtékesitési Ara megegyezik a Zartkorti Ertékesités és a
Nyilvanos Ertékesités soran. Amennyiben azonban a Zartkorii Ertékesités meghitisul, mert a
Zartkorii Ertékesitésben barmely okbol nem keriil sor Megszerezheté Részvény értékesitésére,
de a Nyilvanos Ertékesités soran sor keriil Megszerezhetd Részvény értékesitésére, akkor a
Nyilvanos Ertékesités soran értékesitendé Megszerezhet$ Részvények esetében az Ertékesitési
Ar megegyezik a Maximalis Arral.

Az Ertékesitési Ar a befektetok altal a Zartkorii Ertékesités soran leadott ajanlatok
(kbnyvépités) alapjan, az Allokaciéval egy id6ben kerll meghatérozésra. A Kibocsato, az
Ertékesitd Részvényes és a Vezeté Forgalmazo az Ertékesitési Arat a Nyilvanos Ertékesités
sordn leadott Részvényigényléseket is figyelembe véve, elérelathatolag 2016. oktdber 20.
napjan vagy akoriil hatarozza meg ugy, hogy (i) az maximalizalja a Kibocsato és az Ertékesitd
Részvényes bevételeit, (ii)) a masodpiaci forgalom tamogatasa céljabol megfelelé mértéki
kielégitetlen keresletet biztositson, és (iii) eldsegitse a Kibocsatd megfelelé részvényesi
strukturajanak kialakitasat.

A jelen pontban foglaltak figyelembevételével a Kibocsato és az Ertékesitd Részvényes a
Vezeté Forgalmazdval egyetértésben dont az Allokaciokor a Megszerezhetd Részvények
végleges szamarol (ideértve kilén-kilén az Ertékesitésre Felajanlott Részvények és az Uj
Részvények végleges szamat), tovabba arrdl, hogy a Megszerezheté Részvények milyen
aranyban keriilnek értékesitésre a Nyilvanos Ertékesités és a Zartkorti Ertékesités soran.
Amennyiben a Nyilvanos Ertékesités soran kevesebb, mint 250.000 Megszerezheté Részvény
tekintetében adtak le Részvényigénylést a befektetdk, akkor a Nyilvanos Ertékesités soran
leadott Részvényigénylések teljes mértékben kielégitésre keriilnek. Amennyiben a Nyilvanos
Ertékesités soran tobb mint 250.000 Megszerezhetd Részvény tekintetében adtak le
Részvényigénylést a befektetok, akkor a tuljegyzés elfogadasarol, illetve annak mértékérdl
(azaz a Nyilvanos Ertékesitésre allokalt Megszerezhetd Részvények végsé szamardl) a
Kibocsato és az Ertékesité Részvényes a Vezetd Forgalmazoval egyetértésben dont az
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Allokaciokor. Amennyiben a Nyilvanos Ertékesitésre allokalt Megszerezheté Részvények
mennyisége nem elegendd valamennyi Nyilvanos FErtékesitésben résztvevd befektetd
Részvényigénylésének a kielégitésére (az esetleges tuljegyzés részben vagy egészben torténd
elfogadasaval egyiitt sem), akkor a Nyilvanos FErtékesitésre allokalt Megszerezhetd
Részvények kartyaleosztdsos mddszerrel, a Részvényigénylési Nyilatkozatok megtételének
id6épontjat figyelembe véve idérendi sorrendben keriilnek szétosztasra a befektetdk kozott.

Az Uj Részvények megkeletkeztetésére a tOkeemelések cégbirosagi bejegyzését kovetden,
varhatéan az Allokacié utan 2-3 héten bellil (varhatéan 2016. november 10. napjan vagy
akoriil) kertil sor. Ugyanakkor a Kibocsatd minden téle telhet6t meg fog tenni, hogy ezen
iddszak a lehetd legrovidebb legyen.

A Kibocsato fenntartja a jogot, hogy az Ertékesitési Ar kozzétételét kovetd 30 napos iddszak
alatt egy befektetési vallalkozds vagy hitelintézet erre vonatkoz6 megbizasaval arfolyam
stabilizacios céllal sajat részvényeket vasaroljon az iranyadd jogszabalyoknak és a sajat
részvények vasarlasara vonatkozo tarsasdgi dontéseknek megfeleléen. Azonban nem
garantalhato, hogy stabilizacios intézkedésekre ténylegesen sor kerlil, tovabba az esetleges
stabiliz&cids tevékenység barmikor megsziintethetd.

A Megszerezhetd Részvények értékesitésébdl befolyt bevétel az Ertékesité Részvényes és a
Kibocsaté kozott olyan aranyban ker(l felosztasra az Allokacio keretében, amilyen aranyban
az Ertékesitésre Felajanlott Részvények és az Uj Részvények az Ertékesités soran értékesitésre
kerulnek.

E.4.

A Kibocsatonak az Uj Részvények és az Ertékesité Részvényesnek az Ertékesitésre
Felajanlott Részvények sikeres értékesitéséhez fliz6d6 érdekeltségén, tovabba a
Forgalmazoknak az Oket megilleté dijhoz fiiz6d6 érdekeltségén kivill az Ertékesitéssel
kapcsolatban nincsenek jelent6séggel bird, a jelen Tajékoztatoban bemutatandd tovébbi
érdekeltségek.

E.5.

Az Ertékesitd Részvényes cégneve: WALLIS ASSET MANAGEMENT Zartkoriien Miikodd
Részvénytarsasag.

A Kibocsato cégneve: ALTEO Energiaszolgaltatdo Nyilvanosan Miik6dé Részvénytarsasag

A Tarsasag jelenlegi Részvényesei koziil a Tobbségi Tulajdonos, illetve az lgazgatésag tagjai
valamint egyes felsdvezetoként megjelolt személyek vallaltak, hogy az Allokaciéo napjat
kovetden 1 évig nem értékesitenek Részvényeket, azzal, hogy ezen korlatozas nem zarja ki,
hogy ezen személyek korlatozas nélkiil értékesitsenek Részvényeket a Tulajdonosi Csoport
tagvallalatai és munkavallaléi (ideértve a Tarsasagot és a Tarsasdg munkavallaloit is) részére,
feltéve, hogy a Részvények megszerz6i vallaljak, hogy a Részvényeket a fenti hataridd
lejartaig csak a fenti korlatozasok betartasa mellett értékesitik tovabb.

A Térsasag vallalta, hogy az Allokacid napjat kovetben 6 honapig nem értékesit
Részvényeket, azzal, hogy ezen korlatozas nem zarja ki, hogy a Tarsasag korlatozas nélkil
Részvényeket értékesitsen a Tulajdonosi Csoport tagvéllalatai, vezeté tisztségviseldi és
munkavallal6i (ideértve a Téarsasdg munkavallaléit is) részére, feltéve, hogy a Részvények
megszerzOi vallaljak, hogy a Részvényeket a fenti hataridd lejartaig csak a fenti korlatozasok
betartasa mellett értékesitik tovabb.

E.6.

Az Ertékesités soran az Ertékesité Részvényes még a Megszerezhetd Részvények maximalis
szamanak értékesitése esetén is legalabb tobbségi részesedést (50%+1 Részvényt) meg fog
tartani a Kibocséatoban.

E.7.

Az Uj Részvények kibocsatasa Utjan bevont forras csekély része az Ertékesitéssel jaro
egyszeri, pénzigyi kiadasok, mint példaul a kibocsatasha bevont tanacsadok dijai (jogi
tanacsadoi dijak, kibocsatas vezetd szervezdjének dijai, egyéb pénziigyi és nyilvanos
kommunikacios tanacsadoi koltségek), az Ertékesitéshez kapcsolddd marketing kéltségek
finanszirozésa és egyéb kiadasok fedezetéiil szolgal. A jelzett tandcsadoi dijak jelentds része
az Ertékesités sikerességéhez és Uj Részvények kibocsatasa Gtjan bevont téke nagysdgéhoz
kapcsolodik és azzal aranyos.
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2.1

KOCKAZATI TENYEZOK

A piacra és az iparagra jellemzo kockazatok

2.1.1

212

2.1.3

2.14

2.1.5

Makrogazdasagi tényezok

Az ALTEO Csoport tevékenysége és eredményessége Kitett Magyarorszag és az
Eurdpai Uni6 orszdgai makrogazdasdgi helyzete alakulasanak, kulondsen a
gazdasagi novekedés és az ipari termelés, valamint az allamhaztartds pénzigyi
helyzete alakulasanak. A makrogazdasagi kornyezet esetleges kedvezétlen
alakuldsa negativan hathat az ALTEO Csoport egyes tevékenysegeinek
jovedelmezdségére.

Jogrendszerb6l ered6 kockazatok

Magyarorszagon, ahol az ALTEO Csoport tevékenységét jelenleg kifejti, valamint
a Tarsasag egyes stratégiai célorszagaiban a jogrendszer relativ fejletlennek
tekinthetd. Ezekben az orszdgokban az Aaltalanos kozvélekedés szerint a
jogszabalyok meglehet6sen gyakran valtoznak, a hatosagok, birosagok dontései
esetenként egymasnak ellentmondodak, kovetkezetlenek, nehezen értelmezhetoek.
Ezen korulmények megnehezithetik, hogy a Tarsasag a jogszabalyoknak teljes
mértékig megfelelden végezze tevékenységét, illetve a Tarsasdgot az
eredményességet is érintd valasztottbirosagi, peres, nemperes, illetve egyéb jogi
jellegli kockazatoknak tehetik ki.

Energiapiaci szabalyozas

Az ALTEO Csoport mikodése ¢és eredményessége nagymértékben fiigg
Magyarorszdg és az Eurdpai Unid energiapiaci szabalyzasatél és az ilyen
szabalyok alkalmazésatdl, ideértve kilondsen a villamos energia termelésére és a
villamosenergia-kereskedelemre, a megujul6d energiaforrasok hasznositasara, a
kogeneraciés erémiivekben eldallitott villamos energiara ¢és hore, a
tavhOtermelésre és tavhoszolgaltatasra, a foldgaz-kereskedelemre, valamint a
kibocsatdsi egységek kiosztasara és kereskedelmére vonatkozd jogszabalyokat,
hatdsagi és birosagi gyakorlatot, a magyar és nemzetkdzi tizemi, kereskedelmi és
miikddési szabalyzatokat és mas vonatkozo szabalyokat. Ezen szabalyok valtozasa
jelentésen befolyasolhatja az ALTEO Csoport miikodését, eredményességét, piaci
pozicidjat és versenyképességeét.

Kornyezetvédelmi szabalyozés

Az ALTEO Csoportra vonatkoz6 kornyezetvédelmi szabalyozdsnak az
ALTEO Csoport szamara esetleg kedvez6tlen valtozasa tobbletkoltségekkel vagy
tobblet beruhazas-kévetelményekkel terhelheti az ALTEO Csoportot.

HatoOsagi arak

Az ALTEO Csoport egyes tagjai olyan tevékenységet végeznek, amelynek arat
jogszabalyok vagy valamely hatésag (ideértve kilonésen a MEKH-et, a
minisztériumokat és 6nkormanyzatokat) hatdrozza meg vagy maximalizalja. Az
ilyen jogszabalyban rogzitett vagy hatdsdg altal meghatérozott arak, tovabba a
hatdsagi arszabalyozas targyi hatalyanak valtozasai jelent6sen befolyasolhatjak a
Térsasag, illetve az egyes Leanyvallalatok eredményességét és versenyképességét.
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2.1.6

217

2.1.8

2.1.9

CO, allokacios rendszer és a CO, arak

2013. januar 1. napjatol megkezdodott az EU ETS harmadik kereskedési idoszaka
(2013-2020). Ebben az id6szakban a kibocsatok — bizonyos kivételekkel —
kizarolag arverés atjan vagy masodlagos kereskedelmi csatorndkon keresztil
juthatnak kibocsatési egységekhez. Az ALTEO Csoport egyes erémiivei szamara
a 2013-2020. kozotti idoszakban évrdl-évre csokkend mennyiségii kibocsatasi
egység téritésmentesen keriil majd kiosztasra a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium
altal kozzétett és az Eurdpai Bizottsag altal jovahagyott eldzetes nemzeti
végrehajtasi intézkedés alapjan.

Az allokéciés rendszer, az allokaci6 szabalyainak valtozasa, valamint a
kibocsatasi jogok aranak valtozasa jelentds mértékben befolyasolhatja az ALTEO
Csoport miikddési koltségeit és gazdasagi eredményeit.

Allami tamogatasok

Az ALTEO Csoport miikodése és eredményessége fligghet a Magyarorszagon és
az Eurdpai Unid orszagaiban a megujuld energiaforrasok és a kapcsoltan termelt
energia hasznositasara, valamint a beruhdzasra ¢s miikodésre vonatkozo allami
tamogatasok mértékétol, illetve az allami tamogatasok jovébeni alakulasatol.

Az Energetikai Allami Tamogatasokrol Sz6l6 Bizottsagi Iranymutatas Uj keretek
kozé helyezte az energetikai szektor allami tdmogatasaval szemben tdmasztott,
hazénkban is alkalmazandé EU-s kovetelményeket.

A KAT rendszer az elmult években a miikodési modellt is érinté véaltozasokon
ment és megy keresztill. Tovabba a KAT rendszer atfogo Ujraszabalyozasa
folyamatban van hazankban (METAR), amely a METAR ElGterjesztés szerint
2016 masodik felében léphet életbe.

Az allami timogatasi rendszerek, kiilondsképp a KAT szabalyozas valtozasa, vagy
a vonatkoz6 tdmogatasok esetleges megsziinése jelentdsen befolydsolhatjak a
KAT rendszer kozelmultbeli valtozasainak hatasa a Tarsasag arbevételére és
eredményességére jelenleg nem ismert.

Adozas

Az ALTEO Csoportra vonatkozé jelenlegi addzési, jarulék- és illetékfizetési
szabalyok a jovoben valtozhatnak, igy kiillondsen nem kizdrhatd, hogy az
energiatermeldkre és energiakereskeddkre kivetett kiilonadd mértéke novekedhet,
valamint a villamosenergia-szektorban miikodo vallalkozasokat hatranyosan
érintd ujabb adok keriilhetnek kivetésre, novelve ezzel az ALTEO Csoport
adoterhelését. A vonatkozd adoészabalyok gyakran és nagymértékben, akar
visszahato hatéllyal is médosulhatnak, amelynek az ALTEO Csoport arbevételére
és eredményességére is hatdsa lehet.

Technoldgiai valtozasok

A technoldgiai Ujitasok nagymértékben ndvelhetik az energiaipar hatékonysagat,
kiilonosen a meglijuld energiatermelés teriiletén. A technologiai fejlédés nem csak
atalakithatja az ALTEO Csoport altal hasznalt technol6gidkat, de egyes esetekben
teljesen meg is szintetheti azok alkalmazasat. Amennyiben olyan megoldasok,
technologiak kertilnek el6térbe, amelyekben az ALTEO Csoport nem rendelkezik
megfelelé tapasztalatokkal, vagy amelyekhez nincs hozzaférési lehetdsége
(szabadalmi veédettség miatt vagy egyéb okbol), akkor az ALTEO Csoport
piacvesztéséhez, arbevételének és jovedelmezOségének csokkenéséhez vezethet.
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2.1.10

2111

2.1.12

Nem garantalhatd, hogy az ALTEO Csoport mindig a leghatékonyabb
technoldgiat tudja kivalasztani, beszerezni és a legeredményesebben tudja
miikodtetni.

Versenyhelyzet

Az ALTEO Csoport egyes piacain szamos, Europaban és Magyarorszagon is
jelentds poziciokkal ¢és tapasztalatokkal, fejlett technologiaval, jelentds
kapacitasokkal és pénziigyi erOvel rendelkez6 tarsasagok, koztik allami vagy
Oonkormanyzati tulajdonban és irdnyitas alatt 1év0 tarsasagok is versenyeznek,
valamint szallhatnak versenybe a jovoben az ALTEO Csoporttal. A jovoben
esetleg meger6sodd verseny szamottevd, elére nem lathatd fejlesztéseket,
befektetéseket tehet sziikségessé, tovabba negativ hatassal lehet az ALTEO
Csoport szolgaltatasainak araira vagy novelheti a csoport kéltségeit, amelyek
negativ hatassal lehetnek az ALTEO Csoport konszolidalt szinten mert
eredményességére. A Sinergy Csoport akvizicidjaval és integracidjaval az ALTEO
Csoport versenyhelyzete ugyanakkor jelentdsen javult az energetikai beruhdzasok
elokészitésében, megvaldsitasaban €s ilizemeltetésében, valamint karbantartasaban
jelentkezé komoly szakmai tapasztalatoknak és hattérnek kdszonhetGen.

Finanszirozasi kockazat

Az energetikai beruhazasok ¢és fejlesztések elokészitése ¢és megvalodsitasa
tokeigényes tevékenység, amely jelentds finanszirozast igényel. Bizonyos
tényezO6k (ideértve az altalanos gazdasagi kornyezetet, a hitelpiacokat, a banki
kamatldbakat és a devizaarfolyamokat) valtozasa a finanszirozas koltségeit
novelhetik, megszerzését és visszafizetését megnehezithetik, késleltethetik vagy
akar el is lehetetlenithetik, ideértve a jelen T4jékoztatd idépontjaban mar 1étrejott
finanszirozésokat is.

Az ALTEO Csoport hiteleinek nagy része valtozd kamatlabu hitel és olyan
referencia kamatokhoz ko6tédik, mint a BUBOR vagy EURIBOR.
A kamatlabaknak az ALTEO Csoport szamara kedvezétlen valtozasa negativ
hatassal lehet az ALTEO Csoport eredményességére.

Az ALTEO Csoport hiteleinek egy része kulfoldi devizaban vagy tobb devizara
atvalthatéan (multi-currency) keriilt felvételre. A hitelek jelentds része természetes
maddon fedezett kilfoldi devizaban felmeriilé arbevétel utjan, azonban a
devizadrfolyamok az ALTEO Csoport szamara kedvezdtlen valtozasa negativ
hatassal lehet az egyes hitelek torlesztérészleteire és kamataira, igy negativ
hatassal lehet az ALTEO Csoport eredményességére is.

Az ALTEO jelenlegi kétvényaddssaga teljes egészében forintban denominalt és
z€rd kupon vagy fix éves kamatozasu kotvényekbdol all.

Devizaarfolyamok valtozéasa

Az ALTEO Csoport arbevételének jelentds része forintban képzddik, de a kiadasi
oldalon szamos, devizabevétellel nem fedezett, devizaban teljesitendd, vagy
devizaarfolyamtol fliggo tétel all (igy tobbek kdzott villamos energia vételara és a
foldgaz beszerzési &ra). Ennek kovetkeztében az ALTEO Csoport szamara
kedvezétlen arfolyamvaltozas negativ hatassal lehet az ALTEO Csoport Uzleti
tevékenységére és eredményességére.
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2.2

2.1.13

2.1.14

Nemzetko6zi piaci események belfoldi kereskedelemre gyakorolt hatasa

A magyarorszagi energiaarakat jelentdsen befolyasoljak a kiilfoldi t6zsdéken
kialakuld piaci arak, amelyek jelentés mértékben Magyarorszagon Kivili
gazdasagi folyamatok és kereslet-kinalati viszonyok eredményeképpen alakulnak
ki. A gazdaségi folyamatok és kereslet-kinalati viszonyok alakul&sa adott esetben
negativ hatéssal lehet az ALTEO Csoport eredmeényességére.

A foldgaz és a villamos energia, illetve a hé ara kozotti arrés alakulasanak
kockazata

A foldgaztiizelésti erémiivek pénziigyi helyzetét jelentésen befolyasolja a foldgaz
(beszerzési) ara, illetve az értékesitett villamos energia és/vagy ho ara kozotti
kilonbség (arrés) alakulasa. Amennyiben ez az arrés jelentésen csokkenne, az
negativ hatassal lehet az ALTEO Csoport (zleti tevékenységére és
eredményességeére.

Az ALTEO Csoportra jellemzé kockazatok

221

222

2.2.3

A novekedés kockazatai

Az ALTEO Csoport Uzleti novekedési szakaszban van, amely egyitt jar a
munkavallalok Iétszamanak, a létesitmények és eszkdzok szamanak és értékének a
novekedésével. Az ALTEO Csoport tovabbi ndvekedést tervez, mind Gj Uzleti
mind 0 foldrajzi tertleteken. Nem garantalhatd, hogy a Tarsasdg stratégiaja
sikeres lesz, és hogy a Tarsasdg képes lesz a novekedést hatékonyan és
eredményesen kezelni.

A Térsasag a Leanyvallalatai kdzremiikodésével a jelen Téjékoztatoban foglaltak
szerint jelenleg is tobb projekt megvaldsitasat késziti eld. Ezen projektek
megvalositasa, a Tarsasag szandékan tulmenden, szamos egyéb kiilsé tényez6tol
fligg. Nem garantalhato, hogy ezek a projektek ténylegesen megvaldsulnak, illetve
a jelen Tajékoztatdéban foglaltak szerint valosulnak meg, tovabba mas jovobeli
projektek megvaldsitasa akar meg is elOzheti vagy helyettesitheti a jelen
Tajékoztatd idopontjaban ismert projekteket.

Akvizicidk, projekt- és vallalatfelvasarlasok kockazatai

Az ALTEO Csoport iizleti terveit részben mar meglévd energetikai projektek
akvizicidja és/vagy vallalatfelvasarlasok segitségével kivanja megval6sitani. Bar
az akviziciokat mindig a célpont alapos atvilagitasa elézi meg, nem lehet kizarni,
hogy az akviziciok megvalositasaval dsszefliggésben olyan pénziigyi, jogi vagy
miszaki események kovetkeznek be a felvasarolt projekttel vagy vallalattal
kapcsolatban, amelyek negativ hatassal lehetnek az ALTEO Csoport Uzleti
tevékenységeére és eredményességére.

Eromii projektfejlesztési és z6ldmezds beruhazassal kapcsolatos kockazatok

Az ALTEO Csoport iizleti terveiben fontos szerepet jatszik zoldmezos energetikai
beruhazasok engedélyeztetése és kivitelezése. Bar az ALTEO Csoport a projektek
megvalositasanak eldkésziiletei soran gondos miiszaki, jogi és gazdasagossagi
tervezést végez, mégsem zarhato ki egyes projektek engedélyezésének elhtiizodasa
vagy ellehetetleniilése. A kivitelezés iddszakaban az ALTEO Csoport torekszik
arra, hogy megfelel6 garanciakkal és referenciaval rendelkezé f6- és
alvallalkozokkal szerzddjon, mégsem zarhato ki vitas esetek bekdvetkezte ebben a
szakaszban.
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2.2.4

2.2.5

2.2.6

2.2.7

Uj foldrajzi piacokra valé belépés kockazata

Az ALTEO akviziciokat és zoldmezds beruhazasokat valosithat meg kilféldon is,
ezert a megcelzott orszagokban a makrogazdasagi, lzleti, szabalyozasi és/vagy
jogi kornyezet esetleges kedvezotlen valtozasa negativ hatassal lehet az akviziciok
soran megvasarolt, vagy z0ldmezds beruhdzas révén megvaldsitott projektek
pénzigyi teljesitményére és igy az ALTEO Csoport eredményességére.

Nagyméretii, egyedi projektek

Az iparag sajatossagainak megfeleléen az ALTEO Csoport arbevételének jelentds
része szarmazik nagyméretii, egyedi projektekbdl. Ennek kovetkeztében kevés
szamu projekt kivitelezése vagy meg nem valosulasa is jelentds hatassal lehet a
Tarsasag jovobeli arbevételére és eredményességére. Ezen nagyméreti projektek
gyakran hossza (akar tobb éves) lefolyastiak, szdmottevo erdforras tartds lekotéseét
igénylik és szamos esetben alvallalkozék bevonasaval val6sulnak meg. Egy-egy
ilyen nagyméretli beruhazas esetleges sikertelen vagy veszteséges megvaldsitasa
jelentOs negativ hatassal lehet az ALTEO Csoport eredményességére.

Kiils6 beszallitoktol valo fiiggdség

Az energetikai beruhdzadsok megvalésitasa soran az ALTEO Csoport
nagymértékben flgg egyes berendezések széllitoitél, gyartditol, valamint
kivitelezokt6l és alvallalkozoktol, ami hatassal lehet a beruhazasok
megvalositdsara. Az ALTEO Csoport nem minden esetben rendelkezik teljes
ellendrzéssel a berendezések, felszerelések és anyagok folott. Ha a gyartok,
szallitok barmilyen ok miatt nem képesek megfeleld idoben, aron és mindségben
széllitani az ALTEO Csoport altal megrendelt eszkdzoket, az a beruhazasok
megvalositdsanak cslszasat és tobbletkoltsegeket okozhat.

Vevbkockazat

Az ALTEO Csoport arbevételének jelentds része szarmazik kevés szamu, de
jelentés értékben vasarlo vevoktol. Ennek kovetkeztében kevés szamu vevoi
szerz0dés megszerzése vagy elvesztése is jelentés hatassal lehet a Tarsasag
jovobeli arbevételére és eredményességére.

Meghataroz6 vevoi kovetkeztében az ALTEO Csoport kitett az tigyfelek
nemfizetésébdl szarmazd kockazatnak. Amennyiben az ALTEO Csoport
valamelyik jelentds vevdje nem vagy késedelmesen fizet, akkor az jelentOs
veszteséget okozhat az ALTEO Csoport szamara.

Az ALTEO Csoport hatarozott idejii szerzodésekkel rendelkezik meghatarozo
vevoivel, szallitéival ¢€s finanszirozoéival. Nem garantalhatd, hogy ezen
szerzOdések lejartat kovetden a felek meg tudnak allapodni a szerzddések
meghosszabbitasarol. Hatarozott idejii szerzodések esetében sem zarhatd ki, hogy
azok nem vart, rendkiviili esetben a hatarozott id6 lejarata elétt megsziinnek.

Az ALTEO Csoport villamos energiat értékesit és tavhdszolgaltatast nyujt
bizonyos kozintézmeényi felhasznalok szdméra. E felhasznalok kérelmére a
relevans Leanyvallalat koteles meghatarozott iddszakra fizetési késedelem miatt
torténd felmondas aldli mentességet (moratoériumot) biztositani a jogszabalyban
meghatarozott feltételek fennallasa esetén. A moratorium miatt felmerdlt
koltségeket a relevans Leanyvallalat koteles viselni.
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Energiakereskedelem kockéazatai

A villamosenergia- és foldgazpiaci kereslet alakulasa jelent6sen befolyasolhatja az
ALTEO Csoport bevételeit, eredményességét és stratégiai terjeszkedési terveit.

Az ALTEO Csoport energiakereskedelmi tevékenysége soran a portfolidtervezés a
fogyasztok adatszolgaltatasa €s a sajat kalkulacidja alapjan készil. Tervezési hiba
vagy a helytelen adatszolgaltatdis nem megfelelé beszerzési stratégiat
eredményezhet, amelynek ut6lagos korrekcidja veszteségeket okozhat az
ALTEO Csoportnak.

A fogyasztdi igények rugalmas kiszolgélasa érdekében a Téarsasag nem fedezi le a
teljes szerz6dott mennyiséget, emiatt nyitott poziciok maradnak, amelyek zarasa
elsésorban az azonnali (spot) piacon torténik. A spot piacokon kialakuld arak
elére nem tervezhetdek, azoknak a Térsasdgra nézve kedvezdtlen valtozasa
hatranyosan befolyasolhatja az ALTEO Csoport eredményességeét.

A foldgaz és villamosenergia-mennyiségek lekotése egyre jelentésebb mértékben
a nagy likviditasu tézsdéken torténik. Mivel minden nap nagy mennyiségl
lizletkotés torténik, ezért a termékek arai napi szinten valtoznak. A napok kdzotti
akar jelent@sebb armozgasok a hosszabb ajanlattartasa fogyasztOi ajanlatadasok
esetén kockazatot jelenthetnek. Bar az ALTEO Csoport kereskedelmi
tevékenységét nagy korultekintéssel végzi, egy esetleges téves lizletkotés az
ALTEO Csoport eredményességére jelentds negativ hatassal lehet.

Nagykereskedelmi partnerkockézat

Nagykereskedelmi adasvétel esetén, amennyiben a partner nem széllitja vagy hem
veszi at a szerzodott energiamennyiséget, vagy nem tud fizetni a szallitott
energiaért, akkor a meghiusult Ggyletek rovid- vagy hosszdtavon veszteséget
eredményezhetnek a Tarsasag szamara.

Uzemeltetési kockéazatok

Az ALTEO Csoport gazdasagi teljesitménye fiigg a projektek megfeleld
miikddésétol, amit szamos tényez6 befolyasolhat, igy tobbek kozott az alabbiak:

@) altalanos és nem vart karbantartasi vagy felljitasi koltségek;

(b) Uzemszlinet vagy ledllas az eszkdzok meghibasodasa miatt;

(©) katasztrofa esetek (tliz, arviz, foldrengés, vihar és mas természeti
esemény);
(d) miikodési paraméterek valtozasa;

(e) Uzemeltetési koltségek valtozasa;
() esetleges, termelés soran bekdvetkezett hibak; és
(9) kiils6 tizemeltetoktol valo fiiggdség.

Az ALTEO Csoport energiatermeld cégei rendelkeznek géptdrés és iizemsziinet,
valamint egyes természeti csapasok esetére sz6lo all risk” jellegii
vagyonbiztositdsokkal, amelyek fedezetet nyljtanak az ilyen okokra
visszavezethetd karokra, valamint rendelkeznek az energiatermeld tevékenységgel
harmadik személynek okozott karokra fedezetet nyujtod feleldsségbiztositasokkal
is. Nem Kkizart azonban, hogy a karesemény részben vagy egészben kivil esik a
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2.2.12
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2.2.14

biztositd altal vallalt kockazati koron, igy a kart a biztositott — mint karosult,
illetve kdrokozd — maga lesz koteles viselni.

Uzemanyag-kockazat

Az ALTEO Csoport &ltal felhasznalt stratégiai lzemanyagok ara a piaci
folyamatoknak megfelelden alakul. Nem zarhato ki, hogy az ALTEO Csoport altal
beszerzett lizemanyagok ara a jovében szamottevéen ndvekszik, ami negativan
befolyasolhatja az eredményességét.

Az ALTEO Csoport szénhidrogén-tiizelésti erdmiivei szamara kulcsfontossagl
tizemanyagokat (elsOsorban  foldgazt) kiilsé beszallitoktol szerzi be.
Az ALTEO Csoport foldgaz szallitdsi megallapodasai az iparagban Kkialakult
gyakorlatot kovetik. Ennek ellenére nem garantalhatd, hogy az erémiivek
tlzeléséhez sziikséges Ulzemanyag minden esetben rendelkezésre fog allni,
kiilonosen nem tervezhetd, kiilsé események esetén. Az ALTEO Csoport foldgaz
szallitasi megallapoddsai — szintén az iparagban kialakult gyakorlattal
0sszhangban — azok id6tartamara bizonyos toleranciasavval atvételi (un. ,,take-or-
pay”) kotelezettséget tartalmaznak. Nem zarhat6é ki, hogy a foldgazfogyasztas
jelentés csokkenése esetén az ALTEO Csoportnak az at nem vett foldgaz utan
akar jelentds mértékii kotbérfizetési kotelezettsége keletkezzen.

Kulcsfontossagh engedélyek €s mindsitések

Az ALTEO Csoport tagjainak tevékenységei végzéséhez szamos engedélyre
(igy példaul  kiserdmiivi ~ osszevont  engedélyre, KAT  engedélyre,
kornyezetvédelmi  engedélyekre, valamint kdrnyezetvédelmi és vizjogi
engedélyekre) van sziiksegiik. Amennyiben ezeket a tanusitvanyokat,
mindsitéseket és engedélyeket visszavonnak, vagy nem hosszabbitandk meg, ez
jelentésen korlatozhatja az ALTEO Csoport tevékenységét, ezért jelentos negativ
hatast gyakorolhat eredményességére.

Hatdsagi kockazat

Az adoéhatésagon Kivil szdmos mas hat6sag, igy tobbek kozott az MNB és a
MEKH is jogosult az ALTEO Csoport szabalyoknak megfelelé miikodését
ellendrizni. Az ALTEO Csoport minden tdle elvarhatot elkovet a jogszabalyi és
hatosagi eldirasoknak megfelelé mikodés biztositdsa érdekében. Azonban nem
zarhat6 ki, hogy egy jovObeli hatosagi vizsgalat soran az ALTEO Csoportnak
szamottevd kiadast jelentd megallapitdsok torténnek, vagy az eljaré hatoésagok az
ALTEO Csoport egyes tarsasagait bizonyos szankciokkal (igy birsag, a mikddés
felfiiggesztése vagy a miikodéshez sziikséges engedély visszavonasa) stjtjak.

A sajat mérlegkor miikodtetéséhez kapcsolodo kotelezettségek esetleges nem
teljesitésenek kockazata

A Térsasdg villamosenergia-kereskedelmi  tevékenysége részeként sajat
mérlegkdrt — a Tarsasaggal szerzédéses kapcsolatban allo villamosenergia-
felhasznalok és villamosenergia-termel6k tagsdgaval miikodé elszamolasi
szervez6dést — mikodtet, és teljesiti ezzel kapcsolatos, jogszabalyban és a
villamosenergia-ellatasi szabalyzatokban rogzitett feladatait. A Tarsasag sajat
maga rendelkezik a mérlegkér mikodtetésével kapcsolatos valamennyi
engedéllyel és pénziigyi biztositékkal, illetve eszkozzel és erdforrassal, azonban
ezek meghibasodasa, vagy esetleges hianya esetén elképzelhetd, hogy a Tarsasag
nem tudna eleget tenni mérlegkor-feleldsi kotelezettségének, mely esetben az
ezzel kapcsolatos karokat, birsdgokat viselnie kellene.
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A Tarsasag mérlegkori egyiittmiikodést tart fenn tobb mérlegkor-feleldssel.
Amennyiben ezek a mérlegkor-feleldsok tevékenységiiket felfiggesztik vagy
megsziintetik, az altaluk végzett feladatok atvétele jelentds koltségekkel jarhat a
Téarsasag részére, illetve amennyiben a mérlegkor-felelésok altal elvégzett
feladatok atvétele nem oldhatd nem azonnal problémamentesen, akar jelentds
Osszegl potdijfizetési kotelezettséggel jarhat.

A Virtualis Erémi miikodésébdl eredd kockazatok

A Virtudlis Erdmii bevételei nagymértékben fiiggnek a rendszerszintii
szolgaltatdsokra a MAVIR altal id6rdl-idére kiirt palyazatokon valo részvétel
eredményességétdl. Amennyiben a szabalyozasi kornyezet valtozdsa miatt a
Virtualis Erémii nem indulhat a rendszerszintii szolgaltatasok korében a
tartalékkapacitasokra kiirt palyazatokon, vagy ezeken a palyazatokon nem tud
sikeresen részt venni, az jelentésen befolyasolhatia az ALTEO Csoport
energiatermelési tevékenységének eredményességét.

Egyes termel6eszkzokre vonatkozo vételi jogok

Az ALTEO Csoport egyes termeldeszkozeire vonatkozoéan harmadik felek vételi
joggal rendelkeznek. Amennyiben ezen eszkdzok esetében nem torténik
szerz6désmodositds vagy nem keriil 1j szolgaltatdsi szerzodés alairasra, akkor
ezek az eszkdzok az értékesités idopontjat kdvetden mar nem jarulnak hozza a
Tarsasag arbevételéhez és eredményéhez. Emellett bizonyos esetekben az
értékesitésbol vesztesége szarmazhat a Tarsasagnak.

A kazincbarcikai, az 0zdi ¢és a tiszaGjvarosi fltéerémiivet tulajdonld
Leanyvallalatok és az adott helyi énkormanyzatok kozott Iétrejott beruhazasi és
hosszutavi hészolgaltatasi szerz6dések alapjan az dnkormanyzatok jogosultak a
fitéeromiiveket a szerzddés lejartakor azok szamviteli nyilvantartds szerinti
értékén megvasarolni. Amennyiben nem kerlilnek meghosszabbitasra, a
kazincbarcikai és a tiszaujvarosi szerz6dés 2022-ben, az 6zdi szerzédés pedig
2020-ban lejér.

A MOM Park éplletegylttes primerenergia-ellatasat biztositdé és a Sinergy
tulajdondban 4ll6 energiakdzpontra a MOM-Park MFC Kft. vételi joggal
rendelkezik a szerzodésben meghatarozott modszertan szerint szamitott vételar
ellenében.

A TVK Nyrt. (mai nevén MOL Petrolkémia Zrt.) és a Sinergy kdzott 2015. aprilis
29. napjan a Tisza-WTP (Uzletrészére vonatkoz6 vételi jogi szerz6dés alapjan a
MOL Petrolkémia Zrt. egyoldalu nyilatkozattal legkésdbb 2018. junius 30. napjaig
jogosult megvasarolni a Tisza-WTP {izletrészét a szerzodésben meghatarozott
madszertan szerint szdmitott vételar ellenében.

A BC-Therm és a BorsodChem Zrt. kozott létrejott hdszolgaltatasi és
kapacitaslekotési szerzOdés alapjan a BorsodChem Zrt. koteles megvasarolni a
Sinergytdl a BC-Therm iizletrészét kdnyv szerinti értéken a szerz6dés lejartakor
(varhatoan 2020. december 31.).

A Zuglo-Therm és a FOTAV Zrt. kozott létrejott hosszi tavii hévéasarlasi-
héeladasi szerzddés alapjan a szerzdés lejartakor (varhatoan 2020 decemberében)
a FOTAV Zrt. a Zuglo-Therm altal 1étesitett gazmotoros blokkfiitéerdmiivet 1
EUR dsszegeért jogosult megvasarolni.
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Kulcsfontossagu vezetdk és alkalmazottak tdvozasanak kockazata

Az ALTEO Csoport teljesitménye ¢és sikeressége nagymértékben fligg vezetdi és
kulcsfontossagu alkalmazottai tapasztalatatol és rendelkezésre allasatdl. A vezetdk
és kulcsfontossagl  alkalmazottak tadvozasa negativan befolyésolhatja az
ALTEO Csoport mitkodését és eredményességét.

Fennallé addssag megujitasa, illetve refinanszirozasa

Az ALTEO Csoport a finanszirozasi sziikségleteit a pénziigyi intézményektol
felvett hiteleken kivill részben az ALTEO altal zartkorten, illetve nyilvanosan
forgalomba hozott kotvények utjan biztositia. Az ALTEO Csoport 2015.
december 31. napjan 376 millié forint Gsszegii, 2016-ban esedékessé valo és
mintegy 1,5 milliard forint 6sszegli, 2017-ben esedékessé valé kdlcsontartozast,
tovabbd 2,608 millidrd forint névértékll, 2017-ben esedékessé vald
kotvényaddssagot mutatott ki a kényveiben.

Az ALTEO Csoport Uzleti kilatasaiban, az ltalanos finanszirozasi kérnyezetben,
a kamatkornyezetben, illetve az &ltalanos tokepiaci hangulatban bekdvetkezd
negativ valtozasok és kockazatok esetén a kotvényaddssag megujitasa, illetve az
ALTEO Csoport fennalld hiteleinek refinanszirozasa csak akar jelentdsebb
rosszabb feltételek mellett lenne lehetséges vagy akar teljes egészében
ellehetetlendilne. Ezek a koriilmények az ALTEO Csoport miikddésének jovébeni
finanszirozasara és pénziigyi helyzetére negativ hatassal lehetnek.

Tulajdonosi Csoporthoz fiiz6d6 iizleti kapcsolatok

Az ALTEO Csoport a Tulajdonosi Csoport része, és szamos (zleti kapcsolat van a
két csoport kozott. Az ALTEO Csoport arbevételének és igénybe vett
szolgéltatasainak egy része a Tulajdonosi Csoporttdél szarmazik. Nem
garantalhat6, hogy a Tarsasag vagy ezen vallalkozasok tulajdonosi struktirajanak
esetleges jovobeli valtozasa esetén az ALTEO Csoport viszonya ezen
vallalkozasokkal valtozatlan marad. Ezen vevéi, finanszirozasi és szallitoi
kapcsolatok esetleges felbomlésa negativ hatdssal lehet az ALTEO Csoport
eredményességére, illetve korlatozhatja a jovdbeli finanszirozasi lehetdségeit.

Tényleges vallalatcsoportta mindsités kockazata

Az ALTEO Csoport szamos Leanyvallalatot foglal magaban. Az ALTEO Csoport
esetében az egységes Uzletpolitika, illetve egyes Leanyvallalatok esetében mas
feltételek fennallasanak hianyaban uralmi szerz6dés megkotésére nem keriilt sor
¢és az ALTEO Csoport nem mindsiil elismert vallalatcsoportnak. Ugyanakkor nem
lehet kizarni, hogy egy jogilag érdekelt személy kérelmére a birdsag kotelezi az
ALTEO Csoport tagvallalatait az wuralmi szerz6dés megkotésére és a
vallalatcsoport birdsagi nyilvantartasba vételének kezdeményezésére, illetve
birdsagi nyilvantartds hianyaban is tényleges vallalatcsoportnak mindsiti az
ALTEO Csoportot. llyen esetben egy Leanyvallalat esetleges felszdmolasa esetén
a Téarsasag helytallni lenne koteles a ki nem elégitett hitelez6k koveteléseiért,
kivéve, ha bizonyitja, hogy a fizetésképtelenség nem a vallalatcsoport egységes
Uzletpolitikaja kdvetkeztében allt be.

Adozas

Az ALTEO Csoport minden tOle elvarhatot elkovet a szabalyos miikddés
biztositasa érdekében, azonban nem zarhat6 ki, hogy egy jovObeli addvizsgalat
eredményeként a Tarsasagnak vagy a Leanyvallalatoknak szamottevd kiadast
jelentd adofizetési kotelezettsége keletkezik. A Tarsasdgnal a NAV 2013-ra
vonatkozoan atfogd vizsgalatot folytatott le.
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Egyes akvizicids szerzédésekben az ALTEO Csoporttal eladoként szerz6dé felek
teljes korti, az adojogi eléviiléssel egyezd idbtartamra szOolo szavatossagot
vallaltak a céltarsasagok ALTEO Csoportba keriilését megel6z6 idészakok
adotartozasainak megtéritése tekintetében. Mindezek mellett sem garantéalhato

/////

eladokkal szemben teljes mértékben érvényesithetdk.

Konszolidalt és IFRS beszamolok adatainak az MSZSZ szerinti beszamolok
adataitol valo esetleges eltérése

A Tarsasag és mindenkori Leanyvallalatai az egyes pénzigyi évek tekintetében
egyedi, MSZSZ szerinti beszamolét készitenek. A Tarsasag azonban a 2010.
pénziigyi évtél kezdve IFRS sztenderdek szerinti konszolidalt beszamoldt is
keészit. A Tarsasag tovabba 2017-t61 kezdédden az egyedi beszamolojat is az IFRS
szerint lesz koteles elkésziteni. Az egyedi, MSZSZ szerint készitett beszamolok
egyes adatai, eredményei eltérhetnek az IFRS szerintiektdl.

Uj erémiivi technologiak bevezetésének és hasznélatanak kockéazata

Az ALTEO Csoport Uzleti terveivel dsszhangban bevezethet a portfolidba olyan
technologiakat, amelyek az erémivi portfolidjaban eddig nem szerepeltek. Bar az
ALTEO Csoport csak kiprobalt, referenciakkal bird technoldgidkat valésit meg, a
technologia eldre jelzettdl gyengébb mikddése veszteséget okozhat az ALTEO
Csoport szamara.

Id6jarastol vald fiiggdség

Az ALTEO Csoport energiatermelésének egy része (példaul szélerdmiivek) és
egyes vevok energiaigénye (példaul hoigények) idojarasfiiggd, ezért az iddjaras
valtozasa jelent6és hatassal lehet az ALTEO Csoport eredményességére.
Az iddjarasfiiggd energiatermelés esetében az atlagos éves termelésben nem
varhato jelentds valtozas, de éven beliil, vagy egyes évek kozott lehetnek
eltérések. Az id6jarasfiiggd energiaigény-valtozas esetében akar hosszabb
véltozasi trendek is kialakulhatnak (példaul egyre enyhébb telek).

Az id6jarasfiiggd energiatermelés soran a Tarsasag meteorologiai elérejelzésekre
tamaszkodva jelzi elére a megtermelt energiamennyiséget. Amennyiben az
id6jaras nem az eldrejelzéseknek megfeleléen alakul, a megtermelt
energiamennyiség valtozhat a tervekhez képest, ami vesztességet okozhat az
ALTEO Csoportnak.

A Tarsasag stratégiaja, hogy id6jarasfiiggd, megujuld energiatermelési projekteket
is fejlesszen, ami az id6jarastol valo fiiggést a jovoben fokozhatja.

Informatikai rendszerek

Az ALTEO Csoport tevékenysége (killondsen az erOmiivek iranyitasa)
informatikai rendszerekt6l fiigg. Elofordulhat, hogy az ALTEO Csoport
informatikai rendszereinek nem megfeleld miikodése vagy biztonsaga jelentdsen
hatranyos kovetkezményekkel jar az ALTEO Csoport tevékenységére és
eredményességere.

Kornyezetvédelmi kockazat
Az ALTEO Csoport tarsasagai tevékenységik soran olyan anyagokat hasznalnak,
illetve olyan technoldgiat alkalmaznak, amelyek rendeltetésellenes, a

jogszabalyoknak vagy a vonatkoz6 engedélyeknek meg nem feleld hasznalata a
kdérnyezetet szennyezhetik. Az ALTEO Csoport tagjai rendelkeznek a sziikséges
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kornyezetvédelmi engedélyekkel, szabalyzatokkal, szakérté személyzetiik pedig a
tevékenység altal megkivant fokozott gondossaggal latja el munkajat. Azonban
eléfordulhat olyan rendkiviili esemény, amely az érintett tarsasag kornyezeti
karmentesitési kotelezettségét vonhatja maga utdn, vagy birsag kiszabasahoz,
illetve az érintett tarsasdggal szemben kovetelések érvényesitéséhez vezethet.
El6fordulhat, hogy az ALTEO Csoport biztositasai nem, vagy nem teljes kortien
fedezik az ilyen eseményekbdl eredd karokat és koltségeket.

Politikai kockazat

Az ALTEO Csoport szolgaltatasainak egy részét onkormanyzati, illetve az
Oonkormanyzat vagy bizonyos allami szervek befolyasa alatt 1év6é intézmények
részére nyujtja, tovabba az ALTEO Csoport egyes tagjai és projektjei mikodésére
az ilyen intézményekkel kotott megallapodasok jelentds hatassal vannak. Az ilyen
intézmények fo6lott befolyassal rendelkezd szervek szerzodéses megfontolasai
eltérhetnek egy racionalis, profitorientalt piaci szerepld megfontolasaitol, ami a
szerzodések teljesitése tekintetében kockazatot jelent. Ilyen kockéazat elsésorban a
tavhoszolgaltatasi tevékenységet végzd Soproni Erémd, illetve a tdvhoétermelési
tevékenységet is végzé Kazinc-Therm, Tisza-Therm, Ozdi Erémii és a Zuglo-
Therm eseteben allhat fenn.

2.3 A Részvényekre vagy a Részvényekbe torténo befektetésre jellemzo kockazatok
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A Megszerezhetd Részvények nyilvanos értékesitésre torténd felajanlasa a
szokasostol eltérd kockazatl

A Tarsasdg és a Forgalmazok egyetemleges felel6sségének hianyaban a
Megszerezhetd Részvények nyilvanos értékesitésre torténd felajanlasa a Tpt.
értelmében a befektet6k szempontjabol a szokasostdl eltéré kockazatinak
mindsiil.

Részvénypiac kockazata

A magyar részvénypiac nyitottsaga és viszonylag kis mérete miatt erételjesen fiigg
a nemzetkdzi piaci folyamatoktol. A magyar részvénypiac teljesitményének
alakulasara kihatnak a nemzetkozi, féleg az eurdpai téke- s pénzpiaci mozgasok,
amelyek a Tarsasag vagy a magyar gazdasag eredményességétol fliggetlen
arfolyammozgasokat is eredményezhetnek. A Részvények arfolyamanak
alakulasat 1ényegesen befolyasolhatja tovabba a magyar orszagkockazat befektetdi
megitélése is.

Arfolyamvaéltozas

A Részvények arfolyamat a t6zsdén a piaci kereslet és kinalat valtozasa mozgatja,
az arfolyamok ezért eldre nem jelezhetd irdnyban és mértékben valtozhatnak.
A jovoben az arfolyamok a piac valtozasatol, a Tarsasag eredményességétol, a
Tarsasag jovOobeni novekedési kilatasaitol, a befektetok szubjektiv megitélésétol,
ndvekedhetnek, illetve csokkenhetnek is. A Részvények a kis és kozepes
kapitalizacidju részvények kozé sorolhatok, amely részvények kereskedését
altalaban az alacsony likviditas és az arfolyam nagy volatilitsa, vagyis
érzékenysége és ingadozasa jellemzi.
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2.3.4

2.35

2.3.6

2.3.7

2.3.8

Likviditas és masodlagos piac hianya

A Részvényekkel a Téajékoztatd id6pontjaig érdemben nem kereskedtek
nyilvanosan a BET-en. Nem vehetd biztosra, hogy a Tajékoztato iddpontjat
kovetéen a Részvények tekintetében masodpiaci kereskedés alakul ki. Szintén
nem garantalhatd, hogy a kialakul6 masodpiaci kereskedés megfelel6 likviditast
biztosit. Ilyen esetben eléfordulhat, hogy a Részvényeseknek csak korlatozott
lehet6ségiik lesz a Részvények értékesitésére, vagy a megfeleld likviditassal
rendelkez0 hasonld értékpapirokhoz képest kedvezbtlenebb feltételek mellett
tudjék értékesiteni azokat. A kevésbé likvid piac kedvezdtlen hatassal lehet a
Részvények arfolyamara. JelentGs arfolyamcsokkenést okozhat nagyobb eladdk
megjelenése, korlatozott lehet egy adott pillanatban az eladdk és a vevok szama,
illetve az eladni és megvéasarolni kivant Részvények mennyisége, tovabba néhet
az arfolyam volatilitdsa is, amely hatas tovabb erdsodhet esetleges késbbi
Részvény kibocsatasok esetén.

Osztalékfizetés kockazata

Osztalékfizetésre abban az esetben kertlhet sor, ha a Tarsasag az adott pénziigyi
évben (az MSZSZ szerinti egyedi beszamoldja alapjan) megfeleld mennyiségii
feloszthatd nyereséget termel, és az ad6zott eredmény visszaforgatasara nincs
sziikség. A Tarsasag nem tudja garantdlni, hogy tevékenysége a jovOben
nyereséges lesz, és azt sem, hogy a Tarsasag esetleges nyeresége automatikusan
azt jelenti, hogy a Tarsasdg osztalékot fizet. A Téarsasdg elfogadott
osztalékpolitikaval nem rendelkezik. A Kozgytilés hatdrozza meg a Tarsasag altal
adott évi MSZSZ szerinti adozott eredménybdl az eredménytartalék képzésére és
az osztalékfizetésre forditandd részek aranyat, az eredménytartalékbdl az
osztalékfizetésre torténd bevonas Osszegét €s a kifizetendd osztalék mértékét. Az
osztalékfizetés, tobbek kozott, a Tarsasag altal elért eredményektdl, a Tarsasag
pénziigyi helyzetétdl, lizleti kilatasaitdl és terveitdl, valamint a jogi, szabalyozoi,
illetve egyéb tényezoktol és megfontolasoktol fligg.

Kereskedés felfliggesztésének kockazata

A Tarsasag tevékenységét és tizletmenetét jelentésen befolyasold informaciokat és
adatokat a hatalyos jogi szabalyozasnak megfeleléen a Tarsasagnak
nyilvanossagra kell hoznia, amely informaciok kozlése vagy eldirt tajékoztatasi
kotelességek elmulasztasa a Tpt. és a BET Bevezetési és Forgalombantartasi
Szabélyzatdban meghatarozott esetekben a Részvények kereskedésének
felfiggesztését is eredményezheti.

Jogszabalyvaltozasok

A Részvényekre és a Részvényekkel kapcsolatban gyakorolhaté tulajdonosi
jogokra a mindenkor hatalyos magyar jog az irdnyadd. Ennek megfeleléen nem
zarhato ki, hogy a jelen Tajékoztatd datumat kovetéen olyan jogszabalyvaltozas
kovetkezik be, amely hatassal lehet a Részvényekre és a Részvényekkel
kapcsolatban gyakorolhat6 tulajdonosi jogokra.

A Részvényekbe torténd befektetés szabalyozasa

Egyes befektetok befektetési tevékenységiiket jogszabalyok és egyéb eldirasok
alapjan végezhetik, illetve ezen tevékenységiiket egyes hatdsagok ellendrzik és
feliigyelik. Minden leenddé Részvényesnek ajanlott sajat jogi tandcsadojaval
konzultalnia és egyértelmilen megbizonyosodni arrdl, hogy a Részvényekbe
torténo befektetés megfelel a tevékenységére vonatkozé jogszabalyoknak és egyéb
eloirasoknak.
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2.3.9

2.3.10

2.3.11

2.3.12

2.3.13

2.3.14

2.3.15

Ado6zasi szabalyok valtozasa

A Részvényekre tekintettel elért arfolyamnyereség, osztalék- és méas jovedelem,
valamint a Részvényeket érinté tranzakciok addzadsdval kapcsolatos, a jelen
Téajékoztatd idopontjaban hatalyos jogszabalyok a jovében valtozhatnak, akar a
Részvényesek szamara hatranyosan is.

Jegyzési eljaras kockazata

A jegyzési eljards szabalyaibdl adddoan aluljegyzés esetén meghidsulhat a
forgalomba hozatal, taljegyzés esetén pedig nincs biztositék arra, hogy a
lejegyezni kivant Részvény mennyiség maradéktalanul elfogadasra kerdl.
Tovabba a Nyilvanos FErtékesitési Id6szak harmadik Munkanapjat kovetden a
Nyilvanos Ertékesitési Iddszak a Tarsasag, az Ertékesité Részvényes és a Vezetd
Forgalmazé egylittes dontése alapjan barmikor lezarhatdé. Ebben az esetben a
meghirdetett jegyzési idoszak kés6bbi idopontjaban jegyezni szandékozoknak mar
nem lesz alkalma a jegyzésre, illetve a jegyzés lezarasig a pénziigyi teljesitést
elmulasztdk jegyzése érvénytelen lehet.

Kivezetés kockazata

A BET-en jegyzett nyilvanos tarsasagok a mindenkor hatalyos jogszabélyokban
foglaltak szerint kivezethet6k a BET-r6l és zart tarsasagga alakithatok. Nem
garantalhato, hogy a jovében egy vagy tobb, egylittesen meghatarozo tulajdonos
nem dont a Részvények BET-rél valo kivezetésérol. Amennyiben a Részvények
kivezetésre kerillnek a BET-rdl, akkor azok t3zsdén kiviili forgalma rendkiviil
korlatozott mértéki lehet.

Felhigulés kockézata

Egy esetleges jovobeni tokeemelés soran, amennyiben a Részvényes nem szerez
az ujonnan kibocsatandd Részvényekbol, részesedése a Tarsasagban csokkenhet.

Tobbségi részesedéssel rendelkezo tulajdonos

A Tobbségi Tulajdonos a tobbségi dontést igénylé kérdéseket varhatban az
Ertékesitést kovetden tovabbra is onalldan tudja meghozni, illetve az Ertékesités
eredményétdl fiiggden dnmagaban is rendelkezhet a mindsitett tobbséget igényld
dontések meghozataldhoz sziikséges Részvény- és szavazatmennyiseggel.

A Térsasdg Részvényeinek arfolyamat jelent6sen befolydsolhatja a tobbségi
részesedéssel rendelkezd Tobbségi Tulajdonos esetleges nagyobb mértéki
részvényeladasa.

Vagyoni biztositas hianya

A Részvényekre nem terjed ki az Orszagos Betétbiztositasi Alap (vagy mas
hasonl¢ biztositas, igy a Befektet6-védelmi Alap) védelme, ezért a Részvényekkel
kapcsolatos arfolyam- vagy egyéb veszteség esetére mas harmadik személy
helytallasdban nem lehet bizni. A Téarsasag esetleges fizetésképtelensége esetén a
Részvényesek egészben vagy részben elveszithetik a befektetéseik értékét.

Az Ertékesités meghitsulasa
Az Ertékesités (ideértve a Nyilvanos Ertékesitést is) meghidsul és nem keriil sor a

Megszerezhetd Részvények értékesitésére, ha a Forgalmazoi Szerz6dés a Vezetd
Forgalmazd, illetve bizonyos esetekben a Kibocsaté vagy az Ertékesitd
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Részvényes altal egyoldaluan felmondasra keriil a Megszerezheté Részvényeknek
a befektetdk értékpapirszamlajan torténd jovairasat megelézden.

A Forgalmazoéi Szerzédés felmondasa esetén az Ertékesités a Tpt. 47. § (8)
bekezdésében foglaltak szerint a Megszerezhetd Részvények értékesitése nélkiil
kerll lezérasra (azaz az ajanlattétel visszavonasra kerl).

A Nyilvanos Ertékesités meghitsuldsa esetén a befektetok altal megszerezni
kivant Részvények ellenértékeként teljesitett befizetések a vonatkozo
jogszabalyokkal 6sszhangban a forgalomba hozatali eljarés lezarasanak a napjat
kdvetd 7 napon belill a jelen Tajékoztatoban foglaltak szerint maradéktalanul
visszafizetésre keriilnek (kamat-, illetve barmilyen tovabbi fizetési kotelezettség
nélkdil) a befektetok részére a Forgalmazoknal vezetett
iigyfélszamlaikon/bankszamlaikon torténd jovairassal, a befektetok altal tett
Részvényigénylési Nyilatkozatok pedig hatalyukat vesztik.

26



3.  FELELOS SZEMELYEK - FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

Alulirottak, az ALTEO Energiaszolgéltaté Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasdg (székhelye: 1131
Budapest, Babér u. 1-5.; cégjegyzékszdma: Cg. 01-10-045985) (,,Tarsasag™) mint a T4jékoztatéban
szerepld informdciokért felelts személy képviseletére jogosultak, a tékepiacrdl szolé 2001, évi CXX.
torvény (,,Tpt.”) 29. § (2) bekezdésében foglaltak szerint kijelentjiik az aldbbiakat.

A jelen Tdjékoztatd elkészitése sordn a Tdrsasdg a téle elvdrhaté médon torekedett arra, hogy a jelen
Téjékoztatd a vonatkozd jogszabalyi kovetelményekkel dsszhangban tartalmazzon minden, a T4rsasdg
piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének és annak vérhaté alakuldsdnak, valamint a Részvényekhez
kapcsol6dé jogoknak a befektetdk részérdl torténd megalapozott megitéléséhez szitkséges adatot. A
Térsasag legjobb tudomdsa szerint a jelen Téjékoztatéban kizolt adatok, adatcsoportositasok, dllitdsok,
elemzések a valésdgnak megfelelbek, helytdlldak, €s lehetévé teszik a Tdrsasdg piaci, gazdasdgi,
pénziigyi, jogi helyzetének és annak vérhaté alakuldsdnak, valamint a Részvényekhez kapcsolédé
jogoknak a befektetSk részérdl torténd megalapozott megitélését. A Térsasdg legjobb tudomdasa szerint
a jelen Tdjékoztatd [Elrevezetd adatot, téves kbvetkeztetés levondsdra alkalmas csoportositdst, elemzést
nem tartalmaz, és nem hallgat el olyan tényt, amely veszélyezteti a Tarsasig piaci, gazdasdgi, pénziigyi,
jogi helyzetének €s annak vdrhaté alakuldsdnak, valamint a Részvényekhez kapcsolddé jogoknak a
befektetdk részérdl torténd megalapozott megitélését.

A fentiekkel Osszhangban és a Tpt. 29. § (2) bekezdésének megfelelden a Térsasdg alulirott képviseli
a Térsasdg képviseletében kijelentik, hogy a jelen Tédjékoztaté a valdsdgnak megfeleld adatokat &s
allitdsokat tartalmaz, és az nem hallgat el olyan tényeket és informdcickat, amelyek a Részvényck,
valamint a Tdrsasdg helyzetének megitélése szempon(jdbél jelentGséggel birnak. A Részvények
tulajdonosainak a jelen T4jékoztatd félrevezetd tartalmdval és informdcié ethallgatdsdval okozott kar
megtéritéséért kizdrélag a Tarsasdg felel, azaz a jelen Tédjékoztaté félrevezetd tartalmival és az
informécié elhallgatdsdval okozott kiar megtéritéséért semmilyen tovabbi személy (ideértve, de nem
kizir6lagosan, a jelen Tdjékoztatd clkészitésében kozremiikodd tandcsaddkat) nem tartozik
felelosséggel. A Téarsasag felelosségvdllaldsa a jelen Tajekoztatoban foglalt minden informéciora,
illetbleg az mformamo hidnyédra kiterjed.

A Tirsasdg kifejezetten felhivia a figyelmet arra, hogy a Tdrsasdg és a forgalmazd cgyetemleges
felelésségének hidnydban a Megszerezhetd Részvények nyilvdnos értékesitésre térténd felajanldsa a

szokasosto! eltérd kockdzatinak mindsiilnek.

~ Kelt: Budapest, 2016. jinius 30.

ALTEOQ Energiaszolgaltat6é Nyilvanosan ALTEO Energiaszolgaltato Nyilvanosan
Miikidd Részvénytarsasag Miikodo Részvénytarsasag

Név; Ch1kan Attlla Laszlo - Néwv: Kovacs Domonkos

Beosztis: vezérigazgatd Beosztds: M&A és tékepiacok 1gazgat6
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4.1

4.2

BEJEGYZETT KONYVVIZSGALOK
A Tarsasag konyvvizsgaldja

A Téarsasag jelenlegi konyvvizsgéloja a Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Korlatolt
Felel6sségti Tarsasag (székhelye: 1068 Budapest, D6zsa Gyorgy Ut 84/C.; cégjegyzékszama:
Cg. 01-09-071057; Magyar Konywvizsgaléi Kamarai nyilvantartdsi szama: 000083).
A Térsasag konyvvizsgalataért személyében felelds konyvvizsgald dr. Hruby Attila.

A koényvvizsgald megbizatasa 2016. aprilis 19. napjatol a 2016. december 31. napjaval
végzO6do tizleti évre vonatkozd beszamolot elfogadd kozgylilési hatarozat meghozataldnak
napjaig, de legkésobb 2017. majus 31. napjaig tart.

A Deloitte Konywvizsgal6 és Tanacsadd Korlatolt Felelosségli Tarsasag és dr. Hruby Attila a
Magyar Kénywvizsgal6i Kamara tagjai.

Korabbi konyvvizsgald személyében bekdvetkezett valtozas

A Tarsasag megbizott konyvvizsgal6ja 2009. jalius 17. napjatol az UNIKONTO
Szamvitelkutatasi Korlatolt Felelosségli Tarsasag (székhelye: 1092 Budapest, Févam tér 8.
1. em. 333.3; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-073167; Magyar Konyvvizsgaloi Kamarai
nyilvantartasi szama: 001724) volt, amelynek hatarozott idére sz6l6 megbizasa a megbizasi
1d6 elteltével megszlint. A Tarsasag konyvvizsgalataért személyében felelés konyvvizsgalo a
2009-es Uzleti év tekintetében dr. Adorjan Csaba volt. Az UNIKONTO Szamvitelkutatasi
Korlatolt Felelosségli Tarsasag és dr. Adorjan Csaba a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara tagja.

A 2011-2014-es Uzleti évek tekintetében a BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Korlatolt
Felelosségli Tarsasdg (székhelye: 1103 Budapest, Kodér utca 2/A. ,C” ¢épiilet;
cégjegyzékszama: Cg. 01-09-867785; Magyar Konyvvizsgaloi Kamarai nyilvantartasi szama:
002387), illetve Jasper Zsuzsanna személyében felel6s konyvvizsgalo az alabbiak szerint volt
megbizva a Tarsasag kdnyvvizsgalataval:

Q) a 2011-es Uzleti év tekintetében 2011. &prilis 30. napjatél a 2011. december 31.
napjaval végzodo iizleti évre vonatkozd beszamolot elfogadd kozgytilési hatarozat
meghozatalanak napjaig, azaz 2012. aprilis 27. napjaig;

(i) a 2012-es Uzleti év tekintetében 2012. &prilis 28. napjatél a 2012. december 31.
napjaval végzodo tizleti évre vonatkozd beszamolot elfogadd kozgyiilési hatarozat
meghozatalanak napjaig, azaz 2013. aprilis 29. napjaig; és

(iii))  a 2013-as Uzleti év tekintetében 2013. aprilis 29. napjatél a 2013. december 31.
napjaval végzodo iizleti évre vonatkozo beszamolot elfogadd kozgytilési hatarozat
meghozatalanak napjaig, azaz 2014. aprilis 16. napjaig;

(iv) a 2014-es Uzleti év tekintetében 2014. aprilis 16. napjatél a 2014. december 31.
napjaval végz6do iizleti évre vonatkozd beszamolot elfogadd kozgytilési hatarozat
meghozatalanak napjaig, azaz 2015. &prilis 24. napjéig;

A 2015-6s Uzleti év tekintetében a Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadé Korlatolt
Felel6sségli Tarsasag, illetve dr. Hruby Attila személyében felelés konyvvizsgald
megbizatdsa 2015. &prilis 24. napjatdl a 2015. december 31. napjaval végz6do tizleti évre
vonatkozd beszamoldt elfogadd kdzgylilési hatdrozat meghozataldnak napjaig, de legkés6bb
2016. méajus 31. napjéig tartott.
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5.1

KIEMELT PENZUGYI INFORMACIOK

A Tajékoztato jelen fejezetében 1évé kiemelt pénziigyi informéciokat a Tajékoztatdé 24.2
pontja szerint hivatkozassal beépitett pénziigyi beszamolokkal és az azokhoz fiizott
megjegyzésekkel, valamint a Tajékoztatd 2. ,Kockazati tényezOk” cimili fejezetében
bemutatott kockazati tényezokkel egyiitt ajanlott figyelembe venni. A jelen fejezet egyiitt
értelmezendd tovabba a Tajékoztatonak a 9. ,,A Tarsasag lizleti tevékenységének attekintése”,
a 13. ,,A Tarsasag vezetésének elemzése a Tarsasag pénziigyi helyzetérdl és a muikodés
eredményérol” és a 21. ,,Kapcsolt vallalkozasokkal folytatott ligyletek” cimii fejezeteiben
foglalt informéacidkkal.

A Tarsasag felhivja a figyelmet, hogy a Tajékoztaté 9. ,,A Tarsasag Uzleti tevékenységének
attekintése” fejezetében és a jelen fejezetben szerepld bizonyos adatok eltérd szamviteli
modszertant alkalmaznak, ezért a Tajékoztatd 9. ,,A Tarsasdg Uzleti tevékenységének
attekintése” fejezetében és a jelen fejezetben szerepld bizonyos adatok nem egyeznek meg
teljes mértékben.

A Térsasag IFRS szerinti, auditalt, konszolidalt éves, illetve nem konszolidalt negyedéves
beszamoldinak kiemelt pénziigyi informéacidéi a 2013, 2014 és 2015. pénzigyi évek
vonatkozésaban az alédbbiak. A Pro Forma adatokat a konyvvizsgaldo az ISAE 3420.
témaszamu Bizonyossagot Nyujté Megbizasokra Vonatkozd Nemzetkozi Standard (ISAE)
eloirasai alapjan megvizsgalta, melyrdl szolo fiiggetlen bizonyossagot nyujtd jelentés a
Tajékoztatd 4. szamu mellékletében talalhato.

Eredménykimutatas
Az ALTEO Csoport a 2013-2015-6s években az egyre bovilé erdmivi portfoliojanak
koszonhetéen fokozatosan ndvekedett mind a mérlegtételek, mind pedig az eredményesség

tekintetében.

Eredménykimutatas (adatok ezer Ft-ban)

2016.03.31. 2015.12.31. 2015.03.31.

végz6ds 91 vegzods v 201AZBL (o, 5q5 g 2014 1231 20131231
nap Pro Forma Végz0dé év nap végzodo év  végzodo év
Ry auditalt N auditdlt  auditalt

Arbevételek 3 826 045 14476 923 10699 412 1779778 5 860 044 6 147 594
Kozvetlen raforditasok (2 774531) (11102 491) (8378840) (1391082) (4889962) (5162 691)
Brutté eredmény 1051514 3374432 2320572 388 696 970 082 984 903
Uzleti eredmény 748 066 1247993 478 393 166 798 315 286 395 442
Adézas elotti 650 785 2010545 1307965 52 695 (288 587) (29 752)
eredmény

Atfogo eredmény 467 307 1681553 1058599 53 461 (345 913) (57 461)
EBITDA 917 191 2268751 1428842 317 769 749 347 815 604

2014-ben az enyhe tél és az egyik szélerémii (E-WIND) meghibasodésa, majd karbantartasa
hatraltatta a termelést. Emiatt mind az arbevetel, mind az EBITDA visszaesett 2013-hoz
képest. A koltséghatékonysagnak kdszonhetden ez utobbi csak kis mértékben csokkent 2013-
hoz képest.

2015. 1. negyedévében az el6bbieckben emlitett problémak megszlntek, igy az ALTEO
Csoport arbevétel és EBITDA tekintetében is jelentOs javulast tudott elérni.

Az ALTEO Csoport 2015. majus 4. napjan megvasarolta a Sinergy 80 %-o0s tulajdonrészét.

Az akvizici6 révén az ALTEO Csoport erémiivi portfolioja 41,25 megawatt villamosenergia-
és 226 megawatt hétermeld kapacitassal boviilt. Az energiakereskedelmi portfoli6 is
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5.2

jelentésen erésodott az ligylet hatasara, amely révén a megtermelt villamos energiat
diverzifikalt csatornakon tudja értékesiteni végfelhasznalok és iparagi szereplok részére.
A Sinergy  Csoport felvasarlasdnak  hatasara  jelentds javulds allt be minden
eredménykategdriaban. Ennek a tranzakcionak a keretében az ALTEO Csoport 1.464 MFt
negativ goodwill bevételt szamolt el a targyévben az IFRS eldnyds vételen elért nyereség
elszamolasara vonatkozo szabalyainak megfelel6en.

2016. 1. negyedévében — kdszOnhetben annak, hogy a Sinergy Csoport eredményét a 2015.
évvel szemben teljes egészében figyelembe kell venni — jelentésen novekedett az ALTEO
Csoport eredményessége: az EBITDA kdzel megharomszorozddott, mig az atfogd eredmény
kozel kilencszeresére nott a tavalyi év azonos idészakaban elért értékhez képest.

A Sinergy Csoport felvasarlasanak eredményeképpen a Tarsasag pénziigyi helyzetében
jelentds brutto valtozas kovetkezett be, mert a vallalkozas méretét jelzo tobb pénziigyi mutatd
25%-nal nagyobb mértékben mdédosult. Ezért a jelen Tajékoztatd a Prospektus Rendelet
eléirasainak megfeleléen az alabbi 13. fejezetben foglaltak szerint bemutatott modszertan
szerint készitett elozetes Pro Forma Kimutatasokat (azaz pro forma pénziigyi informaciokat)
is tartalmaz. A 2015. december 31. napjara Osszeallitott Pro Forma Kimutatas a konszolidalt
eredményesség vonatkozasaban bemutatja, hogy mennyi lett volna a konszolidalt eredménye
a Tarsasagnak, ha a Sinergy Csoport egész évben az ALTEO Csoport tulajdonaban lett volna.
A Térsasag 2015. december 31-ére vonatkozéan kuilén pro forma mérleget ugyanakkor nem
készitett. A 2015. december 31. napjara vonatkozé auditdlt mérleg ugyanis az IFRS
konszolidacids szabalyainak megfeleléen tartalmazza a Sinergy Csoport eszkdzeit és
forrésait.

Mérleg
Mérlegadatok (adatok ezer Ft-ban)

2016.03.31. 2015.12.31. 2015.03.31. 2014.12.31. 2013.12.31.

au”(;';glt auditalt au”cfigl . auditalt  auditalt
Befektetett eszkdzok 7794729 7909 642 5852 091 6189764 6458 882
Forgdeszkdzok és 5564 579 6 029 574 3731758 3598543 2077720
értékesitési céllal tartott
eszkdzok
ESzKOZOK 13 359 308 13939 216 9 583 849 9788307 8536602
OSSZESEN
Sajat toke 3010 904 2 543 597 1580915 1527454 1873 367
HosszU lejaratd 6 389 100 7034783 6 340 176 6362759 4126722
kotelezettségek
Rovid lejaratu 3 959 304 4 360 836 1662 758 1898094 2536513
kotelezettségek
SAJAT TOKE és 13 359 308 13939 216 9 583 849 9788307 8536602
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN

2013-ban és 2014-ben a befektetett eszk6zok nem valtoztak szamottevéen, mert jelentds 1j
beruhazdsokra nem kerilt sor. A befektetett eszkdzok értéke az elszdmolt amortizécioval
folyamatosan csokkent. A Tarsasag 3,1 milliard forint értékben kotvényt bocsatott ki 2014-
ben, amelynek egy részébdl finanszirozta a 2014-ben lejart kotvényeket. A befolyt pénz
fennmarado része bankszamlan volt év végén, ezért novekedtek jelentdsen a forgdeszkozok
és a hosszl lejaratl kotelezettségek 2014 ev végére.

A Sinergy Csoport akvizicijanak hatasa a mérlegre is jelentds volt: 2015 év végére minden

mérlegsor jelentésen novekedett az egy évvel korabbi, s6t még a 2015. marcius 31-i
értékekhez képest is. A Sinergy Csoport felvasarlasat kovetéen az ALTEO Csoport
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mérlegfoosszege megkozelitette a 14 millidrd forint értéket. A szezonalis hatasokat
leszamitva, jelentGs valtozas a 2016 elsé negyedévének végével sem tortént a mérlegben.

A RESZVENYEK

A Reészvények fajtaja, osztalya és ISIN kddja

A Részvények tarsasagi jogi jellemz6i az aldbbiak:

Részvények fajtaja: torzsrészvény
Részvények sorozata: ,,A” sorozatu
Részvények névértéke: 100,- Ft

ISIN kod: HU0000103593

Az Uj Részvények kibocsatasa és a Tézsdei Bevezetés alapjaul szolgalé jogszabalyok

Az Uj Részvények kibocsatasa és a Tozsdei Bevezetés alapjaul szolgald fontosabb
jogszabalyok:

(@) a Polgari Torvénykonyvr6l sz016 2013. évi V. torvény;
(b) a tékepiacrol sz616 2001. évi CXX. térvény; és

(©) a 2003/71/EK iranyelvnek a tajékoztatoban foglalt informaciok
formatuma, az informéciok hivatkozassal torténd beépitése, a tajékoztatok
kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetében torténd végrehajtasarol
sz616 Bizottsag 809/2004/EK Rendelete.

A Részvények jellemzdi

A Részvények névre sz6l6, dematerializalt értékpapirok. A dematerializalt Részvényeket a
KELER kozponti értékszamlan tartja nyilvan.

Pénznem

A Részvények forintban denominaltak.

A Részvényekhez kapcsolddo jogok ismertetése (ideértve a jogok korlatozasat is)

6.5.1

Osztalékhoz fiz6d0 jog

A Kozgylilés a Szamviteli Torvény szerinti beszamolé elfogadasaval egyidejtileg,
az Igazgatosagnak a Felligyelbizottsag eldzetesen jovahagyott javaslatara dont az
osztalékfizetésrol. Az osztalékfizetés kezdd iddpontjat az Igazgatdsag hatarozza
meg Ugy, hogy az erre vonatkoz6 kozlemény megjelenése és az osztalékfizetés
kezd6 napja kozott legalabb tiz Munkanapnak kell eltelnie. Osztalékra az a
Részvényes jogosult, aki az lgazgatosag altal meghatarozott és osztalékfizetésre
vonatkozd kozleményben meghirdetett fordulénapon lefolytatott tulajdonosi
megfeleltetés alapjan a részvénykonyvben szerepel. Az lgazgatdsdg Aaltal
meghatarozott, az osztalékfizetésre valé jogosultsdg szempontjabdl relevans
idépont az osztalékfizetésr6l donté Kozgytlés iddpontjatdl eltérhet.
Az osztalékfizetéssel kapcsolatos tulajdonosi megfeleltetés fordul6napja nem lehet
korabbi, mint a Kozgytilést kovetd 6todik tézsdei kereskedési nap.
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6.5.2

6.5.3

A fel nem vett osztalékhoz valo jog az altalanos 5 éves eléviilési idOszak alatt éviil
el.

Amennyiben a jogszabalyi feltételek fennallnak, két egymast koveté Szamviteli
Torvény szerinti beszamold elfogadasa kozotti idészakban a Kozgytlés vagy az
Igazgatdsag osztalékeldleg fizetésérdl is hatarozhat.

Szavazati jog
Minden 100,- Ft névértéki, torzsrészvény 1 szavazatra jogosit.

A Kozgytilésen Részvényesként vald részvétel és szavazas feltétele, hogy a
Részvény tulajdonosat, illetve a részvényesi meghatalmazottat a Kozgyiilés kezd6
napjat megel6z6 masodik Munkanap 18.00 6rajaig a Tarsasag részvénykdnyvébe
bejegyezzék, és a Részvényes az Alapszabalyban foglaltak szerint ne alljon a
szavazati jogai gyakorlasat felfliggeszt6 igazgatosagi dontés hatalya alatt.

A Részvényes (illetve a szavazati jog birtokosa) a szavazati joganak a Tpt. 61. §-a
szerinti valtozasanak bejelentésekor koteles irasbeli nyilatkozatdban feltarni az
Alapszabalyban meghatéarozott részvényesi csoport dsszetételét és a részvényesi
csoport tagjai kozotti jogviszony természetét a Tpt. 61. 8 (5) és (9) bekezdésében
irtakat figyelembe véve. E bejelentési kotelezettség abban az esetben is terheli a
Részvényest, ha a részvényesi csoport tekintetében a korabbi bejelentéshez képest
valtozas allt be. A részvényesi csoport dsszetétele bejelentésének elmulasztasa
vagy hianyos teljesitése esetén, tovabba ha a befolyasszerzés hatdsagi
engedélyhez, vagy tudomasulvételhez kotott, és ezt a Részvényes nem szerezte
meg, illetve amennyiben alapos okkal feltételezhetd, hogy a Részvényes a
részvényesi csoport dsszetételére vonatkozoan az lgazgatésagot megtévesztette, a
Részvényes szavazati joga a részvénykonyvi bejegyzést kdvetben is barmikor az
Igazgatosag ilyen tartalmd dontésével felfuggesztésre keril, és nem gyakorolhatd
mindaddig, ameddig a fenti kdvetelménynek teljes korlien eleget nem tett.
Tovabba, az igazgatdsdg felhivasdra a Részvényes koteles haladéktalanul
nyilatkozni, hogy a tulajdonaban allé Részvények vonatkozasaban ki a tényleges
haszonhiz6 tulajdonos (,,ultimate beneficial owner”). Amennyiben a Részvényes
a felhivasnak nem tesz eleget vagy amennyiben alapos okkal feltételezhetd, hogy
a Reészvényes az lgazgatdsdgot megtévesztette, a Részvényes szavazati joga
felfiggesztésre kerul, és nem gyakorolhaté mindaddig, ameddig a fenti
kovetelménynek teljes koriien eleget nem tett.

A Kozgytlés a hatarozatait az Alapszabalyban és a Polgari Toérvénykdnyvben
meghatarozott kivételekkel, a jelenlévé Részvényesek szavazatainak egyszerl
tobbségével hozza meg.

A Részvényes a Kozgyllésen személyesen, részvényesi meghatalmazott vagy
meghatalmazott képviseld utjan szavazhat. A Kdzgyiilésen a hatarozathozatal £6
szabaly szerint nyilt szavazassal, kézfelemeléssel torténik. Az lgazgatosag donthet
ugy, hogy Kozgyllésen a szavazas gépi uton torténjen, amely esetben a gépi
szavazasra vonatkozo tajékoztatast a kozgyiilési hirdetménynek tartalmaznia kell.
A szavazés — a Kozgylilés eltéré dontése hidnydban — hatarozati javaslatonként
torténik.

Elovételi (els6bbségi) jog az azonos osztalyu értékpapirok jegyzésekor
Alaptéke emelés esetén, ha az alaptoke felemelésére pénzbeli hozzajarulas
ellenében kerll sor, a Téarsasag Részvényeseit, ezen beliil elsé helyen a

forgalomba hozott Részvényekkel azonos részvénysorozatha tartozd
Részvényekkel rendelkezé Részvényeseket, majd az atvaltoztathato, és veluk egy

32



6.5.4

6.5.5
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sorban a jegyzési jogot biztositd kotvények tulajdonosait — ebben a sorrendben, az
alabbi feltételek szerint, a Részvények atvételére vonatkozo elsdbbségi jog illeti
meg, amennyiben a Kozgyiilés (vagy a Kozgyiilés felhatalmazésa alapjan az
Igazgatdsag) azt az Igazgatdsag irasbeli eléterjesztése alapjan nem korlatozta vagy
zarta ki.

Az lgazgatdsag az Alapszabalynak megfeleléen kozzétett hirdetményben koteles
tajékoztatni a Részvényeseket és a kotvénytulajdonosokat a megszerezhetd
részvények névértékérol, illetve kibocsatasi értékérdl, az elsébbségi jog
érvényesitésére nyitva allo id6tartam kezdé- és zarOnapjarél és a jog
gyakorlasanak moddjardl. Az els6bbségi jogukat a jogosultak a hirdetmény
kozzétételi napjat kovetd naptol szamitott 15 napon beliil a Téarsasag székhelyére
eljuttatott, kozokiratba vagy teljes bizonyitoerejii maganokiratba foglalt vagy a
hirdetményben meghatarozott elektronikus levélcimre elkuldétt, fokozott
biztonsagu elektronikus alairassal és idobélyegzdvel ellatott nyilatkozatukkal
gyakorolhatjak. A nyilatkozatoknak tartalmaznia kell a lejegyezni vagy atvenni
kivant részvények fajtajat, osztalyat, sorozatat, névértékét, darabszamat és
kibocsatasi  értékét, valamint a Részvényes vagy kotvénytulajdonos
visszavonhatatlan  kotelezettségvallalasat a  nyilatkozatban  meghatarozott
Részvények jegyzésére vagy atvételére, illetve kibocsatasi értékiiknek a kdzgyiilés
hatérozatadban foglaltak szerinti megfizetésére. A nyilatkozat érvényességének
feltétele, hogy az abban foglalt fizetési kotelezettséget a Részvényes vagy
kotvénytulajdonos hataridon beliil megfelelen teljesitse. Ha egy Részvényes vagy
kotvénytulajdonos a hirdetményben meghatarozott hataridén beliil érvényesen
nem nyilatkozik elsébbségi joganak gyakorlasardl, azt ugy kell tekinteni, hogy e
jogéaval nem kivan élni. A Kozgytilés eltérd tartalmu hatirozatanak hidnyéban,
amennyiben az els6bbségi jogra egy sorban jogosultak tobb Részvényt kivannak
lejegyezni vagy atvenni, mint amennyi Részvény a t6keemeléssel dsszefiiggésben
kibocsatasra keriil, ugy az els6bbségi jogukat Részvényeik vagy kotvényeik
névertékének aranyaban gyakorolhatjék.

A Kozgylilés az els6bbségi jogot — az Igazgatosag irasbeli eléterjesztése alapjan —
kizarhatja, illetéleg az Igazgatdsagot az alaptdéke felemelésére vonatkozo
hatarozataban felhatalmazhatja a tdkeemelésre vonatkozd felhatalmazas
idGtartamara a jegyzési (atvételi) elsObbségi jog gyakorldsanak kizéarasara vagy
korlatozasara. Az els6bbségi jog kizarasara vonatkozd eldterjesztést a Kozgytilés
az alaptOke felemelésére vonatkozo javaslattal egyiittesen koteles megtargyalni, de
arrdl kiilon koteles hatarozatot hozni. Az elsébbségi jog kizarasara vonatkozo
el6terjesztésnek, illetdleg az Igazgatosag jegyzési (atvételi) els6bbségi jogot
kizaro, vagy korlatoz6 dontésének tartalmaznia kell az alaptdke felemelésének az
indokat, zartkorii alaptGke-emelés esetén a Reészvények atvételére jogositott
személyek bemutatasat és az alaptoke felemelését megel6z6 Részvényesek
szavazati aranyanak maédosulasat.

Likvidacios hanyadhoz val6 jog

A Tarsasag jogutod nélkiili megsziinése esetében a tartozasok kiegyenlitése utan
fennmaradd vagyont — térvény eltéré rendelkezése hidnyaban — a Részvényesek
kozott az altaluk a Részvényekre ténylegesen teljesitett befizetések, illetve nem
pénzbeli hozzajaruldsok alapjan, Részvényeik névertékének arényaban Kkell
felosztani.

Visszavaltasra vonatkozé rendelkezések

A Részvények nem visszavalthatoak.

Atvaltasi feltételek
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A Részvények nem atvalthatoak.
Az Uj Részvények kibocsatasanak alapjaul szolgald hatarozatok és engedélyek

A Tarsasag Kozgylilése a 3/2015. (XI1.10.) szamu hatarozatdval felhatalmazta az
Igazgatdsagot, hogy a Tarsasag alaptokéjének felemelésérdl sajat hataskorben, az Igazgatosag
legaldbb négy tagjanak tdmogatd szavazatival dontést hozzon. A felhatalmazas alapjan az
Igazgatosag a Tarsasdg alaptOkéjét — a Tarsasag altal kibocsatott részvények névértékével
szamolva — legfeljebb 6sszesen 110.000.000 forinttal (jovahagyott alaptke) felemelheti a
2015. november 10. napjatol szamitott 6t éves iddtartam alatt. A felhatalmazas kiterjed az
alaptbke felemelésének valamennyi — a Polgari Torvénykdnyvben meghatarozott — esetére és
maddjara, valamint a jegyzési, illetve a részvények atvételére vonatkozO elsébbségi jog
gyakorlasdnak korlatozasara, illetve kizarasara is, tovabba az alaptoke felemelésével
kapcsolatos, a Polgari Torvénykonyv és egyéb jogszabalyok, tovabba az Alapszabaly alapjan
egyébként a Kozgyllés hataskorébe tartozd dontések meghozatalara, ideértve az
Alapszabalynak az alaptoke felemelése miatt sziikséges modositasat is.

A Tarsasag lgazgatosaga az 1/2016. (V.09.) szamu hatarozataval a Tarsasag alaptokéjének
minimum 25.000 darab és maximum 250.000 darab Uj Részvény Nyilvanos Ertékesités
keretében torténd kibocsatas utjan torténd felemelésérdl dontott. Az Igazgatosag a Tarsasag
ezen alaptoke felemelésérdl szolo hatarozataban az Ertékesités elosegitése érdekében kizarta
a Tarsasag jelenlegi Részvényeseinek az Uj Részvények atvételére vonatkozo els6bbségi joga
gyakorlasat.

Az Uj Részvények Kibocsatasanak varhato idépontja

Az Uj Részvények megkeletkeztetésére a tokeemelések cégbirosagi bejegyzését kovetden,
varhatoan az Allokacio utan 2-3 héten belul kertl sor.

A Részvények szabad atruhdzhatosagara vonatkozd korlatozasok

A Tarsasag jelenlegi Részvényesei kozil a Tobbségi Tulajdonos, illetve az Igazgatdsag tagjai
valamint az alébbi 16.1.3 pontban felsévezetdként megjeldlt személyek vallaltak, hogy az
Alloké&cid napjat kovetéen 1 évig nem értékesitenek Részvényeket, azzal, hogy ezen
korlatozas nem zarja ki, hogy a Tobbségi Tulajdonos, illetve az Igazgatdsag tagjai valamint
az alébbi 16.1.3 pontban felsévezetdként megjelolt személyek korlatozas nélkdl
értékesitsenek Részvényeket a Tulajdonosi Csoport tagvallalatai és munkavallaléi (ideértve a
Téarsasagot és a Tarsasag munkavallaldit is) részére, feltéve, hogy a Részvények megszerzéi
vallaljak, hogy a Részvényeket a fenti hataridd lejartdig csak a fenti korlatozasok betartasa
mellett értékesitik tovabb.

A Térsasag véllalta, hogy az Alloké&cié napjat kovetéen 6 honapig nem értékesit
Részvényeket, azzal, hogy ezen Kkorlatozas nem zarja ki, hogy a Tarsasag korlatozas nélkil
Részvényeket értékesitsen a Tulajdonosi Csoport tagvéllalatai, vezet6 tisztségvisel6i és
munkavallaloi (ideértve a Tarsasag munkavallaléit is) részére, feltéve, hogy a Részvények
megszerzoi vallaljak, hogy a Részvényeket a fenti hataridd lejartaig csak a fenti korlatozasok
betartdsa mellett értékesitik tovabb.

A fentiektdl eltekintve a Részvények szabad atruhazhatosaga nincs korlatozva.

A Részvényekkel kapcsolatos kotelezé atvételi ajanlat és/vagy Kiszoritasi és/vagy
kényszereladasi rendelkezések

Az MNB Aaltal jovahagyott nyilvanos vételi ajanlatot kell tenni legaldbb a Tpt.-ben

meghatarozott minimum aron (i) a 25%-ot meghaladé mértékii befolyasszerzéshez, ha a
befolyast szerzé részvényesen kiviil senki sem rendelkezik a szavazati jogok tiz szazalékat
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meghaladé befolyassal; vagy egyébkeént (ii) a 33%-ot meghaladé mértékii befolyasszerzéshez
a Tarsasagban.

A Tpt. 76/D. § (1) bekezdése értelmében, ha a Tpt. 69. § (6) bekezdésének e) pontja szerint
az ajanlattevé (i) a vételi ajanlat, illetve az dnkéntes vételi ajanlat felligyeleti jovahagyasara
vonatkoz6 kérelmében ugy nyilatkozott, hogy a vételi jogaval élni kivan; (ii) a sikeres vételi
ajanlat, illetve az Onkéntes vételi ajanlat lezarasat kdvetd harom hoénapon napon beliil
kilencven szazalékot elér6 vagy azt meghaladd mértékii befolyassal rendelkezik a
céltarsasagban; ¢és (iii) igazolja, hogy megfeleld fedezettel rendelkezik a vételi jog targyat
képez6 részvények megszerzéséhez sziikséges ellenérték teljesitéséhez, akkor a vételi ajanlat,
illetve az Onkéntes vételi ajanlat lezarasat kovetd harom hoénapon beliil vételi jogot
gyakorolhat a céltarsasagnak a tulajdonaba nem kertilt részvényei tekintetében.

Ha a vételi ajanlati eljaras lezarasakor az ajanlattevOnek a céltarsasagban fennalld befolyasa
eléri a kilencven szazalékot, a fennmaradd részvények tulajdonosainak a kilencven
szazalékos befolyas bejelentésének kozzétételét kovetd kilencven napon beliil irdsban megtett
kérésere koteles e részvényeket is megvasarolni.

A vételi jog, vagy az eladasi jog gyakorlasanak eredményeképpen megszerzendd részvények
ellenértéke a vételi ajanlatban, illetve az dnkéntes vételi ajanlatban meghatarozott vételar és
az egy részvényre jutd sajat téke értéke koziil a magasabb Osszeg. Sajat tékeként a legutolso,
kdnyvvizsgal6 altal hitelesitett éves beszamoldban feltlintetett értéket kell figyelembe venni
azzal, hogy ha a Tarsasdg a szamviteli jogszabalyok értelmében konszolidalt beszamolo
készitésére kotelezett, akkor a sajat tokén a konszolidalt sajat toke értendo.

Az elobbiekben részletezett jogszabalyi rendelkezéseket leszdmitva a Részvényekkel
kapcsolatban nincsenek kotelezo  atvételi ajanlatra  és/vagy Kkiszoritasra és/vagy
kényszereladasra vonatkozo rendelkezések.

Harmadik fél altal a Tarsasag sajat tokéjére tett nyilvanos vételi ajanlat

A Térsasadg Részvényeire a Tajékoztatd datumat megel6z6 idészakban nem tettek nyilvanos
vételi ajanlatot.

A részvénytoke torténete

A Tarsasag alapitaskori jegyzett tékéje 5.000.000,- Ft volt. A Tarsasag jelenleg 175.015.800,-
Ft Osszegl jegyzett tokéje 167.700.000,- Ft készpénzbdl és 7.315.800,- Ft nem pénzbeli
vagyoni hozzajarulashoél (apport) all. Az apport targya:

(1) egyreszt a Sinergy jegyzett tokéje 12%-0s, azaz 204.900.000,- Ft névértéki
hanyadat megtestesit6 és Papp Andras tulajdondban allé Uzletrész volt,
amelynek értéke 166.801.000,- Ft-ban Kkerllt meghatarozasra, és amely
ellenében a Tarsasag 43.895 darab Részvényt adott at; és

(i) masrészt a Sinergy jegyzett tékéje 8%-0s, azaz 136.600.000,- Ft névértékii
hanyadat megtestesité és Kosa Andras tulajdondban all6 Uzletrész volt,
amelynek értéke 111.199.400,- Ft-ban Kerllt meghatarozasra, és amely
ellenében a Tarsasag 29.263 darab Részvényt adott at.

A Tarsasag jegyzett tokéje a Tarsasag alapitasatol a Tajékoztato lezarasaig az alabbiak szerint
valtozott.

Toékeemelés idopontja Toékeemelés 6sszege Felemelt jegyzett toke
2008. okt6ber 18. 500.000,- Ft 50.500.000,- Ft
2008. december 28. 500.000,- Ft 51.000.000,- Ft
2009. jalius 17. 500.000,- Ft 51.500.000,- Ft
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Toékeemelés idopontja Toékeemelés 6sszege Felemelt jegyzett toke
2009. oktober 1. 500.000,- Ft 52.000.000,- Ft
2009. december 15. 50.000.000,- Ft 102.000.000,- Ft
2010. mércius 1. 10.000.000,- Ft 112.000.000,- Ft
2010. okt6ber 26. 31.700.000,- Ft 143.700.000,- Ft
2011. november 3. 8.500.000,- Ft 152.200.000,- Ft
2012. oktober 3. 15.500.000,- Ft 167.700.000,- Ft
2016. mércius 4. 7.315.800,- Ft 175.015.800,- Ft

A Kozgyiilés a 3/2015. (XI1.10.) szamu hatarozataban felhatalmazta az Igazgatdsagot, hogy a
2015. november 10. napjatél szamitott Ot éves idGtartam alatt legfeljebb Gsszesen
110.000.000 forint névértékii, ujonnan kibocsatott Részvény forgalomba hozatala ttjan a
Tarsasag alaptokéjét felemelje. A Kozgytilés felhatalmazta tovabba az Igazgatdsagot a
Részvényeseket megilletd jegyzési elsGbbségi jog és a Részvények atvételére vonatkozod
elsébbségi jog korlatozasara, illetve kizarasara.

Kiegészito informaciok a részvénytékével kapcsolatban

6.12.1

6.12.2

6.12.3

6.12.4

6.12.5

A kibocsatott részvénytoke Gsszege

Osszesen 1.750.158 darab, egyenként 100,- Ft névértékii, névre szolo, ,,A”
sorozatl dematerializalt torzsrészvény. Valamennyi Részvény kibocsatasi értéke
befizetésre kerult.

Amennyiben léteznek olyan részvények, amelyek nem képviselnek t6két, ugy ezek
szama ¢s fo jellemzdi

A Tarsasag valamennyi Részvénye képvisel tokét.

A Tarsasag altal, annak nevében vagy a Leanyvallalatok altal birtokolt, tarsasagi
részvények szama, konyv szerinti értéke és névértéke

A Tarsasag 96.253 darab, egyenként 100,- Ft névértékii, névre szol0, ,,A” sorozatu
dematerializalt torzsrészvénnyel rendelkezik, amely az 6sszes Részvény 5,5%-at
testesiti meg. A Tarsasag a Polgari Toérvénykoényv vonatkozo szabdlya szerint a
tulajdondban 1évé Részvényekkel részvényesi jogokat nem gyakorolhat.
Az el6bbieken kiviil nincsenek a Tarsasag vagy a Leadnyvallalatok altal birtokolt
Részvények.

Az atvalthato értékpapirok, becserélhetd értékpapirok vagy opcids utalvanyok
mennyisége az iranyadé feltételek és az atvaltasi, becserélési és jegyzési eljarasok
ismertetésével

A Tarsasag nem bocsatott ki atvalthatdo vagy becserélhetd értékpapirokat, illetve
opciés utalvanyokat.

A jovahagyott, de ki nem bocsatott részvénytoke megszerzési jogara és/vagy az
ezzel Kapcsolatos kotelezettségekre, illetve a tokeemeléssel kapcsolatos
kotelezettségvallalasra vonatkozé informéacidk és feltételek

A Tarsasag nem rendelkezik jovahagyott, de ki nem bocsatott részvénytokével.
A Kozgytlés a 3/2015. (X1.10.) sz&mUO hatarozatdban felhatalmazta az
Igazgatosagot, hogy a 2015. november 10. napjatol szamitott 6t éves id6tartam
alatt legfeljebb 0Osszesen 110.000.000 forint névértékii, wGjonnan kibocsatott
Részvény forgalomba hozatala utjan a Tarsasag alaptokéjét felemelje.
A Kozgytilés felhatalmazta tovabba az Igazgatdsagot a Részvényeseket megilletd
jegyzési elsObbségi jog és a Részvények atvételére vonatkozd elsébbségi jog
korlatozasara, illetve kizarasara.
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6.12.6

Informacié a vallalatcsoport barmelyik tagjanak tokéjérdl, amelyre opcids jog
vonatkozik, illetve feltételes vagy feltétel nelkiili megallapodas alapjan opcios
joghoz kothetd, tovabba az opcids jog részletes ismertetése, ideértve azon
személyeket is, akikhez az opcios jog kapcsolddik

Az ALTEO Csoport egyes tagjai a tevékenységilk finanszirozésa érdekében
magyarorszagi  pénzligyi intézményekkel finanszirozasi megallapodasokat
kotottek, amelyekkel kapcsolatban az ilyenkor szok&sos mddon biztositékot
nyujtottak. Az ALTEO csoport egyes tagjainak tokéjére (lizletrészére) vonatkozo
jelzalogokrol és biztositéki célu vételi jogokrol az alabbi 13.5 pontban talalhatd
osszefoglald tablazat tartalmaz informaciot.

Az aldbbi 13.5 pontban felsorolt hitelbiztositéki megallapodasokon kivil a
TVK Nyrt. (mai nevén MOL Petrolkémia Zrt.) és a Sinergy kozott 2015. aprilis
29. napjan a Tisza-WTP liizletrészére vonatkozo vételi jogi szerz6dés jott létre.
A megéllapodas alapjan a MOL Petrolkémia Zrt. egyoldald nyilatkozattal
legkésdbb 2018. junius 30. napjaig jogosult megvasarolni a Tisza-WTP Uzletrészét
a szerz6désben meghatarozott modszertan szerint szamitott vételar ellenében.
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7.1

ERTEKESITES

Az Ertékesitésre vonatkozé altalanos informéaciok

711

7.1.2

Két értékesitési szakasz: Nyilvanos Ertékesités és Zartkort Ertékesités

A Megszerezhet6 Részvények értékesitésére az alabbiakban részletezettek szerinti
Nyilvanos Ertékesités és Zartkorii Ertékesités keretében keriil sor. Az Ertékesités
soran az Ertékesité Részvényes még a Megszerezheté Részvények maximalis
szamanak ertékesitése esetén is legalabb tobbségi részesedést (50%+1 Részvenyt)
meg fog tartani a Kibocséatoban.

A Megszerezhet6 Részvények kibocsatasa, illetve értékesitése alapjaul szolgalo
hatérozatok és engedélyek

A Kibocsatd Kozgytlése a 3/2015. (X1.10.) szamt hatarozataval felhatalmazta az
Igazgatdsagot, hogy a Kibocsatd alaptokéjének felemelésérdl sajat hataskorben, az
Igazgatosag legalabb négy tagjanak tamogaté szavazataval dontést hozzon. A
felhatalmazas alapjan az Igazgatosag a Kibocsato alaptokéjét — a Kibocsato altal
kibocsatott részvények névértékével szamolva — legfeljebb 6sszesen 110.000.000
forinttal (jovahagyott alaptéke) felemelheti a 2015. november 10. napjatol
szamitott Ot ¢éves iddtartam alatt. A felhatalmazas kiterjed az alaptoke
felemelésének valamennyi — a Polgari Térvénykdnyvben meghatarozott — esetére
és madjara, valamint a jegyzési, illetve a részvények atvételére vonatkozo
elsObbségi jog gyakorlasanak korlatozasara, illetve kizarasara is, tovabba az
alaptoke felemelésével kapcsolatos, a Polgari Torvénykonyv és egyéb
jogszabalyok, tovabba az Alapszabaly alapjan egyébként a Ko6zgyiilés hataskorébe
tartoz6 dontések meghozatalara, ideértve az Alapszabalynak az alaptéke
felemelése miatt szlikséges modositasat is.

Az Ertékes’it('i Részvényes igazgatosaga az 1/2016. (05.09.) szamu hatarozataval
dontott az Ertékesitésre Felajanlott Részvények értékesitésérol.

A Kibocséatd lgazgatésaga az 1/2016. (V.09.) szdm( hatarozatival a Kibocsato
alaptSkéjének minimum 25.000 darab és maximum 250.000 darab Uj Részvény
Nyilvanos Ertékesités keretében torténd kibocsatas Utjan torténé felemelésérél
dontétt. Az Ertékesitd Részvényes, a Kibocsato és a Vezetd Forgalmazé azonban
fenntartjak a jogot, hogy tlljegyzés esetén az Uj Részvények értékesitésén tdl
Ertékesitésre Felajanlott Részvényeket allokaljanak a befektetéknek és ezzel
részben vagy egészben kielégitsék a befektet6i tobblet igényeket. Az lgazgatdsag
a Kibocsatd az alaptoke felemelésérdl szolo hatarozatiban az Ertékesités
elésegitése érdekében kizarta a Kibocsatd jelenlegi Részvényeseinek az Uj
Részvények atvételére vonatkozo els6bbségi joga gyakorlasat.

A Polgari Torvénykonyv 3:296. § (2) bekezdésében foglaltak szerint az
Igazgatosag az Allokaciot és az Ertékesitési Ar megallapitasat, valamint a
Nyilvanos Ertékesités soran értékesitett Uj Részvények Ertékesitési Aranak a
Kibocsatd rendelkezésére bocsatasat kovetden dont a Kibocsatd alaptékéjének
zartkorii felemelésérél (lasd a Tajékoztaté 7.3 pontjat). Az igy kibocsatott Uj
Részvények kibocsatasi ara megegyezik az Ertékesitési Arral. Az Igazgatosag a
Kibocsato alaptékéjének zartkort felemelésérél szold hatarozataban kijeldli a
Zartkorti Ertékesitésben résztvevd azon befektetéket a zartkori tokeemelés soran
kibocsatandé Uj Részvények atvételére, akik részére Uj Részvények keriiltek
allokélésra.

Az lgazgatosdg a Kibocsato alaptokéjének zartkorti felemelésérél szold
hatarozataban az Ertékesités elésegitése érdekében ki fogja zarni a Kibocsatd
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7.1.3

7.14

jelenlegi Részvényeseinek az Uj Részvények atvételére vonatkozé elsébbségi joga
gyakorlasat.

Az Ertékesités céljabol készitett jelen Tajékoztato és a Hirdetmény kozzétételét az
MNB a H-KE-111-541/2016. szdmU( hatarozataban engedélyezte.

Az Ertékesité Részvényes, valamint az Ertékesitésben érintett természetes és jogi
személyek érdekeltsége

A Kibocsatd Igazgatdsaga es Feluigyel6bizottsaga tagjainak, valamint a Kibocsato
felsdvezetésének a jelen Tajékoztatd 16 ,,Igazgatasi, iranyito és feliigyeld szervek”
cimii fejezetében és a 18.2 ,,Részvénytulajdon és opciok” cimii pontjaban foglalt
érdekeltségein, a Kibocsatonak az Uj Részvények és az Ertékesitd Részvényesnek
az Ertékesitésre Felajanlott Részvények sikeres értékesitéséhez —fiiz6d6
érdekeltségén, tovabba a Forgalmazoknak az Oket megilleté dijhoz fiiz6d6
érdekeltségén kiviil az Ertékesitéssel kapcsolatban nincsenek jelentdséggel bird, a
jelen T4jékoztatéban bemutatand6 tovabbi érdekeltségek.

Az Ertékesités strukturajaval kapcsolatos altalanos informaciok

Az Ertékesités (azaz a Nyilvanos Ertékesités és a Zartkorti Ertékesités egyiittesen)
soran Osszesen maximum 900.000 darab Megszerezhetd Részvény keriil
értékesitésre azzal, hogy az FErtékesité Részvényes még a Megszerezhetd
Részvények maximalis szamanak értékesitése esetén is legaldbb tobbségi
részesedést (50%+1 Részvényt) meg fog tartani a Kibocsatoban.

Az Ertékesités (azaz a Nyilvanos Ertékesités és a Zartkorti Ertékesités) soran Uj
Részvények és Ertékesitésre Felajanlott Részvények is értékesitésre keriilhetnek
azzal, hogy addig nem keriil sor Ertékesitésre Felajanlott Részvény értékesitésére,
amig Osszesen legaldbb 3 milliard forint kibocsatasi értékii Uj Részvény
tekintetében nem térténik Részvényigénylés a Nyilvanos Ertékesités és a Zartkori
Ertékesités soran. A Nyilvanos Ertékesités soran akkor is sor keriilhet
Ertékesitésre Felajanlott Részvény értékesitésére, ha nem torténik Osszesen
legalabb 3 milliard forint kibocsatasi értékii Uj Részvény tekintetében
Részveényigeénylés a Nyilvénos Ertékesités és a Zartkorti Ertékesités soran, de a
Nyilvanos Ertékesités soran értékesitésre keriil 250.000 darab Uj Részvény és a
Zartkorli  Ertékesités soran csak Uj Részvény keriil értékesitésre. Az Uj
Részvények kibocsatasara az alabbiakban részletezettek szerint az Allokaciét
kovetden keriil sor.

A jelen Tajékoztatd a Tpt. 27. 8§ (2) bekezdés b) pontjdban foglaltak szerint
Maximélis Ar nélkiil keriil kozzétételre. A Nyilvanos Ertékesitésben résztvevé
befekteté a Tpt. 27. 8 (2) bekezdésének b) pontjaban foglaltak szerint jogosult a
Részvényigénylési Nyilatkozatdt a Maximalis Ar kozzétételét kovetd 2
Munkanapon belil visszavonni.

A Megszerezheté Részvények Ertékesitési Ara megegyezik a Zartkort Ertékesités
és a Nyilvanos Ertékesités soran. Amennyiben azonban a Zartkorli Ertékesités
meghitisul, mert a Zartkorii Ertékesitésben barmely okb6l nem keriil sor
Megszerezheté Részvény értékesitésére, de a Nyilvanos Ertékesités sordn sor
keriil Megszerezhetd Részvény értékesitésére, akkor a Nyilvanos Ertékesités soran
értékesitendé Megszerezheté Részvények esetében az Ertékesitési Ar megegyezik
a Maximalis Arral.

Az Ertékesitési Ar a befektetSk altal a Zartkorii Ertékesités soran leadott ajanlatok
(kodnyvépités) alapjan, az Allokacioval egy id6ben kertil meghatarozésra.
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A Kibocsato, az Ertékesitd Részvényes és a Vezetd Forgalmazo az Ertékesitési
Arat a Nyilvanos Ertékesités soran leadott Részvényigényléseket is figyelembe
véve, elbrelathatolag 2016. oktdber 20. napjan vagy akoril hatarozza meg a
kovetkez6 allokaciés szempontokat figyelembe véve tugy, hogy (i) az
maximalizalija a Kibocsaté és az FErtékesitd Részvényes bevételeit, (ii) a
masodpiaci forgalom tamogatasa céljabol megfeleldé mértékii kielégitetlen
keresletet biztositson, és (iii) eldsegitse a Kibocsatd megfeleld részvényesi
struktarajanak kialakitasat.

A jelen pontban foglaltak figyelembevételével a Kibocsatd és az Ertékesits
Részvényes a Vezetd Forgalmazoval egyetértésben dont az Allokaciokor a
Megszerezhetd Részvények végleges szamarol (ideértve kiilon-kulon az
Ertékesitésre Felajanlott Részvények és az Uj Részvények végleges szamat),
tovabba arrdl, hogy a Megszerezheté Részvények milyen aranyban keriilnek
értékesitésre a Nyilvanos Ertékesités és a Zartkorii Ertékesités soran. Amennyiben
a Nyilvanos Ertékesités soran kevesebb, mint 250.000 Megszerezhetd Részvény
tekintetében adtak le Részvényigénylést a befekteték, akkor a Nyilvanos
Ertékesités soran leadott Részvényigénylések teljes mértékben Kkielégitésre
keriilnek. Amennyiben a Nyilvanos Ertékesités soran tébb mint 250.000
Megszerezhetd Részvény tekintetében adtak le Részvényigénylést a befektetdk,
akkor a tlljegyzés elfogadasarol, illetve annak mértékér6l (azaz a Nyilvanos
Ertékesitésre allokalt Megszerezheté Részvények végsd szamarol) a Kibocsato és
az Ertékesitd Részvényes a Vezeté Forgalmazoval egyetértésben dont az
Allokaciokor. Amennyiben a Nyilvanos Ertékesitésre allokalt Megszerezhetd
Részvények mennyisége nem elegendd valamennyi Nyilvanos Ertékesitésben
résztvevo befekteté Részvényigénylésének a kielégitésére (az esetleges tuljegyzés
részben vagy egészben torténé elfogadasaval egyiitt sem), akkor a Nyilvanos
Ertékesitésre allokalt Megszerezhetd Részvények kartyaleosztasos modszerrel, a
Részvényigénylési Nyilatkozatok megtételének id6pontjat figyelembe véve
idérendi sorrendben keriilnek szétosztasra a befektetok kozott. A kartyaleosztasos
mabdszer szerint minden egyes elosztasi kérben a még teljesen ki nem elégitett
Részvényigényléssel rendelkez6 befektet6k szamara 1-1 darab Részvény kerl
kiosztasra a rendelkezésre all6 Részvény mennyiség erejéig.

Osszefoglalva tehat amennyiben a Nyilvanos Ertékesités soran kevesebb, mint
250.000 Megszerezhetd Részvény tekintetében adtak le Részvényigénylést a
befektetdk, akkor a Nyilvanos Ertékesités soran leadott Részvényigénylések teljes
mértékben kielégitésre keriilnek. Tiljegyzés esetén az Ertékesitd Részvényes, a
Kibocsatd és a Vezetd Forgalmazo fenntartja a jogot, hogy az Uj Részvények
értékesitésén tal Ertékesitésre Felajanlott Részvényeket allokéaljanak a Nyilvanos
Ertékesitésben résztvevs befektetéknek. Erre azt kovetden keriilhet sor, ha
osszesen legalabb 3 milliard forint kibocsatasi értékii Uj Részvény értékesitésre
keriil a Nyilvanos Ertékesités és a Zartkorti Ertékesités soran vagy kizarolag Uj
Részvények keriilnek értékesitésre a Zarkort Ertékesités keretében.

Az Uj Részvények megkeletkeztetésére a tokeemelések cégbirdsagi bejegyzését
kovetden, varhatoan az Allokaci6 utan 2-3 héten belil (varhatéan 2016. november
10. napjan vagy akoérdl) kertl sor. Ugyanakkor a Kibocsaté minden téle telhet6t
meg fog tenni, hogy ezen idGszak a lehetd legrovidebb legyen.

Felhivjuk a befektetok figyelmét, hogy (i) a Kibocsatoban — és ezen keresztil
kdzvetve az ALTEO Csoport egyes villamosenergia-ipari vagy foldgézipari
vallalkozasnak mindsiil6 tagjaiban — a felemelt alaptoke 5, 10, 15, 20, 25, 30, 35,
40 és 45%-at elér6, vagy azt meghaladd mértékli kozvetlen vagy kozvetett
befolyasszerzést a szerz6 fél koteles a MEKH-hez bejelenteni, amely bejelentést —
ha megfelel a jogszabalyokban foglalt eléirasoknak - a MEKH hatarozataval
tudomasul vesz; valamint (ii) a Kibocsatoban a felemelt alaptéke 25%-at

40



7.15

meghalado mértékli befolyasszerzéshez, és az ehhez fiz6d6 jogok gyakorlasahoz
a MEKH el6zetes hozzajarulasa sziikséges, amelyet a MEKH kizarolag a
jogszabalyban meghatarozott esetekben tagadhat meg. A részesedésszerzés
bejelentésének elmulasztisa esetén, illetve a MEKH tudomésulvételének vagy
hozzdjaruldsanak hianyaban a szerz6 fél a részesedései tekintetében a
Kibocséatoval szemben — az osztalékra valé jogosultsagot Kivéve — részveényesi
jogokat nem gyakorolhat, és a részvénykdényvbe nem jegyezhetd be. A vonatkozo
bejelentés megtétele, illetve engedély kérelem eldterjesztése kizarolag a befektetd
feleldssége ¢és kotelezettsége. A Kibocsatd, az Ertékesitd Részvényes és a
Forgalmazok nem vizsgaljak az Allokéciokor, illetve az Ertékesités elszamoléasa
sordn, hogy a befekteté az elébbiek szerinti bejelentési, illetve engedélykérési
kotelezettségének eleget tesz-e.

A Megszerezhetd Részvények értékesitésébdl befolyt bevétel az Ertékesitd
Részvényes és a Kibocsato kdzott olyan aranyban kertl felosztasra az Allokacio
keretében, amilyen aranyban az Ertékesitésre Felajanlott Részvények és az Uj
Részvények az Ertékesités soran értékesitésre keriilnek.

Az Ertékesités meghitsulasa

Az Ertékesités (ideértve a Nyilvanos Ertékesitést is) meghitsul és nem keril sor a
Megszerezhetd Részvények értékesitésére, ha a Forgalmazdi Szerzddés
egyoldaltian felmondasra keriil a Megszerezhetd Részvényeknek a befektetok
értékpapirszamlajan torténo jovairasat megeldzoen.

A Forgalmaz6i Szerzddés alapjdn a Vezetd Forgalmazd kozremiikodése az
Ertékesitésben, tobbek kozott, az alabbi feltételek teljesitésétdl, illetve
teljesiilésétdl fligg: (i) a Kibocsatod nyilatkozata tobbek kozott az altala vallalt
szavatossagok és kotelezettségvallalasok megerdsitésére vonatkozoan, (ii) az
Ertékesité Részvényes nyilatkozata tébbek kozott az altala vallalt szavatossagok
és kotelezettségvallalasok megerdsitésére vonatkozoan, (iii) a sziikséges tarsasagi
dontések meghozatala a Kibocsatd altal, (iv) a sziikséges tarsasagi dontések
meghozatala az Ertékesité Részvényes altal, (v) a vonatkozd jogvéleménynek a
Vezetd Forgalmazo részére torténd atadasa, (vi) a Kibocsaté konyvvizsgaldja altal
kibocsatott komfort levélnek a Vezetd Forgalmazo részére torténd atadasa, (vii) a
Kibocsatd 2015. évi IFRS szerinti auditélt, konszolidalt éves beszamoldjanak a
Vezet6 Forgalmazé részére torténd atadasa, (viii) a Kibocsato 2016. 1. negyedévi
IFRS szerinti, nem auditalt, konszolidalt id6kozi vezet6ségi beszamoldjanak a
Vezeté Forgalmazd részére torténd atadasa, (ix) a Kibocsato 2015. évi IFRS
szerinti auditalt eldzetes pénziigyi informacidinak a Vezetd Forgalmazo részére
torténd atadasa, (x) a Kibocsatdo és az Ertékesité Részvényes a Vezetd
Forgalmazoval egyetértésben dont a Megszerezhetd Részvények szamarol, azok
Nyilvanos Ertékesitésben és Zartkorti Ertékesitésben torténd megosztasanak
aranyardl és az Ertékesitési Arrol, (xi) megkotésre keriil az Arazasi Szerzédés a
Kibocsato, az Ertékesitd Részvényes és a Vezetd Forgalmazo kozott, és (xii) nem
kovetkezik be 1ényeges hatranyos valtozas.

Ha a fenti feltételek kozil egy vagy tébb nem valésul meg vagy lényeges
hatranyos valtozas kovetkezik be a Megszerezhetd Részvények befektetok
értékpapirszamlajan torténd jovairasat megelézéen barmikor, akkor a Vezetd
Forgalmazd, illetve bizonyos esetekben a Kibocsatd vagy az Ertékesité
Részvényes egyoldaltian felmondhatja a Forgalmazo6i Szerzédést.

A Forgalmazoi Szerzédés felmondasa esetén az Ertékesités a Tpt. 47. § (8)

bekezdésében foglaltak szerint a Megszerezhetd Részvények értékesitése nélkiil
kerll lezérasra (azaz az ajanlattétel visszavonasra kerl).
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A Forgalmaz6i Szerz6dés felmondasardl és az Ertékesités meghitisulasarol a
Kibocsatod a Nyilvanossagra Hozatali Helyeken a felmondast kdvetd Munkanapon
kdzleményt tesz kozzé.

A Nyilvanos Ertékesités meghilsuldsa esetén a befektetdk altal megszerezni
kivant Részvények ellenértékeként teljesitett befizetések a vonatkozd
jogszabalyokkal 6sszhangban a forgalomba hozatali eljarés lezarasanak a napjat
koveté 7 napon beliil a jelen Tajékoztatoban foglaltak szerint maradéktalanul
visszafizetésre kerulnek (kamat-, illetve barmilyen tovabbi fizetési kotelezettség
nélkdl) a befektetok részére a Forgalmazoknal vezetett
tgyfélszamlaikon/bankszamlaikon torténé jovairassal, a befektetok altal tett
Részvényigénylési Nyilatkozatok pedig hatalyukat vesztik.

7.2 A Nyilvanos Ertékesités részletes feltételei

7.2.1

7.2.2

7.2.3

A Nyilvénos Ertékesitésben részt venni jogosult személyek

A Nyilvanos Ertékesitésben kizarolag kiilfoldi és belfoldi  cselekvéképes
természetes személyek, valamint Gazdalkod6 Szervezetek jogosultak részt venni.
A Nyilvéanos Ertékesitésben Intézményi Befektetok nem vehetnek részt.

A befektetok tajékoztatasa

A Kibocsaté az Ertékesités eredményét a Nyilvanos Ertékesitési Id6szak lezarasat
(lasd a Téajékoztatd 7.2.3(a) pontjat) kovetd 5 napon beliil bejelenti az MNB-nek,
valamint azt a befektetok és a tOkepiacok tajékoztatdsa érdekében a
Nyilvanossagra Hozatali Helyeken is nyilvanossagra hozza. A tajékoztatas, tobbek
kozott, kiterjed az alabbiakra:

0] a Nyilvanos Ertékesités soran tett érvényes Részvényigénylési
Nyilatkozatokban igényelt Megszerezhet0 Részvények szama és a
Nyilvanos  Ertékesités soran tett érvényes Részvényigénylési
Nyilatkozatok alapjan a befektetoknek juttatandd6 Megszerezhetd
Részvények szama,

(i) a Zartkorti Ertékesités soran értékesitett Megszerezhetd Részvények
szama, es

(iii)  az Ertékesitési Ar.
A Nyilvanos Ertékesités keretében torténé Részvényigénylés menete

@) A Nyilvanos Ertékesités mddja, a Nyilvanos Ertékesitési Idoszak és a
Nyilvanos Ertékesités korabbi lezarasanak lehetdsége

Az Uj Részvények esetében a Tpt. szerinti jegyzési eljaras keretében, az
Ertékesitésre Felajanlott Részvények esetében pedig a Tpt. szerinti
jegyzési eljarassal lényegében azonos eljaras keretében kerlil sor a
Nyilvanos Ertékesitésre, azzal, hogy a Nyilvanos Ertékesités nem a
tulajdonjog els6 izben torténd keletkeztetésre iranyuld eljaras az
Ertékesitésre Felajanlott Részvények tekintetében.

A Nyilvanos Ertékesitési Idészak 16 Munkanap, amely 2016. szeptember
26. napjatol 2016. oktdber 17. napjan 14:00 éraig tart (feltéve, hogy az
alabbi bekezdésben foglaltak szerint nem Kkerll sor a Nyilvanos
Ertékesitési Iddszak korabbi lezarasara). A Nyilvanos Ertékesitési Iddszak
alatt Részvényigénylésre (akar személyesen, akadr meghatalmazott Gtjan)
az Ertékesitési Helyeken keriilhet sor, minden Munkanapon a
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Forgalmazok (izletszabalyzataban foglaltak szerint az egyes Ertékesitési
Helyek tekintetében meghatarozott nyitvatartasi idében. Azon befektetok,
akik egyébként jogosultak a Tars-Forgalmazd www.ersteinvestment.hu
cimii honlapjan Kkeresztiil elérhet6 NetBroker elnevezésli internetes
rendszer (a NetBroker alatt a tovabbiakban a Hozam Plaza és a Portfolio
Online To6zsde elnevezésii internetes rendszerek is értenddek)
hasznélatara, a Részvényigénylési Nyilatkozataikat ezen a rendszeren
keresztiil is leadhatjadk. A NetBroker rendszerben munkaidon kiviil is
leadhatd a Részvényigénylési Nyilatkozat azzal, hogy a Nyilvanos
Ertékesitési Id8szak utolsd napjan erre legkésébb 14:00 oraig van
lehetdség.

A Nyilvanos Ertékesitési Id8szak harmadik Munkanapjat kovetden a
Nyilvanos Ertékesitési Iddszak a Kibocsato, az Ertékesité Részvényes és a
Vezetd Forgalmazd egyiittes dontése alapjan barmikor lezarhatd. A
Kibocsato, az Ertékesité Részvényes és a Vezet$ Forgalmazo a Nyilvanos
Ertékesitési Idészak ezen korai lezarasarol a Nyilvanossagra Hozatali
Helyeken kozzétett kozleményben tajékoztatja a befektetoket és a
tékepiacok szerepl6it a Nyilvanos Ertékesitési Id6szak korabbi lezarasarol
sz6l6 dontés meghozatalanak napjan.

A Részvényigénylési Nyilatkozattal kapcsolatos ltalanos feltételek

A Nyilvanos Ertékesités soran a befektetd altal kitoltott és alairt
Részvényigénylési Nyilatkozat (a jelen Tajékoztatd 1. szami melléklete
szerint, amennyiben a Részvényigénylési Nyilatkozat leaddsa a Vezetd
Forgalmazénal torténik, illetve a jelen Tajékoztatdé 2. szamu melléklete
szerint, amennyiben a Részvényigénylési Nyilatkozat leadasa a Tars-
Forgalmazénél vagy annak kozvetitdjénél torténik) a 7.1.4 pontban
részletezettek szerint a Megszerezheté Részvények megszerzésére (az Uj
Részvények lejegyzésére és/vagy az Ertékesitésre Felajanlott Részvények
adasvételére) vonatkozik.

ANyilvanos Ertékesités soran a Vezetd Forgalmazonal leadott
Részvényigénylési Nyilatkozatok ervényessegének feltétele, hogy a
befekteté a Vezetd Forgalmazoval dsszevont értékpapirszamla szerzddést
kotott és a Maximalis Ar és a befektetd éltal igényelt Megszerezhet6
Részvények darabszdmanak szorzata a Vezeté Forgalmazonal vezetett
tgyfelszamlan vagy bankszamlan a Részvényigénylési Nyilatkozat
megtételével egyidejlileg jovairasra keriiljon.

A Nyilvanos  Ertékesités soran a  Tars-Forgalmazonal leadott
Részvényigénylési Nyilatkozatok érvényességének feltétele, hogy a
befektet6 a Tars-Forgalmazoval alapmegallapodast kotott és a Maximalis
Ar és a befektetd altal igényelt Megszerezheté Részvények
darabszaménak szorzata a Téars-Forgalmazonal vezetett ugyfélszamlan
legkés6bb a Nyilvanos Ertékesitési Idészak lezarasaig jovairasra keriiljon
vagy a fedezete rendelkezésre alljon.

A Részvényigénylési Nyilatkozatban foglalt felhatalmazas alapjan a
Vezeté Forgalmazo a nala vezetett ligyfélszamlan/ bankszamlan, a Tars-
Forgalmazé pedig a nala vezetett wgyfélszamlan jovairt vagy
rendelkezésre &ll6 dsszeget a Részvényigénylési Nyilatkozat leadasat
kdvetden atvezeti a Vezetd Forgalmazonal és az Erste Bank Hungary Zrt-
nél kilon-kulon vezetett elkilonitett letéti szamlakra a Tpt. 47. 8 (7)
bekezdésében foglaltakkal Osszhangban, amely a jelen Tajékoztatoban
foglalt visszafizetési Kkotelezettség teljesitéséig vagy a visszafizetési
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kotelezettség hianyanak megallapitasaig zarolasra keriil. Az elébbiek
szerint zéarolt 0Osszeg a visszafizetési kotelezettség hidnydnak
megallapitasaig nem hasznalhatd fel. A Részvényigénylés alkalméaval a
befekteté altal fizetendé -ellenérték megfizetésének hataridejével
kapcsolatban a befektetoknek figyelembe kell venniiik, hogy a jelen
Téajékoztat 7.2.3(a) pontja szerint a Nyilvanos Ertékesitési Idészak a
harmadik Munkanapot kévetéen barmikor lezarhato.

A Nyilvanos Ertékesités soran Részvényigénylési Nyilatkozat kizarolag a
Vezetd Forgalmazonal értékpapirszamlaval, illetve tgyfélszamlaval /
bankszamlaval, vagy a Tars-Forgalmazonal értékpapir-, illetve
ugyfélszamlaval rendelkez6 részvényigényloktdl fogadhato el. A Vezetd
Forgalmaz6 vagy a Tars-Forgalmaz6 a hatdlyos vonatkozo
Uzletszabalyzata és dijjegyzéke (kondicids listaja) szerinti feltételek
teljesitése esetén a Részvényigényléssel egyidejileg a megfeleld
szerz0dés megkotését kovetden értékpapir-, illetve Ugyfélszamlat /
bankszdmlat nyit azon befektetok részére, akik nem rendelkeznek
értékpapir-, illetve gyfélszamlaval / bankszamlaval annal a
Forgalmazénal, amelyiknél a Részvényigénylési Nyilatkozatot le kivanjak
adni. A szamlanyitds és a szamlavezetés feltételeivel és koltségeivel
kapcsolatos tovabbi tajékoztatas (ideértve a szamlanyitashoz sziikséges
okiratokkal kapcsolatos tajékoztatast is) az adott Forgalmaz6 honlapjan és
ligyfélszolgalatan, valamint az Ertékesitési Helyeken szerezhetd be. A
befektet6 koteles viselni az értékpapir-, illetve lgyfélszamla / bankszamla
megnyitasaval, valamint a fedezetnek a Részvényigényléssel kapcsolatban
az tugyfélszamlan / bankszamlan torténd elhelyezésével (atutalassal)
Osszefiiggésben szokdsosan felmeriil6 banki, illetve befektetési
szolgaltatasi dijakat és koltségeket.

A befektetd személyesen kizarolag az Ertékesitési Helyeken és a Tars-
Forgalmazd NetBroker rendszerén keresztil adhatja le/juttathatja el
érvényesen a Részvényigénylési Nyilatkozatat.

A befektetd meghatalmazottja kizarélag az Ertékesitési Helyeken adhatja
le a Részvényigénylési Nyilatkozatat, attol fiiggden, hogy a befektetd a
Vezet6 Forgalmazonal vagy a Tars-Forgalmazonal rendelkezik-e
értékpapir-, valamint ahhoz kapcsol6dé lgyfélszamlaval / bankszamlaval.
A befektetd tobb Részvényigénylési Nyilatkozatot is leadhat (akér a
Vezet6 Forgalmazonal akar a Tars-Forgalmazonal, akar mindkettonél,
feltéve, hogy rendelkezik értékpapir-, valamint ahhoz kapcsolddo
ugyfélszamlaval/bankszamlaval az adott Forgalmazonal).

A Részvényigénylési Nyilatkozat kitoltésével és aldirasdval a befektetd
kotelezettséget vallal az altala igényelt Megszerezheté Részvények
megszerzésére, valamint tudomdsul veszi a Részvényigénylési
Nyilatkozatban és a jelen Téajékoztatoban foglalt feltételeket, igy
killonosen azt, hogy részére akar Uj Részvény, akar Ertékesitésre
Felajanlott Részvény is allokalasra kerulhet. A Reészvényigénylési
Nyilatkozat aldirasat és fentiek szerinti leadasat vagy elkiildését kovetden
nem modosithatd. A Részvényigénylési Nyilatkozat aldirasat kovetden
kiz&rolag akkor vonhatd vissza, ha a jelen Tajékoztatd6 a Nyilvanos
Ertékesitési IdGszak alatt kiegészitésre keril. Ebben az esetben az a
befektetd, aki a kiegészités kozzététele elott Megszerezhetd Részvények
megszerzesére vonatkozd Részvényigénylési Nyilatkozatot tett, jogosult
ezen nyilatkozata visszavonasara. Az érintett befektetok ezen jogukat
kizarolag a Tajékoztato kiegészitésének kozzétételét kovets 2
Munkanapon beliil gyakorolhatjak. Ezen 2 Munkanapos idGszak alatt az
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Allokacio nem folytathatdo le. Amennyiben a befektetd gyakorolja a
Részvényigénylési Nyilatkozat visszavonésara vonatkozo jogat, akkor a
Kibocsato, az Ertékesité Részvényes és a Forgalmazok egyetemlegesen
kotelesek a befektetének a Nyilvanos Ertékesitéssel kapcsolatban
felmerdilt igazolt koltségét és kozvetlen karat — kamatfizetési kotelezettség
nélkil — megtériteni.

A Részvényigénylési Nyilatkozat megtételének médja

A Nyilvanos Ertékesités soran a befektetok az alabbi modokon tehetnek
Részvényigénylési Nyilatkozatot:

@) személyesen (ideértve a Tars-Forgalmaz6 NetBroker rendszerén
keresztiil torténd nyilatkozattételt is); vagy

(b) meghatalmazott Utjan.

Felhivjuk a befektetok figyelmét arra, hogy a Részvényigénylési
Nyilatkozat megtételére eltérd szabalyok vonatkoznak attol fliggden, hogy
a Részvényigénylési Nyilatkozat személyesen vagy meghatalmazott Gtjan
kertl-e megtételre. A Tars-Forgalmazd NetBroker rendszerén keresztiil
torténé Részvényigénylésre a Tars-Forgalmaz6 (zletszabalyzatanak
vonatkozd rendelkezései, illetve a jelen Tajékoztatbnak a személyes
Részvényigénylésre vonatkozo szabalyai megfelelen irdnyadoak.

(i) Részvényigénylési Nyilatkozat megtétele személyesen

Amennyiben a befektetd a Részvényigénylési Nyilatkozatat a
Forgalmazénal személyesen teszi meg, akkor koteles a
Részvényigénylési Nyilatkozatan szerepld adatait az adott
Forgalmazé felé a Forgalmazé sajat Ugyfélazonositasi
eldirasainak megfelelden igazolni.

(i) Részvényigénylési Nyilatkozat megtétele meghatalmazott utjan

Részvényigénylési Nyilatkozatot a befektetok az altaluk
meghatalmazott természetes személy (azaz csak és kizardlag
természetes személy) utjan is tehetnek. A befektetot képviseld
természetes személy meghatalmazésat kozokiratba vagy teljes
bizonyito erejli maganokiratba kell foglalni.

Természetes személy befektetok esetében a meghatalmazason fel
kell tlintetni a meghatalmazé nevét, sziiletési nevét, anyja nevét,
alland6  lakcimét, addazonositd  jelét, személyazonositd
okmanyanak tipusat és szamat, valamint értékpapirszamlajanak a
szamat és tipusat. Gazdalkodd Szervezetnek mindsiilé befektetd
meghatalmaz6 esetén a meghatalmazason fel kell tlntetni a
Gazdalkodd Szervezet hivatalos nevét (cégnevét), hivatalos cimét
(székhelyét), cégjegyzékszamat vagy nyilvantartadsi szamat,
adoszdmat, tovabbd a meghatalmazds aldirdsa sordn a
meghatalmaz6 Gazdalkodd Szervezet nevében eljaré természetes
személy teljes nevét, beosztasat €s személyazonosité okmanyanak
szamat (a személyazonositd okmany tipusadnak megjeldlésével
egyutt). Figgetlentl attol, hogy a meghatalmazé természetes
személy vagy Gazdalkod6 Szervezet, a meghatalmazason fel kell
tintetni tovabba a meghatalmazott nevét, szlletési nevét, anyja
nevét, allando lakcimét, valamint személyazonositdé okmanyanak
tipusat és szamat, tovabba tanuk altal alairt magéanokirati forma
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esetében a két tand adatait (név, allandé lakcim, személyazonositd
okmany tipusa, szdma) és azok alairasat.

Javasoljuk, hogy meghatalmazast a jelen Tajékoztatd 3. szamu
mellékletét képezé minta szerint adjanak. A minta hasznalata nem
kotelez6, a meghatalmazasnak azonban tartalmaznia kell a
mintdban megjeldlt valamennyi adatot.

Az angol nyelven kiallitott meghatalmazés kivételével, az idegen
nyelven kiallitott meghatalmazas esetén a meghatalmazdshoz
mellékelni kell annak hivatalos, az Orszagos Forditd- és
Forditashitelesit6 Iroda altal készitett magyar nyelvii forditasat is.

Kulfoldon  kidllitott meghatalmazds esetén az illetékes
kilképviseleti hatdsag feliilhitelesitése szlikséges. Nincs sziikség
a kilképviseleti hatésag fellilhitelesitésére  azokban az
orszagokban, amelyek részesei a kiilfoldon felhasznalasra keriild
kdzokiratok  diplomaciai vagy konzuli hitelesitésének,
feltlhitelesitésének melldzésérdl szolo, 1969. oktober 5. napjan
kelt Hagai Egyezménynek (kihirdette az 1973. évi 11.
torvényereji  rendelet), amennyiben a  meghatalmazast
szabalyszeriien ellattak hitelesitési zaradékkal (,,Apostille”).
Nincs sziikség tovabba a kilképviseleti hatosag felulhitelesitésére
azokban az orszagokban sem, amelyekkel Magyarorszag az
Apostille felvételét elengedd jogsegélyszerzodést kotott. A
jogsegélyszerz6dés fennallasat és tartalmat a meghatalmazott
koteles az adott Forgalmazo6 részére megfeleléen bizonyitani.

Gazdalkodd Szervezetnek mindsiilé befektetok esetében a
meghatalmazast a befektetd nevében alaird természetes személy
képviseleti jogosultsagat kozhitelii nyilvantartas altal kibocsatott
dokumentummal vagy kozjegyzOi nyilatkozattal kell igazolni.
Amennyiben a kozhiteli nyilvantartds altal kibocsatott
dokumentum vagy a kozjegyz6i nyilatkozat kiallitasara kiilfoldon
kerll sor, akkor az okirat az illetékes magyar kilképviseleti
hatésag  altal  feliilhitelesitendd. Azel6z6  bekezdésben
szabalyozott esetekben azonban Gazdalkod6 Szervezetek altal
adott meghatalmazast illeten sincs sziikség a kiilképviseleti
hatésag felllhitelesitésére. Amennyiben a szervezeti képviseleti
jogosultsag igazolasara vonatkozd okiratokat nem magyar vagy
angol nyelven Allitottdk ki, azokrdl hivatalos, az Orszagos
Fordito- és Forditashitelesit6 Iroda altal készitett magyar forditast
kell mellékelni.

A meghatalmazott Utjan torténd Részvényigénylés kizarolag
akkor érvenyes, ha a meghatalmazas és azzal kapcsolatban a jelen
pontban megjelélt okiratok egy eredeti példanyban a
Részvényigénylési Nyilatkozathoz csatolasra kerilnek.

A meghatalmazott a Részvényigenylési  Nyilatkozattal
kapcsolatban nem adhat tovabbi meghatalmazast.

Részvényigénylési Nyilatkozattal kapcsolatos tovabbi szabalyok
Részvényigénylési  Nyilatkozatonként legaldbb 1  darab

Megszerezhetd Részvény vagy annak egész szamu tobbszordse
igényelhetd.
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Felhivjuk a befektetok figyelmét, hogy a Részvényigénylési
Nyilatkozat aléiraséval (fuggetlendl attél, hogy arra személyesen
vagy meghatalmazott utjan keriil sor) az azon szereplé adatok
valddisagat és helyességét is elismerik. Erre tekintettel kiiléndsen
fontos, hogy a befektetdk a Részvényigénylési Nyilatkozatot
alairas eldtt gondosan attanulméanyozzak. Amennyiben az
ellenérzés eredményeként az addazonosito jel, illetve addszam
hibdsnak  bizonyul, akkor az adott Részvenyigénylés
visszautasithatdo és a Részvényigénylések kielégitésébol
kizarhato! Amennyiben a befekteté nem rendelkezik adéazonositd
jellel, illetve addszammal, akkor annak beszerzésérél a
Részvényigénylést megelézden koteles gondoskodni, ennek
hidnydban ugyanis Részvényigénylési Nyilatkozat érvényesen
nem tehetd.

Amennyiben a befektetd, illetve meghatalmazottja adatainak
ellendrzése soran az adott Forgalmazo ugy itéli meg, hogy a
befektetd, illetve meghatalmazottja valdtlan adatokat adott meg,
akkor az adott Forgalmazé jogosult a Részvényigénylést
elutasitani.

A személyes adatok rogzitését kovetéen a hianytalanul kitoltott
Részvényigénylési Nyilatkozatot az adott Forgalmazé és a
befektetd kettd példanyban aldirja. Az alairt Részvényigénylési
Nyilatkozatbol egy példany a befektetonél, egy példany pedig az
adott Forgalmazonal marad.

A Részvényigénylések kielégitése, Allokacid

Amennyiben az Ertékesités meghitsul (lasd a Tajékoztatd 7.1.5 pontjat), akkor
nem kertiil sor a befektetok Részvényigényléseinek kiclégitésére.

Amennyiben az Ertékesités meghitsulasanak esete nem all fenn, akkor a
Részvényigénylések alapjan a Megszerezhetd Részvények jelen pont szerinti
AllokaciGjara legkésdbb a Zartkorii Ertékesitési Id8szak utolsd napjat kovetd
masodik Munkanapon keril sor. A Tpt. 33. 8 (1) bekezdésében foglaltak szerint,
amennyiben a Tajékoztaté a Nyilvanos Ertékesitési Idészak alatt kiegészitésre
keriil, akkor a Részvényigénylések alapjan a Megszerezhetd Részvények

“ ey

belll nem kerilhet sor.

Az Allokacié soran a Nyilvanos Ertékesitési IdGszak alatt a Megszerezhetd
Részvények megszerzésére vonatkozd érvényes Részvényigénylési Nyilatkozatot
tett, a Nyilvanos Ertékesitésben résztvevd személyek egyenld elbanas ala esnek,
figyelembe véve a fenti 7.1.4 pontban lefektetett allokacids elveket, feltéve, hogy
a Részvényigényléssel kapcsolatos egyéb kotelezettségeiket teljesitik.

Minden befektetd legfeljebb az altala igényelt mennyiségi Megszerezhetd
Részvényt kaphatja meg. A befektetoknek szdmolniuk kell azzal, hogy jelentds
tulkereslet esetén az Allokacié eredményeképpen az altaluk a Részvényigénylés
soran igényelt mennyiségnél akar szamottevéen kevesebb Megszerezhetd
Részvényhez vagy akar egyetlen Megszerezhetd Részvényhez sem juthatnak
hozza.

A befektetd a részére allokalt Részvény mennyiségrél a vonatkozd Forgalmazo

izletszabalyzataban meghatarozottaknak megfelel6en kap értesitést az Allokacio
lezarasat kovetden.
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7.3

7.4

A Zartkori Ertékesités részletes feltételei

A Zartkorii Ertékesitésben kizarolag Intézményi Befekteték vehetnek részt. A Zartkorii
Ertékesités elsé napja megegyezik a Nyilvanos Ertékesités elsé napjaval. A Zartkord
Ertékesitésben résztvevé Intézményi Befekteték a Vezeté Forgalmazonal adhatjak le
Részvényigénylési Nyilatkozataikat a Vezetd Forgalmazo altal meghatarozott modon és
forméban, legkésébb a Zartkorti Ertékesitési Idészak utolsé napjan (varhatoan 2016. oktober
18. napjan vagy akoril) 18:00 o6rdig. A Zartkorii Ertékesités keretében leadott
Részvényigénylési Nyilatkozat a Polgéari Torvénykdnyv 3:296. § (2) bekezdése szerinti
elézetes kotelezettségvallald nyilatkozatnak mindsiil, amelynek alairdsaval az Intézményi
Befektetd tudomasul veszi, hogy részére akar Uj Részvény, akar Ertékesitésre Felajanlott
Részvény allokalhatd.

A Zartkorii Ertékesitésben résztvevd Intézményi Befekteték a Vezetd Forgalmazo
irdnymutatasa alapjan kotelesek az éltaluk megszerzett Megszerezhetd Részvények teljes
ellenértékét legkésébb a Vezetd Forgalmazd altal az Allokaciot kovetéen megkiildott, a
részikre allokdlt Megszerezhet6 Részveény mennyiségre vonatkozd értesités elkildését
koveté Munkanapon 14:00 6raig megfizetni.

A Zartkori Ertékesitésben résztvevd Intézményi Befekteték jogosultak a sajat neviikben a
sajat javukra, illetve a sajat nevilkben mas személy javara is leadni Részvényigénylési
Nyilatkozatot. A Zartkorii Ertékesités soran az Intézményi Befektetok tobb
Részvényigénylési Nyilatkozatot is leadhatnak. A Zartkori Ertékesités keretében leadott
Részvényigénylési Nyilatkozat alairadsaval az Intézmény Befektet6 tudomasul veszi, hogy a
Kibocsato, az Ertékesitd Részvényes és a Vezetd Forgalmazé fenntartjak a jogot, hogy az
egyes Intézményi Befektetéknek a Részvényigénylési Nyilatkozatban megjelolthez képest
kevesebb Megszerezhetd Részvényt allokaljanak, vagy egyaltalan ne allokaljanak
Megszerezhetd Részvényt.

A Zartkort Ertékesités Keretében leadott Részvényigénylési Nyilatkozat alairaséval az
Intézményi Befektetd kotelezettséget vallal arra, hogy a részére allokalt Uj Részvények
tekintetében haladéktalanul a Polgari Torvénykonyv 3:296. § (2) bekezdése szerinti végleges
kotelezettségvallald nyilatkozatot tesz a Vezetd Forgalmazo Allokaciot kovetden megkiildott
értesitésének megfelelen.

Az Ertékesités elszamolasa

Az Allokaciora legkésébb a Zartkorii Ertékesitési Idészak utolsé napjat kovetd masodik
Munkanapon (varhatéan 2016. oktéber 20. napjan vagy akoril) kertl sor.

Amennyiben az Ertékesités sikeres (azaz nem keriil sor az Ertékesités meghitsulaséra a fenti
7.1.5 pontban foglaltak szerint), akkor a Maximalis Ar és az Ertékesitési Ar killonbozetének
(amennyiben van ilyen kilénbdzet), valamint a Nyilvanos Ertékesitésben résztvevd
befektetd részére allokalt Megszerezheté Részvények szamanak szorzata a forgalomba
hozatali eljaras lezarasanak napjat kovetd 7 napon belill a jelen Tajékoztatoban foglaltak
szerint (atutalés esetén a vonatkozo adok és illetékek, illetve a készpénzben torténd kifizetés
esetén a készpénzfelvételi dij levonasat kovetéen) maradéktalanul visszavezetésre kertil
(kamat-, illetve barmilyen tovabbi fizetési kotelezettség nélkiil) a befektetonek a
Forgalmazdnal vezetett Ugyfélszamlajara vagy bankszamlajara. Hasonléképpen, amennyiben
a Nyilvanos Ertékesitésben résztvevé befektetd altal tett Részvényigénylési Nyilatkozat a
jelen Tajékoztatoban meghatarozott okbol részben vagy egészben nem fogadhato el
(ideértve tobbek kozott, de nem kizardlag, a maximalis mennyiséget meghaladd mértéki
Részvényigénylés vagy az Ertékesités meghitsulasanak esetét is), akkor az el nem fogadott
Részvényigénylésekkel érintett Megszerezhetd Részvényekre mar befizetett ellenérték a
forgalomba hozatali eljaras lezarasanak napjat kovetd 7 napon beliil (atutalas esetén a
vonatkozd adok és illetékek, illetve a készpénzben torténd kifizetés esetén a
készpénzfelvételi dij levonasat kovetéen) maradéktalanul visszavezetésre keriil (kamat-,
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7.5

7.6

1.7

7.8

illetve barmilyen tovabbi fizetési kotelezettség nélkiil) az érintett befektetOnek az adott
Forgalmazonal vezetett Ugyfélszdmlajara / bankszdmlajéara.

Az Ertékesitési Ar és az FErtékesités soran értékesitett Megszerezhetd Részvények
elszamolasara (azaz a Megszerezhetd Részvényeknek a befektetok értékpapirszamlajan
torténd jovairasara) az Uj Részvények és az Ertékesitésre Felajanlott Részvények esetében
egyidejlileg, vérhatéan az Allokacié napjat koveté 2-3 héten belil, a tékeemelések
cégbirosagi bejegyzését és az Uj Részvények megkeletkeztetését kovetéen (varhatdan 2016.
november 10. napjan vagy akoril) kerdl sor.

A Dbefektetd a részére allokalt Megszerezhetd Részvényeknek az értékpapirszamlajukon
tortént jovairasardl az adott Forgalmaz6 vonatkoz6 Uzletszabalyzatadban meghatarozottaknak
megfeleléen kap értesitést.

Jegyzési garanciavallalas hianya
A Forgalmazok nem vallalnak jegyzési garanciat az Ertékesitéssel kapcsolatban.
Jelentds Részvényesek és tisztségviselok Részvényigénylései

A Kibocsatonak nincs tudomasa arrol, hogy a Kibocsato fobb (5%-ot meghaladd
részesedéssel rendelkezd) Részvényesei, illetve a Kibocsato Igazgatosaganak,
Feliigyelbizottsaganak tagjai vagy felsGvezetdi szandékoznak-e az Ertékesités soran
Megszerezhet6 Részvényeket igényelni, tovabba vannak-e olyan személyek, akik a
Megszerezhetd Részvények jelen Tajékoztatoban megjeldlt maximalis mennyiségének tobb
mint 5 szazalékat kivanjak megszerezni.

A Tozsdei Bevezetésre és kereskedésre vonatkozé szabalyok

A Kibocsato Részvényei jelenleg a BET ,,Részvények T” kategoriajaba vannak bevezetve. A
Kibocsato a jelen Tajékoztato alapjan a Részvényeit a BET-en kivill nem kivanja bevezetni
az Eurdpai Uni6 vagy mas orszag egyetlen szabalyozott piacara sem és a Részvényeit
egyetlen orszagban sem kivanja mas formaban sem nyilvanosan forgalomba hozni.

A Kibocsaté az Uj Részvények megkeletkeztetését kovetden, varhatoan az Allokacio
lezarasat kovetd 2-3 héten belill fogja kezdeményezni az Uj Részvények bevezetését a BET
~Részvények T” kategoridjaba vagy — amennyiben az Ertékesités eredményeképpen a BET
kévetelményeinek megfelel, akkor az 6sszes Részvénynek — a BET ,,Részvények Standard”

Ve

A Kibocsatd 2016 sordn nem tervez semmilyen stabilizacios jellegli intézkedést, igy
kilondsen nem tervez megallapodast kotni harmadik személlyel a Részvények masodlagos
piacon torténo kereskedése likviditasanak a biztositasara.

Az Ertékesitésben kozremiikodé Forgalmazok elérhetdségei
Vezeté Forgalmazé:

UniCredit Bank Hungary Zrt.

e Cime: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

e Ugyfélszolgalatanak telefonszama: 06 40 50 40 50
o Ugyfélszolgalatanak faxszama: 06 1 489 2244

¢ Honlapja: www.unicreditbank.hu

Tars-Forgalmazo:

Erste Befektetési Zrt.
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Cime: 1138 Budapest, Népfiird6 utca 24-26.
Ugyfélszolgalatanak telefonszama: 06 1 235 5100
Ugyfélszolgalatanak faxszama: 06 1 235 5190
Honlapja: www.ersteinvestment.hu

7.9 Stabilizacio

A Kibocsato fenntartja a jogot, hogy az Ertékesitési Ar kozzétételét kovetd 30 napos idészak
alatt egy befektetési vallalkozas vagy hitelintézet erre vonatkozé megbizasaval arfolyam
stabilizacios céllal sajat részvenyeket vasaroljon. Ezen esetleges sajat részvény vasarlasok az
irdnyado jogszabalyok, a sajat részvények vésarlasara vonatkozd tarsasagi dontések, illetve a
Bizottsdg 2003/6/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a visszavasarlasi
programokra vonatkozd mentességek és a pénzigyi eszkdzok stabilizalasa tekintetében
torténd  végrehajtasarol szolo 2273/2003/EK  rendeletében stabilizaciot szabalyozo
rendelkezései szerint kerlilnek végrehajtasra. Azonban nem garantalhatd, hogy stabilizaciés
intézkedésekre ténylegesen sor keril, tovabba az esetleges stabilizacios tevékenység
barmikor megsziintethetd.

Az esetlegesen végrehajtott stabilizacios Ugyletek kdvetkeztében a Részvények arfolyama az
egyébkeént varhaténal magasabb lehet.

A stabilizacids intézkedésért a magyar joghatosag ala tartozo Kibocsaté a felelds.

A Kibocséato fenntartja a jogot, hogy a fenti 30 napos idészak lejartat kovetéen a vonatkozd
jogszabalyi rendelkezések, illetve tarsasagi dontések keretei kozott tovabbi sajat
Részvényeket vasaroljon.

7.10 Az ajanlattétel okai és az Ertékesitésbél szarmazo bevételek felhasznalasa

A Térsasag az Uj Részvényeknek a Nyilvanos Ertékesités és a Zartkori Ertékesités
keretében torténd kibocsatisa Utjdn Osszesen 3 milliard forint értékben tervez forrast
bevonni, amelyet elsdsorban tervezett befektetéseinek finanszirozéséara, tovabba
mérlegszerkezetének tovabbi erOsitésére és tokésitettsége mértékének novelésére kivan
felhasznalni.

Az Uj Részvények kibocsatasa utjan bevont forras csekély része az Ertékesitéssel jaro
egyszeri, pénzugyi kiadasok, mint példaul a kibocsatasba bevont tanacsaddk dijai (jogi
tanacsadoi dijak, kibocsatas vezetd szervezdjének dijai, egyéb pénziigyi és nyilvanos
kommunikécios tanacsadoi koltségek), az Ertékesitéshez kapcsolodd marketing kéltségek
finanszirozasa és egyéb kiadasok fedezetéiil szolgal. A jelzett tanacsadoi dijak jelent6s része
az Ertékesités sikerességéhez és Uj Részvények kibocsatasa ttjan bevont téke nagysagahoz
kapcsolddik és azzal aranyos.

7.10.1  Altalanos befektetési célok és iranyelvek

Az Uj Részvények kibocsatasbol bevonni tervezett toke elsGsorban az
ALTEO Csoport befektetési és beruhazasi projektjeihez kapcsolodo sajat erd
biztositdsahoz sziikséges. A Tarsasag célja, hogy projektjeit atlagosan 20-40%
kozotti mértékii sajat erd biztositasa mellett finanszirozza, a teljes befektetési
kiadas hozzavetbéleg 60-80%-at pedig banki projekthitelbdl, egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirbol (példaul kdtvény), illetve esetenként palyazati forrasbol
kivanja biztositani. Ett6l fliggetleniil adott esetben (figyelembe véve bizonyos
egyedi projektek finanszirozhat6sagat és kockazati profiljat) a Tarsasag eltérhet a
finanszirozas tervezett Osszetételétdl, tovabba nem zarhaté ki lényegesen
magasabb vagy alacsonyabb sajat erd vagy idegen forras arany sem.
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7.10.2

A befektetési és beruhazasi projektekre fordithatd forrdsokat tovabb ndvelheti az
ALTEO Csoport mér jelenleg is rendelkezésre all6 pénzeszkdzeinek alloméanya. A
rendelkezésre allo pénzeszkdzok befektetésre vald felhasznalhatésaganak mértéke
nagyban fugg, egyebek mellett, a Tarsasag befektetési projektjeinek jovObeni
sikerességétol, a Tarsasag kotvényallomanya refinanszirozhatosdganak meértékétol
és a Tarsasag jovObeni osztalékpolitikajatol. A projektek finanszirozéasara
fordithatd forrasokat ugyancsak tovabb novelheti, ha a Tarsasdg az egyes
projektjeihez eurdpai unids vagy egyéb, nagyvallalatok szamara igénybe vehetd
allami vagy egyéb kozosségi tamogatast tud igénybe venni.

Osszességében a fenti finanszirozasi forraslehetdségeket figyelembe véve a
Tarsasag vezetése arra szamit, hogy az Uj Részvények kibocsétasa Utjan bevont
toke és az egyéb fentiekben ismertetett finanszirozasi forrdsok eredményeként a
befektetési és beruhdzéasi projektekre fordithaté forrdsok nagysagrendje az
elkovetkez6 években 10-14 milliard forint korul alakulhat.

Megtérdilési célok

A fenti befektetési és beruhdzasi projektekre fordithato toke felhasznalasat illetéen
a Tarsasag olyan projekteket kivan megvaldsitani, amelyek megfelelnek a
Téarsasag vezetése altal megfogalmazott elvarasoknak a megtérulési kilatasokat
illetden, figyelembe véve az egyes befektetési €s beruhazasi lehetoségek kockazati
sajatossagait. Az alabbi tablazat a Tarsasag egyes tevékenységeihez kapcsolddo
befektetési és beruhazasi projektek esetében elvart megtériilési idoket mutatja be.

Tevékenységi Tertlet Elvart megtérilés
Megujulé villamos-energia termelés (KAT 5-8 év
rendszerben)
Energiatermelés (KAT rendszeren kiviil) 3-6 év
Energetikai szolgaltatasok 5-8 év
Energia kereskedelembe eszk9zolt befektetés 2-4 év

*A tamogatasok nélkili befektetésre vetitve

A befektetések alapvetden akvizicids tipusu, fejlesztési tipusu és a kettd esetleges
kombinaciojaban megvalosuld befektetések lehetnek. Az akvizicids tipusd
befektetések korébe azok a befektetések tartoznak, amelynek keretében egy vagy
tobb mar iizemeld projektet szerez meg a Tarsasag vagy a Tarsasag altal erre a
célra létrehozott projekttarsasag. Fejlesztési tipusu befektetéseken a Tarsasag
azokat a befektetéseit érti, amelyek végsd iizembe helyezését a Tarsasag biztositja,
legyenek azok zOldmezds Uj beruhazasok vagy egy meglévd létesitmény
kapacitasainak bovitésével, illetve kiegészitésével kapcsolatos beruhazasok.

Az elvart megtériilési id6 azt mutatja, hogy egy adott befektetés/beruhazas teljes
megvalositasi koltsége (amit a Tarsasag sajat erébol, projekt hitelbdl és/vagy
kotvénybdl tervez finanszirozni) hany év normalizalt, azaz egyszeri kiadasoktol
megtisztitott, értékcsokkenési leirasok, kamatok és tarsasagi jovedelem add
raforditasok el6tti eredményébdl (angolszasz rovidités szerint az an., EBITDA)
tériil meg. Mivel a vissza nem téritend6 timogatasok célja éppen az, hogy az adott
projekt elérje a megtériilési kritériumokat, ezért a megtériilési id6 szamitasakor a
tdmogatas nélkili befektetési dsszeggel szamolunk. Matematikailag kifejezve
tehat a fenti tabldzatban megfogalmazott elvart megtériilési id6 a
kovetkezOképpen keriil kiszamitasra:

Elvart megtériilési ido=Befektetés teljes megvalositasi koltsége vissza nem
téritendd tdmogatasok nélkiil/normalizalt, tervezett éves EBITDA
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7.10.3

Az egyes befektetéseknek a Tarsasag vezetése altali kockéazati megitélése és az
elvart befektetési id6 hossza kozott jellemzden forditott arany all fenn. Azaz
jellemzéen minél kockazatosabbnak itélt egy befektetés, annal rovidebb a téle
elvart, az elébbiekben definialt megtériilési id6. A Tarsasag természetesen szamos
kockazat elemzési, szdmitasi megkdzelitést is alkalmaz, amelyek eredményeként a
fenti tablazatban feltlintetett megtérilési idésavoktol a befektetési dontések
meghozatalanal indokolt esetben el is térhet. A Tarsasag vezetésének ugyanakkor
torekvése, hogy a befektetési dsszegekkel sulyozott atlagos, a fentiekben definiélt
megtériilési id6 jellemezden a fenti tablazat szerinti értékek korul alakuljon.

A Térsasdg vezetése ugyancsak fontosnak tartja figyelembe venni, hogy semmi
nem garantalja egy adott befektetés kapcsan, hogy az el6zetesen megfogalmazott
megtériilési elvaras, ideértve a fentiekben bemutatott elvart megtériilési idot is,
ténylegesen teljesiil is. Szamos tényez0 akar jelentds mértékben is eltéritheti a
tényleges megtériilést az elvarttol. A teljesség igénye nélkiil ilyen tényez6 lehet:

Q) Az adott tevékenységre vonatkozd altalanos szabalyozasi
feltételekben bekdvetkezett, elére nem jelezhetd valtozas.

(i) Az éltalanos adozasi feltételekben bekovetkezd valtozas.

(iii) Az adott befektetés vagy beruhazas kivitelezésében, kivitelezési
feltételeiben bekovetkezo eldre nem jelezhetd valtozas.

(iv) A finanszirozasi kondiciokban, illetve a finanszirozasi
koltségekben bekovetkezo valtozas.

(V) Az altalanos makrogazdasagi feltételekben bekdvetkezd
véltozasok, igy kulonds tekintettel az &ltalanos gazdaségi
novekedés, az inflacids viszonyok, a kamatkdrnyezet és a
devizaarfolyamok valtozasa.

(vi) Az adott projekt kapcsan jelentkezd iizleti partnerek, kiillonosen
az adott projekt kapcsan jelentkezé vevok és kiils szallitok
fizetési feltételeiben, koriilményeiben bekovetkezd, elére nem
jelezhet6 valtozas.

(vii)  Barmilyen olyan vis-major esemény, ami befolyasolhatja az adott
projekt tizemeltetési lehetdségeit.

A Tarsasdg minden befektetési és beruhdzasi dontés meghozatala elétt a
nemzetkdzi befektetési gyakorlatnak megfeleld, estenként kiilsé szakértok
bevonasaval zajlo teljes kort (jogi, pénziigyi, adozasi, miiszaki és sziikség esetén
kornyezetvédelmi) atvilagitast hajt végre az adott projekttel kapcsolatban annak
érdekében, hogy a fentickben ismertetett és az azon tul jelentkezd, esetleges egyéb
kockazatokat felmérje és megfeleld0 modon kezelni tudja. Ennek ellenére a
Tarsasag semmilyen garanciat és felel6sséget nem tud vallalni arra vonatkozoan,
hogy a fentiekben ismertetett befektetések az elvartnak vagy a tervezettnek
megfelelden ténylegesen realizalodnak is.

A Tarsasag altal azonositott befektetési lehetdségek (pipeline)
A befektetésre fordithato toke felhasznalasat illetden a Tarsasag elsésorban olyan

befektetéseket kivan megvalositani, amelyek az ALTEO Csoportnak a jelent
Téajékoztato 9. fejezetében ismertetett lizleti tevekenységei korebe illeszkednek.
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A jelen Téajékoztatd elkészitésének idépontjaban a Tarsasidg altal azonositott
befektetési és beruhazasi lehetdségek (pipeline) teljes beruhazasi értéke kozel 38
milliard forint, amelynek sajat er6 igénye megkozelitéleg 12 milliard forint. Ezen
0sszegek Uzletagankénti bontasat az alabbi abrak mutatjak.

Beruhazas Ertéke (MFt) Sajat erd (MFt)

3 42‘6 7014
255 58%

m KAT rendszerben értékesitett energiatermelés m Piaci alapl energiatermelés Energetikai vallalkozas és szolgéltatasok

A Tarsasag altal azonositott befektetési és beruhdzasi lehetdségek egy jelentOs
része (mintegy 27%-a) a Tarsasag meglévé telephelyein, a meglévé projektjeinek
tovabbfejlesztéseként vagy kiegészitéseként kerlilne megvalositasra. A
lehet6ségek kozott szerepelnek olyan befektetések is, amelyekhez a Téarsasag
europai unids vagy egyéb tamogatas lehetdségeket kivan majd igénybe venni. Az
ilyen tamogatasi lehetségek megjelenésével szamolo projektek a befektetési
lehetdség teljes befektetési igényének hozzavetbleg 40-50%-4t teszik ki.

Megiijulé alapii (KAT rendszerben vagy ezt a jovében felvdlté ij tdmogatdsi
rendszerben értékesitett) energiatermelés

A Téarsasag a bevont toke egy részét megujulo energiaforrast hasznositd erémiivek
fejlesztésére, illetve akvizicidjara kivanja forditani, amelyek a megtermelt
villamos energiat tamogatott aron tudjak értékesiteni a KAT rendszerben vagy a
KAT rendszert a jovében felvaltdo Gj tamogatasi rendszerben. A befektetések
torténhetnek id6jaras fiiggd megujulod erdmiivekbe (példaul naperémd, szélerémdi,
vizer6mil), vagy iddjarastol fiiggetlen erdmiivekbe (példaul biogaz, deponiagiz,
biomassza) is. A KAT rendszer, illetve varhatéan a KAT-ot felvalto (j tamogatasi
rendszer is, egy bevételi oldalrol jol kiszamithaté mitkodést tesz lehetéveé, amely
jelentésen csokkenti az ilyen 1étesitmények megtériilési kockéazatat.

Piaci alapti (KAT rendszeren kiviil értékesitett) energiatermelés

A Tarsasag az Uj Részvények kibocsatasa titjan bevont téke egy részét rugalmas
és decentralizalt villamos-energia és hé termeld kapacitasokba kivanja befektetni,
amelyek lehetnek foldgaz alapt kapcsolt erdmiivek, megajuld energiat hasznosito
eréomivek, illetve foldgaz vagy megujuld alapu flitdbmiivek is. E projektek
jellemzéen hossza tava szerzédések alapjan kozvetlenil értékesitik a megtermelt
energiat (vagy annak egy részét) egy vagy tobb iigyfél részére. Az ilyen jellegii
beruhdzasok esetén az elvart megtérilési mutatok nagymértékben figgnek a
szerz6dések futamidejétdl és az ligyfélkockazattol.

A Térsasag a Szabalyzdé Kozpont tovabbi fejlesztését, illetve Uj kapacitdsok
bevonasat tervezi, akar akviziciok, akar hosszabb tavl szerz6déses konstrukcidok
réven.

Energetikai vallalkozas és szolgaltatasok

A Tarsasag az Uj Részvények kibocsatasa utjan bevont toke egy részét az altala
biztositott energetikai  szolgaltatdsokhoz  kapcsolodd  beruhdzésok vagy
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befektetések megvaldsitasara tervezi forditani. Egyes esetekben a Tarsasag ezeket
a befektetéseket az energetikai szolgaltatasi szerzodés versenyképességének
javitdsa érdekében tervezi megvalositani. Adott esetben egy kiils6, harmadik
félnél megvalositando energetikai projekt kapcsan a Tarsasag a befektetése réven
szerzOdéses  partnerével egylitt vesz részt a Dberuhazasi  koltségek
finanszirozasaban, tovabba a miikodési, lizemeltetési kockazatoknak a felhasznalo
partnerrel valé megosztasaban. Az energetikai szolgaltatasokhoz kapcsol6dd
beruhazésok és befektetések egyedi tgyfeligények szerint kerlilnek megvalositasra
hosszu tava szolgaltatdsi szerzodések alapjan, amelyek biztositjak az
tgyfélkockazatot is fegyelembe vevo megtériilési elvarasokat.

Energiakereskedelem

A Tarsasag energiakereskedelmi tevékenységének tovabbi fejlesztését elsdsorban
organikus Uton tervezi megvaldsitani, de el6fordulhatnak olyan helyzetek és
lehetSségek, amelyek lehetévé teszik az Uj Részvények kibocsatasa utjan bevont
toke egy részének a kereskedelmi tevékenység fejlesztésére torténd felhasznalast a
kockazatoknak megfeleld megtériilési elvarasok mellett.

Pipeline kezelés

A Térsaség altal azonositott befektetési lehetdségek Osszesitett beruhazasi értéke
jelentésen meghaladja a Tarsasag altal a forrasbevonast kovetéen megvaldsitani
kivant beruhdzasok mértékét, ami kovetkezik a Tarsasag proaktiv pipeline
kezelési gyakorlatabdl. Ennek lényege, hogy mivel az azonositott befektetési
lehetdségek megvalodsitasi valdszinlisége valtozo, tovabbd egyes befektetési
lehetéségek a Tarsasagtol fliggetlen okok miatt meg is sziinhetnek vagy
atalakulhatnak kevésbe vonzd befektetési lehetoséggé, a Tarsasag csak azokat a
befektetési lehetdséget valOsitja meg, amelyek dsszhangban vannak hossz( tavu

Ve

projekt portfolijanak optimalis hozam-kockazat egyutteset.

A Tarsasag altal azonositott befektetési lehetéségek listaja folyamatosan valtozik a
projektek fejlesztésének elorehaladtaval: egyes befektetési lehetdségek
megsziinnek, masok atalakulnak. Ugyanakkor a Tarsasag folyamatosan dolgozik
uj befektetési lehetéségek azonositasan, amelyek 1) befektetési lehetdségek
teremtenek €s dinamikusan helyettesitik a megsziing lehet6ségeket.

Igy a fentiek figyelembe vételével is semmilyen garancia nem vallalhatd arra
vonatkozdan, hogy a fentiekben megjelenitett befektetések ténylegesen meg is
valdsulnak, illetve hogy azok tevékenységi megoszlasa a kordbban ismertetett
modon alakul.

54



8.1

A TARSASAG BEMUTATASA

Altalanos informaciok

A Tarsasag cégneve

A Térsasag roviditett neve
A Térsasag székhelye
A Téarsasag telefonszama

A Térsasag cégbejegyzésének helye,
idépontja

A Tarsasag cégjegyzékszama

A Tarsasag tevékenységnek idétartama
A Térsaség jogi formaja

A Tarsasag miikodésére iranyado jog
A Téarsasag alaptékéje

Hatalyos Alapszabaly kelte

A Térsaség f6 tevékenysége

Uzleti év

Hirdetmények kdzzétételének helye

ALTEO Energiaszolgaltaté Nyilvanosan Miik6d6
Részvénytarsasag

ALTEO Nyrt.
1131 Budapest, Babér u. 1-5.
+36 1 236 8050

Magyarorszag
2008. &prilis 28.
Cg. 01-10-045985

hatarozatlan

nyilvanosan miikodo részvénytarsasag
magyar

175.015.800,- Ft

2016. &prilis 19.
Villamosenergia-kereskedelem
naptari évvel megegyez6

A Térsasdg a szabalyozott informéciokra
vonatkoz6 hirdetményeit a www.alteo.hu cimi
honlapjan, a BET http://bet.hu cimii honlapjan és
az MNB altal Uzemeltetett
https://www.kozzetetelek.nu/  cimii  honlapon
jelenteti meg, illetve ha vonatkoz6 jogszabaly
kifejezetten igy rendelkezik, akkor a Tarsasag
hirdetménye kdzzétételre kerlil a Cégkozldnyben
is.

A Térsasdg mint kibocsatd a rendszeres €s
rendkivili tajékoztatasi kotelezettségei ala eso
informécidkat a fentiek mellett a nyilvanosan
forgalomba hozott ertékpapirokkal kapcsolatos
tajékoztatasi kotelezettség részletes szabalyairdl
sz0l6  24/2008. (VIIL.15) PM  rendelet
rendelkezései szerint egy honlappal rendelkez6
média szerkesztoségének is megkiildi.

Az elektronikus (ton kozzétett Tajékoztatd

nyomtatott példanya beszerezhetd a Tarsasag
székhelyén: 1131 Budapest, Babér u. 1-5.
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8.2 A Tarsasag torténete, fejlodése és a Tarsasag iizleti tevékenységének alakulasaban
bekodvetkezett fontosabb események

8.2.1

Indulés (2008-2010)

A Térsasagot maganbefekteték 2008-ban alapitottdk, amely nagy hatasfoku
kogeneracios és megujuld energiaforrasokra tamaszkodo termel6i portfolio
kialakitasaval és folyamatos bovitésével szolgalta ki egyre boviild
villamosenergia-felhasznal6i tgyfélkoret.

2008

@) A Tarsasag 2008. marcius 19. napjan alakult 50 millié forint jegyzett
tokével, f6 tevékenységeként villamosenergia-termelést megjeldlve.

(b) A Tarsasag dsszesen 9 millig forint értékben beszerezte a villamosenergia-
kereskedelmi tevékenyseg elinditdsahoz szikséges eszkdzoket, tovabba
villamosenergia-kereskedelmi engedélyt szerzett a MEKH-t61.

(©) A Tarsasag o6sszesen 1 millio forint t6kebefektetéssel megalapitotta az
ALTEO-Depo6niat és az ALTEO-Agriat.

2009

(a) A Térsasag 2009. januar 1. napjan elinditotta villamosenergia-
kereskedelmi tevékenységét.

(b) A Térsasag befolydst szerzett a termalvizekben oldott hulladékgaz
energetikai hasznositasaval foglalkozo HIDROGAZ-ban. Ezen keresztiil a
szaktudason és a regionalis kapcsolatokon kivil a HIDROGAZ a
tiszafoldvari, valamint a kisujszallasi hulladékgazt hasznosité gdzmotoros
kiserémiiveivel bévitette az ALTEO Csoport portfoligjat.

(c) A Tarsasag 2009 nyaran megkezdte az E.ON Energiatermelé Kft. altal
lizemeltetett gy6ri és soproni hderomiivek akvizicios célu atvilagitasat. A
két erdmil cégjogi atalakuldssal, Gyori Eromi és Soproni Erémii néven
kivalt az E.ON Energiatermelé Kft-bél, és e két céget vasarolta meg 2009.
december 31. napjan a Tarsasag tulajdonaban all6 két projekttarsasag.

(d) A Térsasdg megalapitotta az ALTEO-Arrabonat és az ALTEO-Sopront,
majd 6sszesen 439 millid forint 6sszegben tékét emelt a két tarsasdgban a
gy0ri és soproni erdmiivek akvizicigjanak végrehajtasa érdekében.

e A Térsasag 54,9 millio sszegli t6keemelést hajtott végre az ALTEO-
Agriaban és 66,3 millio 6sszegii tokeemelést hajtott végre az ALTEO-
Hidrogazban. Az ALTEO-Agria a tOkeemelés Osszegét az Agria Parkban
taldlhatd gazmotoros beruhazdshoz, az ALTEO-Hidrogaz pedig egy
nadudvari termalmetan projekt elokészitésére forditotta.

2010

(@) A Tarsasag tovabb bovitette megujuld energiaforrast hasznositdé erémii
portfolidjat a nyiregyhdzi és debreceni hulladéklerakd teriiletén
depdniagaz energetikai hasznositdsaval foglalkozé CIVIS és EXIM
akvizicioja réven. A tranzakcidk értéke nagysagrendileg 175 millié forint
volt.
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8.2.2

(b) Az ALTEO-Agria nagysagrendileg 180 milli¢ forint 6sszegli zoldmez0Os
beruhazassal kiseromiivet 1étesitett az egri AGRIA Parkban, amely 2010.
II1. negyedévében kezdte meg miikodését.

(c) A Tarsasag 90 millio forint dsszegben t6két emelt a HIDROGAZ-ban.
A HIDROGAZ a tokeemelésbdl befolyt Osszeget a tokeszerkezetének
rendezésére és tulajdonosi kdlcsonok visszafizetésére hasznalta fel.

(d) A Tarsasag 183 millio forint 6sszegben tokét emelt a Soproni Erdmiiben,
amelybol a Soproni Eromii a modernizal6 beruhazasat finanszirozta.

(e) A Tarsasdg az ALTEO-Deponian keresztil 28 millio forint dsszegben
tokét emelt a CIVIS-ben, valamint 16 millié forint 6sszegben az EXIM-
ben. A tdkeemelésbdl befolyt Osszegeket a CIVIS és az EXIM a
kathélozataik fejlesztésére és biztositéki szamlainak feltoltésére hasznalta
fel.

) A Tobbségi Tulajdonos 317 millié forint Osszegli tékeemelést hajtott
végre a Téarsasagban, amelyet a Tarsasag a fent emlitett, 2010-ben az
egyes Leanyvallalatoknal végrehajtott tokeemelésekre forditott.

Tevékenység diverzifikalas (2011-2014)

2011-t61 a Tarsasag tovabb bdvitette villamosenergia-termel6i kapacitasait
id6jarasfiiggé megajuld  energiaforrast hasznalé erémiivekkel, valamint
korszer(isité beruhdzasokkal javitotta a meglévd foldgaz-tiizelésii erédmiivek
hatékonysagat. A Tarsasag tovabba kiegészitette tevékenységét az energetikai
szolgaltatasokkal, és elOkésziilteket tett a foldgaz-kereskedelmi tevékenység
megkezdéséhez.

2011

(@) A Térsasag 1 millio forint 6sszegii akvizicio révén megszerezte az ALTE-
A-t, amely energetikai szolgaltatasokkal foglalkozik.

(b) A Tarsasag 55 milli6 forint Osszegii tékeemelést hajtott végre a
Gyo6ri Erémiinél. A Gyéri Eromi, tobbek kdzott a tokeemelésbdl befolyt
Osszeg felhasznalasaval, hatékonysagjavitd és kapacitasbovitd beruhazast
hajtott végre Osszesen nagysagrendileg 490 millié forint értékben. A
GyoOri Eromii a beruhazast a toékeemelésen kiviil sajat forrasbol és
beruhazasi hitelbdl finanszirozta.

(©) A Tarsasag 40,42 millio forint 6sszegili tokeemelést hajtott végre a CIVIS-
nél, amelynek célja a CIVIS tékeszerkezetének rendezése volt.

(d) A Tarsasag 67,73 millié forint Osszegli tOkeemelést hajtott végre az
ALTEO-Agrianél, amelyet az ALTEO-Agria a beruhdzas soran felvett
tulajdonosi hitelek visszafizetésére forditott.

(e) A Tarsasag 25 millid forint Gsszegli befektetéssel megalapitotta az
ALTEO Energiakereskedot.

()] A Tarsasag zartkorti részvénykibocsatas keretében tékeemelést hajtott
végre, amelynek keretében a ToObbségi Tulajdonos 85 millié forint
Osszegli t6két bocsatott a Tarsasag rendelkezeésére a Leéanyvallalatok
beruhazésainak finanszirozasara.
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(9)

2012

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

()

2013
(a)
(b)
(©)

(d)

(€)

A Tarsasadg az Uzleti tevékenységének kiterjesztése céljabol 2011-ben
kotvények nyilvanos forgalomba hozatalat hatarozata el. A Tarsasag a
kétvényprogram alapjan 6sszesen 571.040.000 forint értékben hozott
forgalomba kotvenyeket.

A Térsasag 2012 januéarjdban, a 2011-es kdtvényprogram keretein Kivdl,
LALTEO 2014/i.” elnevezéssel zartkorti kibocsatas keretében nem
kamatozo6 zér6 kupon kétvenyeket bocsatott ki 6sszesen 500 millio forint
értékben.

Az ALTEO Energiakeresked6 megkapta a foldgaz-kereskedelmi
mikodési engedélyt a MEKH-t6l. (Az ALTEO Energiakereskedé a
felhasznalok ellataséra irdnyulé Kiskereskedelmi tevékenységét elore
lathatéan a 2016. oktober 1. napjaval kezd6d6 gazévben kezdi meg.)

A Tarsasdg megvasarolta a szélerémiiveket lizemeltet6 WINDEO-t és
VENTEO-t a Raiffeisen Energiaszolgéltato Kft-t6l. A Tarsasag a
nagysagrendileg 3 milliard forint értékii akviziciot részben Oner6bol,
részben bankko6lesonbdl finanszirozta.

A Térsasag 106,55 millid forint Gsszegli tOkeemelést hajtott végre a
WINDEO-nél a felvasarlas soran felmeriil6 tranzakcios koltségek (példaul
egyszeri banki koltsegek) finanszirozasara.

A Tarsasag 25 millié forint 6sszegii tOkeemelést hajtott végre az EXIM-
nél, illetve 16 milli6 forint 6sszegii tokeemelést hajtott végre a CIVIS-nél,
amelynek célja 0j gaznyerd kutak furasa volt.

A Tarsasag 2012. oktober 3. napjan zartkorli részvénykibocsatassal
tokeemelést hajtott végre, melynek keretében a Tobbségi Tulajdonos 310
millié forint dsszegli tokét bocsatott a Tarsasag rendelkezésére a jovobeli
ndvekedés biztositasa céljabol.

A Térsasag 5 millio forint sajat tokével megalapitotta az ALTSOLAR-t.
A Tarsasag 5 milli6 forint sajat t6kével megalapitotta a SUNTEO-t.

A Tarsasag adasvétel jogcimén megszerezte a szélerémiivet lizemelteto E-
WIND-et. A tranzakci6 értéke nagysagrendileg 600 millié forint volt.

A Tarsasag a 20 millio forint 6sszegii tokeemelést hajtott végre a CIVIS-
nél, amelynek célja a CIVIS t6keszerkezetének rendezése volt.

A Gy6ri Erémil jegyzett t6kéjét a Tarsasag 85 millio forintrél 68.310.000
forintra leszallitotta. A tokeleszallitas kapcsan a Gyo6ri Eromii mintegy
178 millio forint értékii sajat t6ke leszallitast hajtott végre es teljesitett a
Térsasag fele.
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8.2.3

2014

A Térsasag zartkorlien, illetve nyilvanosan kotvényeket hozott forgalomba az
alabbiak szerint:

Q) ALTEO 2017/I: zértkérben kibocsatott zér6 kupon kdotveny,
futamideje 3 év, Ossznéveértéke 623.880.000,- Ft, a kibocsatasi
érték a névérték 80,1438 %-a, tézsdére nincs bevezetve. ISIN
kod: HU0000353933;

(i) ALTEO 2017/11: nyilvanosan forgalomba hozott, 6,50 %-0s éves
fix kamatozésu kotvény, futamideje 3 év 2 hoénap, lejérata:
ossznévértéke 1.483.690.000,- Ft, BET-re bevezetve. ISIN kod:
HU0000354956;

(iii) ALTEO 2017/lll; zartkdrben kibocsatott, éves fix 6,50%-0s
kamatozasu kotvény, futamideje 3 év 4 hénap, 6ssznévértéke
500.000.000,- Ft, tbézsdére nincs bevezetve. ISIN kod:
HU0000355326; és

(iv) ALTEO 2019/I: zértkérben kibocsatott zér6 kupon kotvény,
futamideje 5 év, Ossznévértéke 925.000.000,- Ft, a kibocsatasi
érték a névérték 69,6421 %-a, tézsdére nincs bevezetve. ISIN
kod: HU0000355144.

A kotvénykibocsatason keresztiili tOkebevonas célja elsésorban a Tarsasag
tokestrukturajanak optimalizalasa és ezzel 0sszhangban az elkdvetkezé idészak
befektetési céljainak részbeni, a tulajdonosi és banki finanszirozast kiegészitd
finanszirozasa, illetve a korabban kibocsatott kétvények refinanszirozasa volt.

Dinamikus ndvekedés, a Sinergy felvasarlasa (2015-t61)

2015-ben a Tarsasag a Sinergy Csoport akvizicidjaval és integraciojaval
jelentésen javitotta versenyhelyzetét az ALTEO Csoport piacain, kiléndsen a
Sinergy  Csoportnak  az  energetikai  beruhazasok  eldkészitésében,
megvalositasaban ¢és lizemeltetésében, valamint karbantartasaban jelentkezd
komoly szakmai tapasztalatainak és hatterének koszonhetéen. Az integracidval
egy olyan vallalkozascsoport jott létre, amely egyedilall6 hatékonysaggal képes
az ugyfelek részére komplex energetikai szolgaltatdsokat nydjtani az
energiatermelési €s energiakereskedelmi piac teljes vertikumaban a tervezéstdl a
termelésen és Uizemeltetésen at az energiaértékesitésig.

2015

@ A Tarsasag 2015. majus 4. napjan lezarta a Sinergy torzst6kéjének 100%-
at megtestesito iizletrészek megvasarlasaval kapcsolatban 2014. december
3. napjan megkezdett akvizicids folyamatot, és a Sinergy egyedili tagja
lett. A tranzakci6 értéke nagysagrendileg 900 millio forint volt.

A Sinergy megvasarlasaval a Tarsasag a Sinergy alabbi
lednyvallalataiban is kozvetett részesedést szerzett:

(1 Balassagyarmati Biogaz Erédmii Korlatolt Feleldsségii Tarsasag
(100%)

(i) BC-Therm Energiatermel6 és Szolgaltato Korlatolt Felelésségii
Tarsasag (100%)
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(iii) Kazinc-BioEnergy Korlatolt Feleldsségii Tarsasag (100%)

(iv) Kazinc-Therm Futéerdmii Korlatolt Feleldsségli Tarsasag
(100%)

(V) Ozdi Erémii TavhStermeld és Szolgaltatd Korlatolt Felelsségii
Tarsasag (100%)

(vi) Sinergy Energiakereskedd Korlatolt Felelosségli Térsasag
(100%)

(vii)  Tisza-BioEnergy Korlatolt Felel6sségti Tarsasag (100%)
(viii)  Tisza BioTerm Korlatolt Felel6sségii Tarsasag (60%)
(ix) Tisza-Therm Fiitéerémii Korlatolt Felel6sségii Tarsasag (100%)

(x) Tisza-WTP Vizel6készité és Szolgaltatd Korlatolt Feleldsségl
Tarsasag (100%)

(xi)  Zugl6-Therm Energiaszolgéltaté Korlatolt Feleldsségii Tarsasag
(49%).

A Sinergy a beruhazésait jellemzden a fent emlitett leanyvallalatok
(projekttarsasagok) tjan valOsitotta meg. A beruhazdsok soran
megvaldsult 1étesitményekbdl a Sinergy kozvetlen tulajdonaban alld
Leanyvallalatok villamos energiat és hdenergiat értékesitenek, illetve
egyes esetekben rendelkezésre allasi dij ellenében bocsatjak az igyfelek
rendelkezésére a sajat tulajdonu eszkodzeiket. A létesitményeket a
Sinergy Uzemelteti. A Sinergy leanyvallalatai &ltal megvaldsitott
beruhazésokat az alabbi tablazat tartalmazza:

Beruhézéas Beruhézd Berghazas
eve
MOM Park, Budapest Sinergy 2000
Tiszaujvarosi fiitéerdmi, Tiszajvaros Tisza-Therm 2002
Kazincbarcikai fitéerémii, Kazincbarcika Kazinc-Therm 2002
TVK vizelokészitd, Tiszatjvaros Tisza-WTP 2003
Firedi uti fitéerémil, Budapest Zugl6-Therm 2005
Ozd erémil, Ozd Ozdi Erémii 2005
BorsodChem gézkazan, Kazincbarcika BC-Therm 2009
Tisza BioTerm
Biomassza kazan, Tiszaujvaros (KEOP tamogatas: 65 2012
millio forint)
" s, Sinergy (KEOP
F els?dobszal vizerémil rekonstrukcioja, tamogatas: 376 milli 2013
Fels6dobsza forint)

A tavhétermelésben résztvevd villamosenergia-termelé egységek 2011-
ben kikeriiltek a KAT rendszerbl. A hatékony villamos energia
értékesités érdekében a Sinergy virtudlis erdmiivet alakitott ki, majd a
villamos energia kereskedelmi tevékenység vegzése céljabol 2013-ban
megalapitotta a Sinergy Energiakereskedd-t. A virtualis erdmi az
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(b)

(©)

2016

(@)

(b)

(©)

akkreditaciot kovetéen 2013. januar Ota rendszerszintli szolgaltatasokat
nyljt a MAVIR részére.

A Sinergy, illetve annak leanyvéllalatai tovabba idegen tulajdond
energetikai létesitmények Uzemeltetését és karbantartasat is vegzik,
valamint energetikai vallalkozasi és egyéb energetikai szolgaltatési
tevékenységet is vegeznek.

A Tarsasag a Sinergy menedzsmentjének tulajdonosi érdekeltsége
biztositasa céljabol 2015. majus 18. napjan a Sinergy jegyzett tokéjének
12%-at megtestesit lizletrészt értékesitett a Sinergy iigyvezetdjének,
Papp Andrasnak, tovabba a Sinergy jegyzett t0kéjének 8%-at megtestesitd
Uzletrészt értékesitett a Sinergy gazdasagi vezetdjének, Kdsa Andrasnak.
A tranzakcié eredményeképpen a Tarsasag részesedése a Sinergy-ben
80%-ra csokkent.

A Sinergy 2015. november 12. napjan (az erre vonatkozd ligyvezetd
javaslat, kozbens6 mérleg és konyvvizsgaloi jelentés alapjan) 590.105.000
forint Osszegli osztalékeldleg kifizetésérdl hatdrozott, amelybdl a tagok
Uzletrészeik aranyaban részesiiltek.

A Téarsasag Igazgatosdga a Kozgytlés 3/2015. (XI.10.) szamu
hatarozatdban megadott felhatalmazésa alapjan az 1/2016. (111.3.) szamd
hatarozataval a Tarsasag alaptokéjének 1) torzsrészvények zartkorl
forgalomba hozatalaval torténd felemelésérol dontott. A tOkeemelés
eredményeképpen a Tarsasag részesedése a Sinergy-ben ismét 100%-ra
nétt, mert a tékeemelés soran a Tarsasag altal kibocsatott 73.158 darab
Részvény Kkibocsatasi értékének teljesitése nem pénzbeli vagyoni
hozzéjérulas szolgaltatasaval tortént, amelynek targya:

(1) a Sinergy jegyzett tokéje 12%-0s, azaz 204.900.000,- Ft névértéki
hanyadat megtestesité és Papp Andras tulajdonaban all6 Uzletrész.
Az Uzletrész értéke 166.801.000,- Ft-ban keriilt meghatarozasra,
amely ellenében a Tarsasag 43.895 darab Részvényt adott at; és

(i) a Sinergy jegyzett t6kéje 8%-0s, azaz 136.600.000,- Ft névértéki
hanyadat megtestesit6 és Kosa Andras tulajdonéban allo zletrész.
Az Uzletrész értéke 111.199.400,- Ft-ban kerilt meghatarozasra,
amely ellenében a Tarsasag 29.263 darab Részvényt adott at.

A BC-Therm tulajdonaban allo foldgaztiizelésii kazan NOx emisszidjara
nézve az 50 MWth és annal nagyobb teljes névleges bemend
hételjesitményli  tlizeloberendezések  miikodési  feltételeir6l  és
légszennyez6 anyagainak kibocsatasi hatarértékeirél szolo 110/2013.
(XIL.4.) VM rendelet 01j hatarértéket irt eld 2016. januar 1. napjatol. A
jogszabalynak valdé megfelelés érdekében a BC-Therm 2016-ban elvégezi
a foldgaztiizelési kazan égbjének atalakitasat. A beruhdzas koltségvetése
47 milli¢ forint.

Az Energiahatékonysagi Torvénynek valé megfelelés érdekében
Téarsasagnal az 1SO 50001 szerinti tandsitas bevezetése folyamatban van,
amelyre vérhatéan 2016. november végéig sor kerul. A tanusitas
bevezetésének tervezett koltsége 7 millié forint. Az Energiahatékonységi
torvény értelmében a nagyvallalatoknak a kotelezé energetikai auditalast
elészor 2015. december 5. napjaig kell elvégeztetniiik, azonban a MEKH
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2016. december 31. napjaig nem szab ki birsagot a kotelezé energetikai
auditalas teljesitésének elmaradasa miatt.

Befektetések

A Tarsasdgnak a Leényvéllalatokon kivil nincs mas befektetése. A Tarsasag
Leanyvéllalatokban tortént befektetéseit, illetve a Lednyvallalatok l1ényeges befektetéseit és
beruhdzésait a fenti 8.2 pont tartalmazza. A Leanyvéllalatokra vonatkozd A&ltalanos
informacidkat a jelen Tajékoztaté 10.3 pontja tartalmazza. Az ALTEO Csoport elékészités
alatt 1év6 projektjeivel kapcsolatos informaciokat az alabbi 9.4 pont tartalmazza.

A Tarsasagnak nincsenek olyan jovobeli befektetései, amelyekre az Igazgatdésag mar
kotelezettséget vallalt.
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9.1

9.2

A TARSASAG UZLETI TEVEKENYSEGENEK ATTEKINTESE

Tre

végzett lizleti tevékenységeket ¢és az eldkészités alatt alld projektekkel kapcsolatos
informaciokat tartalmazza.

Az ALTEO Csoport iizletpolitikajaban és ennek megfeleléen a jelen Téjékoztatoban is a
megujulod energia megnevezést hasznalja minden megujulé energiaforrasbél vagy hulladékbol
eléallitott energia megjelolésére.

A Tarsasag felhivja a figyelmet, hogy a Tajékoztatd 5. ,,Kiemelt pénziigyi informaciok”
fejezetében és a jelen fejezetben szereplé bizonyos adatok eltérd szamviteli modszertant
alkalmaznak, ezért a T4jékoztatd 5. ,Kiemelt pénziigyi informaciok” fejezetében és a jelen
fejezetben szerepld bizonyos adatok nem egyeznek meg teljes mértékben.

A Tarsasag kildetése

A Tarsasag olyan komplex, integralt energetikai szolgéltatatd, amely biztonsagos,
kornyezetkiméld és megfizethetd energiaellatdsi megoldasokkal segiti ligyfeleit
versenyképességi és fenntarthatdsagi céljaik eléréseben.

A Térsasadg minimalis koérnyezetterheléssel jar6 és a megujulé energiaforrasok gazdasagos
hasznositasan, illetve a kapcsoltan hdt és villamos energiat eléallitd erdmiivi technoldgia
hatékonysagi elényein alapuld technologidkkal, az ellatasbiztonsagot elétérbe helyezve,
magas szolgaltatdsi minOséggel és megfizethetd aron nyujt fogyasztéi szamara korszer(
energia-ellatasi megoldasokat.

A Tarsasag stratégiaja

A Térsasag stratégiai célja olyan meghataroz6 energetikai szolgaltatova valni, amely az
energiakereskedelem, a decentralizalt energia-termelés és az energetikai szolgaltatasok
optimalis alkalmazésaval fogyasztdi részére fenntarthaté energiaellatast, részvényeseinek és
finanszirozo6inak pedig megfelelé hozamot biztosit.

A fenti stratégia megvalOsitasa soran a Tarsasag:

@ olyan energetikai termeldi portfoliot kivan felépiteni, amely egyarant
tartalmaz a fogyasztohoz kozel telepitett, alternativ- és megujuld
energiaforrasok hasznositasara épiilé egységeket, valamint szénhidrogén-
tiizelésti kis energiatermel rendszereket, valamint

(b) olyan fogyaszto-kdzpontd és rugalmas energia-kereskeddi tizletagat épit,
amely az energiatermelé portfolid kiegészitésén tal a Tarsasag
eredményességéhez is jelentds mértékben jarul hozza, tovabba

(©) energetikai szolgaltatasokkal segiti a fogyasztoi hatékony energiaellato
rendszerének kiépitését, Uzemeltetését és karbantartasat, valamint
fogyasztoi energiagazdalkodasat annak érdekében, hogy a mikddésiikkel
jaré  kornyezetterhelést és energia-koltségeiket is minimalizaljak,
ellatasbiztonsagukat fenntartsak vagy noveljék valamint a gazdasagosan
hasznosithatd megujulé energiaforrasokat maximalisan kihasznaljak.

Az ALTEO Csoport elsdsorban Magyarorszagon miikodik, de a Tarsasag célja, hogy
tevékenységét mas orszagokra, elsdsorban az Eurdpai Uni0 tagorszagaira is Kiterjessze.
A Tarsasag els6dleges tizleti partnerei nagyvallalatok, kis- és kdzépvallalkozasok és kozileti
fogyasztok.
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9.3 A Tarsasag f6 tevékenységi teriiletei
Az ALTEO Csoport tevékenysegei harom f6 csoportba sorolhatok:
€)) Energiatermelés

Q) A KAT rendszerben értékesitett, megujulo alapu villamosenergia-
termelés

(i) Piaci alapu (a KAT rendszeren kiviil értékesitett) energiatermelés

. héenergia-termelés

. villamosenergia-termelés

o rendszerszintli szolgéltatasok nyujtasa (Virtualis
Erémii; angolul virtual power plant, vagy roviditve
VPP)

(b) Energiakereskedelem
Q) villamosenergia-kereskedelem
(i) foldgaz-kereskedelem

(iii)  mérlegkdri szolgaltatdsok

(c) Energetikai vallalkozas és energetikai szolgaltatasok
() eromilvek ¢és energetikai berendezések iizemeltetése ¢és
karbantartasa

(i) energetikai vallalkozas és mérnokszolgalat
(iii)  egyéb szolgaltatasok

Az ALTEO Csoportra, illetve az egyes, fent megjelolt (Uzletdgakra lebontott
eredménykimutatasokat a jelen 9.3 pont kiilén keretben kiemelve tartalmazza a 2013., 2014.
és 2015. pénzigyi évek vonatkozasaban, valamint a Pro Forma Kimutatasok szerint.
Az ALTEO Csoportnak a 2016. I. negyedévre vonatkozéd (zletagankénti
(tevekenységenkénti) penzigyi kimutatasat a Tarsasag 2016. I. negyedévi IFRS szerinti, nem
auditalt, konszolidalt id6kozi vezet6ségi beszamoloja tartalmazza, amely a jelen Tajékoztato
25. fejezetében foglaltak szerint hivatkozassal keriil beépitésre a jelen Tajékoztatoba.

Vezetdi Eredménykimutatés uzletagankénti bontasban

A kovetkezd eredménykimutatds Osszefoglaldan szemlélteti a Tarsasag {lizletagainak
pénziigyi adatait. A kimutatas elkészitése soran a Tarsasag a kovetkezo feltételezéseket és
lépéseket tette:

@ A Térsasag a fentiek szerint 6sszesen harom (zletdgat hatarozott meg, ami eltér az
IFRS szerinti szegmens kimutatastol, igy a beveételek és koltségek felosztdsa sem
egyezik meg teljes mértékben a két kimutatasban. A fent emlitett harom Uzletaghoz
szorosan nem kotheté tevékenységekkel kapcsolatos adatokat kiilon soron ,,Egyéb”
cimszé alatt tiintettiik fel, amely alapvetden a belsé menedzsment szolgaltatasokat,
valamint a kiils6 felek részére nyujtott tanacsadasbol szarmazo és bérleti dij
bevételeket tartalmazza.
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A kimutatasban az ALTEO Csoport Uzletdgaihoz hozzarendelésre keriltek az
arbevételek és a kdzvetlenil raoszthatd koltségek. A kdzponti koltségeket a Tarsasag
nem osztotta fel. A kimutatas az egyes Uzletagakat, mint profit centereket mutatja be,
igy mind a bevételek, mind a raforditasok az adott Uzletdgban megjelend tényleges
értéken szerepelnek. Az aldbbi adatokban az iizletagon beliili tranzakciok kiszlirésre
kerultek, az Uzletagak kozotti, ALTEO Csoporton belili tételek azonban nem. Az
lizletagak kozotti kisziirések kiilon sorokon szerepelnek.

A Kkonszolidacios kisziirés soran a csoporton beliili tételek keriiltek meghatarozasra,
igy d6sszhangba kerll ez a kimutatds az IFRS szerinti konszolidalt
eredménykimutatassal.

A vezetdi kimutatasban az értékcsokkenési leirasok kiilon soron Kkeriilnek
kimutatasra, ennek megfeleléen az IFRS kimutatisokban alkalmazott gyakorlattal
szemben, a kozvetlen raforditasok az aldbbi tabldzatban nem tartalmazzadk a
kozvetlen raforditasok kozott figyelembe vett értékcsokkenést.

A fel nem osztott kdzponti Kkoltségek a béreket, szakertéi, bérleti dijakat
tartalmazzak.

ALTEO CSOPORT VEZETOI KIMUTATAS - TEVEKENYSEGENKENTI PENZUGY| KIMUTATAS

2015
ezer forint 2013 2014 Pro Forma 2015
ARBEVETEL AGGREGALT 6419 155 6107 214 16 385 375 11 950 916
H§- és villamosenergia-termelés (KAT rendszeren Kiviil) 3277990 2 494 765 8 889 607 5634 822
Villamosenergia-termelés (KAT rendszerben) 829 912 806 404 1042 796 943 341
Energetikai vallalkozas és szolgaltatdsok 1908 1944 2 663 001 1633 823
Villamosenergia-kiskereskedelem 2041576 2503 127 3105 701 3105701
Egyéb tevékenységek arbevétele 267 769 300 974 684 270 633 228
KONSZOLIDACIOS KISZURES (AGGREGALT) 271561 247170 1908 451 1251503
ebbél hé- és villamosenergia-termelés (KAT rendszeren kiviil) 59 002 43 289 656 485 456 393
ebbdl energetikai vallalkozas és szolgaltatasok 0 0 864 665 438 445
ebbdl villamosenergia-Kiskereskedelem 36 781 40583 45 898 45 898
ebbdl egyéb 175778 163 298 341 403 310 767
IFRS KONSZOLIDALT ARBEVETEL 6 147 594 5 860 044 14 476 924 10 699 412
KOZVETLEN ES FELOSZTOTT KOLTSEGEK,
RAFORDITASOK AGGREGALTAN 5020 378 4739726 12 428 830 9116 862
H§- és villamosenergia-termelés (KAT rendszeren Kiviil) 2720 237 1997 421 7515135 4 670 665
Villamosenergia-termelés (KAT rendszerben, izemeltetés és
karbantartasi koltségek) 159 790 133091 228 958 198 938
Energetikai vallalkozas és szolgaltatasok 956 1020 1118 460 799 724
Villamosenergia-kiskereskedelem 1962 527 2443 488 3011 165 3011165
Egyéb 176 869 164 678 555 113 436 371
KONSZOLIDACIOS KISZURES (AGGREGALT) 271561 247170 1908 451 1251503
ebbél hé- és villamosenergia-termelés (KAT rendszeren kiviil) 34 309 38 142 933 184 481710
ebbél villamosenergia-termelés (KAT rendszerben) 2472 2441 2633 2633
ebbdl energetikai vallalkozés és szolgaltatasok 0 0 0 0
ebbdl villamosenergia-Kiskereskedelem 59 002 43 289 615 793 456 393
ebbdl egyéb 175778 163 298 356 841 310 767
KOZVETLEN ES FELOSZTOTT KOLTSEGEK,
RAFORDITASOK OSSZESEN 4748 818 4492528 | 10520379 7 865 359
FEL NEM OSZTOTT KOZPONTI KOLTSEGEK 583 172 618 169 1687 794 1405 212
EBITDA 815 604 749 347 2268 751 1428 842
ERTEKCSOKKENES, AMORTIZACIO,
ERTEKVESZTESEK 420 162 434 061 1020 758 950 448
MUKODESI EREDMENY 395 442 315 286 1247 993 478 394

* A tablazat nem auditalt adatokat tartalmaz

65




931

A KAT rendszerben értékesitett, megUjulo alapd energiatermelés

A tevékenység keretében a Leanyvallalatok sajat tulajdonu erémiiveikben vagy
harmadik félt6l bérelt erdmiivekben megUjulé primer energia felhasznalasaval
villamos energiat termelnek, amelyet az orszagos villamos halozatba taplalnak be.
A héldzatba taplalt villamos energiat a Leanyvallalatok a KAT rendszer keretein
beliil a MAVIR altal lizemeltetett KAT mérlegkor részére tamogatott atvételi aron
értékesitik.

Az ALTEO Csoport meguajulé energia portfoliojdban egyarant vannak
id6jarasfiiggd sz€l- és vizeromuivek, illetve attol fliggetlen depdniagazt hasznosito
kiserOmiivek.

Szélenergia

Az ALTEO Csoport a szélenergiat hasznositd alabbi kiserémiiveit mar miikodé
allapotban vasarolta meg: harom erémiivet 2012. majusban, egyet pedig 2013.
februarban.

Acsi és papakovacsi szélerémiivek (WINDEO)

Az acsi és papakovacsi szélerémiveket tulajdonld és {izemelteté WINDEO-t az
ALTEO 2012. majusban vésarolta meg a Raiffeisen Energiaszolgaltaté Kft-t6l.
Az egyenként 2 MW teljesitmény(i szélerOmiivek a termelt villamos energiat a
KAT rendszer keretében a MAVIR-nak értékesithetik legkésébb 2018.
novemberig, vagy az engedélyezett KAT mennyiség megtermeléséig.
A szélerdmiivek varhatoan 2017 kozepéig, illetve 2018 els6 feléig megtermelik az
engedélyezett mennyiséget, ezt koOvetGen a szabadpiacra fognak termelni.
A szélerémiivek karbantartasat a szélturbinak gyartdjanak magyar leanyvallalata,
a VESTAS Hungary Kft. végzi, a helyi ilizemeltetési feladatokat pedig kiilsé
vallalkozo latja el.

Janossomorjai szélerémii (VENTEO)

A janossomorjai szélerémiivet tulajdonlo és lizemelteté VENTEO-t az ALTEO
2012. majusban vasérolta meg a Raiffeisen Energiaszolgaltatd Kft-t6l. Az 1,8
MW névleges teljesitményii szélerémii a termelt villamos energidt a KAT
rendszer keretében a MAVIR-nak értékesiti legkésébb 2020. decemberig, vagy az
engedélyezett KAT mennyiség megtermeléséig. A szélerémii varhatan 2017
elejéig megtermeli az engedélyezett mennyiséget, ezt kovetden a szabadpiacra fog
termelni. A szélerdml karbantartasat a szélerémi gyartdjanak magyar
lednyvéllalata, a VESTAS Hungary Kft. végzi, a helyi Gzemeltetési feladatokat
pedig kiils6 vallalkozo latja el.

Torokszentmiklési szélerémii (E-WIND)

A torokszentmiklosi szélerémivet tulajdonld és {izemelteté E-WIND-et az
ALTEO 2013. februarban vasarolta meg. Az 1,5 MW névleges teljesitményti
szélerémil a termelt villamos energiat a KAT rendszer keretében a MAVIR-nak
értékesiti, legkésobb 2019. majus 31. napjaig, vagy az engedélyezett mennyiség
megtermeléséig. Az E-WIND 2016. majus 10. napjan kérelmezte a KAT-engedély
meghosszabbitasat 2022. junius 30. napjaig, mert az erOmil karbantartasi
munkalatai miatt a termelés sziinetelt. A szélerdmii karbantartasat és izemeltetését
a Beperken Kft. latja el.
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Vizenergia

Fels6dobszai vizerémii (Sinergy)

A Hernad folyon iizemeld vizerOmili Iényeges energiatermeld eszkozei,
berendezései (igy tobbek kozott a turbindk és transzforméatorok) a Sinergy
tulajdonaban allnak, az ingatlant és az erémi egyéb vizi miitargynak mindsiild
részeit a Sinergy az EMASZ Nyrt-t3l bérli. A vizerémii miikodtetése soran termelt
villamos energiat a Sinergy a KAT rendszer keretében a MAVIR-nak értékesiti
legkésébb 2022. julius 31. napjaig, vagy az engedélyezett KAT mennyiség
megtermeléséig. A fels6dobszai vizeromi beépitett villamosenergia-termeld
kapacitasa 0,9 MW. Az er6miivet a Sinergy sajat szakemberei lizemeltetik.

Gibarti vizerémii (Sinergy)

A Hernad folyén iizemeld vizerdmii eszkozeit a Sinergy az EMASZ Nyrt-t31 bérli.
A vizerémii miikodtetése soran termelt villamos energiat a Sinergy a KAT
rendszer keretében a MAVIR-nak értékesiti legkésobb 2018. augusztusig, vagy az
engedélyezett KAT mennyiség megtermeléséig. A gibarti vizerémii beépitett
villamosenergia-termel6 kapacitasa 0,49 MW. Az erémiivet a Sinergy sajat
szakemberei uzemeltetik.

Deponiagaz

Az ALTEO Csoport mindkét alabbi depdniagazt hasznosité kiserdmiivét mar
mitkodo allapotban vasarolta meg 2010 marciusaban.

Debreceni kiseromii (CIVIS)

A kiserémi 625 kW beépitett villamosenergia-termeld kapacitassal rendelkezik és
a debreceni hulladéklerakoé telepen keletkez6 depdniagazbol villamos energiat
termel. A kiserémii a termelt villamos energiat a KAT rendszer keretében a
MAVIR-nak értékesitheti legkésébb 2019. decemberig, vagy az engedélyezett
mennyiség megtermeléséig. A kiserOmil varhatéoan 2018 végéig megtermeli az
engedélyezett mennyiséget, ezt kdvetden a szabadpiacra fog termelni.

Nyiregyhazi kiserémii (EXIM)

A kiserémi 525 kW beépitett villamosenergia-termel6 kapacitassal rendelkezik és
a nyiregyhazi hulladéklerako telepen keletkezd depdniagazbol villamos energiat
termel. A kiserémii a termelt villamos energiat a KAT rendszer keretében a
MAVIR-nak értékesitheti 2016. decemberig. Az EXIM 2016. majus 10. napjan
kérelmezte a KAT-engedély 2018. junius 30. napjaig torténé meghosszabbitasat,
mert 2016. decemberig varhatéan nem fogja megtermelni az engedélyezett
mennyiséget

A KAT-ba értékesitett villamosenergia-termelés brutto fedezete

Az aldbbi tablazat tartalmazza az zletag bruttd fedezetét. Az izletag egyetlen
bevételi forrdsa a MAVIR-nak értékesitett villamos energia. Kozvetlen
raforditasok kdzott taldlhatéak az zemeltetési, karbantartasi és biogaz alapanyag
koltségek. A bevételek csokkenése 2013-rél 2014-re nagyrészt a gyengébb
széljarasnak tulajdonithatd, mert az Uzletdgban talsulyban vannak az
id6jarasfiiggd megjuld eréforrason alapuld erémiivek. A 2015-6s ndvekedés azt
okozta, hogy a Sinergy akvizicid soran két vizerémiivel béviilt a portfolio.
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9.3.2

VILLAMOSENERGIA TERMELES (KAT RENDSZERBEN) - Vezetdi pénziigyi kimutatds

2015
ezer forintban 2013 2014 Pro Forma 2015
Villamosenergia-termelés bevétele 829 912 806 404 1042 796 943 341
AGGREGALT ARBEVETEL 829 912 806 404 1042 796 943 341
Villamosenergia-termelés 159 790 133091 228 958 198 938
KOZVETLEN RAFORDITASOK 159 790 133 091 228 958 198 938
BRUTTO FEDEZET* 670 122 673 313 813 838 744 403

* A bruttd fedezet az lizletag értékcsokkenési
leirasait nem tartalmazza
* A tablazat nem auditalt adatokat tartalmaz

A fajlagos arak novekedését 2013-rol 2014-re a KAT atvételi arak novekedése
okozta, mig a 2015-6s kis mértékii esés annak kdszonhetd, hogy a vizerdmiivek
bekeriilésével az 1 MWh-ra jutd sulyozott atlagos bevétel csdkkent.

VILLAMOSENERGIA TERMELES (KAT RENDSZERBEN) - Vezetéi pénziigyi kimutatas - naturalidk és
fajlagos koltség kimutatas

2015
2013 2014 Pro Forma 2015
Villamosenergia-termelés - MWh 24 840 23 653 31168 27 946
Fajlagos bevétel - ezer forint/MWh 33,41 34,09 33,46 33,76

* A tablazat nem auditélt adatokat tartalmaz
Piaci alapt (a KAT rendszeren kivill értékesitett) energiatermelés

A tevékenység keretében a Leanyvallalatok primer energiahordozo, jellemzden
foldgaz felhasznalasaval villamos energiat és hot termelnek. A Leanyvallalatok a
termelt villamos energiat az orszagos villamosenergia-halézatba vagy fogyasztoi
halozatba taplaljak be, illetve a termelt hét kozvetlen hévezetéken keresztiil
szolgaltatjak partnereik, jellemzden tavhdészolgaltatok vagy ipari fogyasztok
részére. A Sinergy Energiakeresked6 az ALTEO Csoport egyes villamosenergia-
termeld  kapacitasait ~ Virtualis  Erémiként  0Osszefogva  rendszerszintli
szolgéltatasokat nydjt a MAVIR részére (lasd részletesen a jelen pont utolsd
alcimében).

A halézatba taplalt villamos energiat a Leanyvallalatok villamosenergia-
keresked6knek, a MAVIR-nak vagy sajat fogyasztoiknak —értékesitik.
Az értékesités kozvetlen kereskedelmi szerz6dések alapjan, a szervezett villamos-
energia piac (HUPX) keretei kozott, vagy a MAVIR rendszerszintii
szolgaltatasainak piacan valosul meg. A fogyasztéi halézatba termelt villamos
energia kozvetlenil a fogyasztdknak keriil értékesitésre kereskedelmi szerzédések
alapjan.

A termelt hé egy részét a Leanyvallalatok mint tavhétermel6i engedélyesek
értékesitik tavhoszolgaltatok részére. A termelt hé egy masik részét a
Leanyvéllalatok kozvetlendl ipari és kereskedelmi fogyasztok részére értékesitik
hosszi tavu szerzodések alapjan. A Soproni Erémi tavhészolgaltatoként kis
mértékben kozvetlendl is ellat lakossagi fogyasztokat, de kezdeményezte ez irdnyu
tevékenységének a megsziintetését.

Az ALTEO Csoport egyes erémiivei (gy6ri erdmil, soproni erémii, kazincbarcikai
er6mi, tiszaujvarosi flitberémil) részt vesznek az EU-ETS kibocsatési egység
kereskedelmi rendszerében és kibocsatasi egység allokacioban is részesilnek.
Az energiatermelési tevékenység részeként az ALTEO Csoport az erdmiivek

68



mikddéséhez sziikséges mennyiségben vasarol kibocsatasi egységeket, illetve
amennyiben felesleg képzddik, azt értékesiti.

Gyori erémii (Gyori Erémii)

A Gyo6ri Erédmiivet az ALTEO Csoport 2009 végén vasarolta meg az
E.ON Hungéria Zrt-t6l. Az erémii jelenlegi kapacitisa 3 MW Korszerii
gazmotorral eldallitott villamos és 51 MW hd teljesitmény. Az erdmiivet a Sinergy
szakembergarddja lizemelteti. Az erOmil ipari hdszolgaltatast végez a kornyezd
tizemeknek és tavhotermelést a helyi tavhdszolgaltato részére, legnagyobb ugyfele
az Audi Hungaria Motor Kft. A termelt villamos energiat és villamos energia
kapacitasat az erdmi a villamos energia piacon ¢és a MAVIR rendszerszintli
szolgaltatasok piacan értékesiti a Virtualis Eromii segitségével.

Kazincbarcikai erémii (Kazinc-Therm)

A kapcsoltan hét és villamos energiat termeld kazincbarcikai flitGerémii
z0ldmezds beruhazas keretében valdsult meg, harom gazmotor és harom forréviz-
kazan keriilt beépitésre. Az erémiivet tulajdonld és tizemelteté Kazinc-Therm
kizarolag a helyi tavhdszolgéltatonak ad el hét az Arrendelet szerinti aron 20 éves
futamidejii szerz6dés alapjan, amely 2022-ben jar le. A szerzédés lejartakor a
varosi tavhészolgaltatd nettdé konyvszerinti értéken jogosult megvasarolni a
Kazinc-Therm eszkozeit. Az erémil beépitett villamos energia termel6i kapacitasa
9,6 MW, beépitett hékapacitasa 58,2 MW. A termelt villamos energiat és villamos
energia kapacitdsat az erOmii a villamos energia piacon és a MAVIR
rendszerszintli szolgaltatasok piacan értékesiti a Virtudlis Eromi segitségével.
Az erémiivet a Sinergy szakembergarddja iizemelteti.

Ozdi eréomii (Ozdi Eromi)

A kapcsoltan hét és villamos energiat termeld 6zdi fiitéerémii az Ozdi Erémii
tulajdondban all. Az o6zdi fiitéeromil a helyi tdvhoszolgaltatonak ad el hot az
Arrendelet szerinti aron 15 éves futamidejii szerzédés keretében, amely 2020
végén jar le. A szerz6dés lejartakor a varosi tavhdszolgaltatd nettdo konyvszerinti
értéken jogosult megvasarolni az Ozdi Erémii eszkozeit. Az erémii beépitett
villamos energia termeldi kapacitdsa 4,8 MW, beépitett hokapacitasa 4,8 MW.
A termelt villamos energiat és villamos energia kapacitasat az erémi a villamos
energia piacon ¢és a MAVIR rendszerszintii szolgaltatasok piacan értékesiti a
Virtualis Erémt segitségével.

Soproni erémii (Soproni Erémii)

A Soproni Erémiivet az ALTEO Csoport 2009 végén vasarolta meg az
E.ON Hungéaria Zrt-t6l. A termeld egységet jelenleg harom gézkazan, egy
forroviz-kazan, valamint egy gazmotor alkotja. Az erémi jelenlegi kapacitasa 6
MW villamos és 56 MW hoé teljesitmény. A kazdnok gazzal vagy tiizelGolajjal
egyarant iizemeltethetok. Az erOmiivet a Sinergy szakembergarddja iizemelteti.
A termelt villamos energiat és villamos energia kapacitasat az erémi a villamos
energia piacon és a MAVIR rendszerszintli szolgaltatasok piacan értékesiti a
Virtualis Eromii segitségével.

Az erémii hészolgaltatast nytjt a kornyez6 ilizemek, a helyi tavhdszolgalatatd és
kozvetleniil lakossagi fogyasztok szamara is. Az erOmi legnagyobb iigyfele a
HEINEKEN Hungaria Sorgyarak Zrt. Az er6dmi tavhotermeldi és
tavhészolgaltatoi engedéllyel is rendelkezik, igy jelenleg kozvetlenil is ellat
lakossagi tavhé fogyasztokat. Az erémi a kozvetlen lakossagi hoellatasi
tevékenységét meg szeretné szlntetni, ezért kérelmezte a MEKH-t61 a
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tavhOszolgaltatasi engedélyének a megsziintetését. A tavhoszolgaltatasi engedély
megsziintetése a tdvhétermeldi tevékenység boviilését fogja eredményezni.

Tiszatjvarosi fiitberé6mii (Tisza-Therm)

A kapcsoltan hdt és villamos energiat termeld tiszaGjvarosi erémii a helyi
tavhOszolgaltatd részére értékesit hét az Arrendelet szerinti aron 20 éves
futamidejii szerz6dés alapjan, amely 2022-ben jar le. Az erémi a Tisza-Therm
tulajdonaban van, azonban a szerz6dés lejartakor a varosi tavhdszolgaltatd nettd
kényvszerinti érteken megvasarolhatja a Tisza-Therm eszkdzeit. Az er6mi
beépitett villamos energia termel6i kapacitasa 6,4 MW, beépitett hokapacitasa 42,8
MW. A termelt villamos energiat és villamos energia kapacitasat az erémi a
villamos energia piacon és a MAVIR rendszerszintli szolgaltatdsok piacan
értékesiti a Virtualis Erémii segitségével.

Agria Park kiseromii (ALTEO-Agria)

Az egri Agria Park bevasarlokozpontban létesitett 1| MW villamos és 1,3 MW ho
teljesitményli gazmotoron alapulé kogeneraciés kiserémii kiszolgalja a
bevasarlokdzpont nyitvatartasi ideje alatt jelentkez6 villamos energia igény egy
részét, masrészt fedezi a bevasarlokozpont téli melegviz- és fiitési energia
sziikségletének egy részét. Az erdmii az ALTEO-Agria tulajdonaban van és a
Sinergy szakemberei Gizemeltetik.

Zugloi erémii (Zuglé-Therm)

A FOTAV Zrt. a Budapest, Firedi utcai fiitémiivének gazmotoros
blokkfiitderdmiivel vald kibévitésére 2003-ban kiirt palyazatat a FOGAZ Zrt. és a
Sinergy altal alakitott konzorcium nyerte el. A projekt céljara létrehozott és a
1étesitett blokkfiitderémiivet tulajdonld Zuglo-Therm 51%-ban a FOGAZ Zrt. és
49%-ban a Sinergy tulajdona. A blokkfiitéeromii 15 éves futamidejli szerz6dés
keretében, az Arrendeletben meghatarozott aron szolgiltatia a hdenergiat a
tavhészolgaltatd részére. A szerz6dés 2020 decemberében jar le, ekkor a FOTAV
Zrt. a Zuglé-Therm eszkozeit 1 eurd 0Osszegért jogosult megvasérolni.
A flitéerémiivet a Sinergy szakemberei tizemeltetik. A termelt villamos energiat és
villamos energia kapacitdsat az erdmii a villamos energia piacon és a MAVIR
rendszerszintii szolgaltatasok piacan értékesiti a Virtualis Erémi segitségével.

MOM Park (Sinergy)

A Sinergy sajat beruhazasban valositotta meg a MOM Park éplletegyiittes (MOM
Park bevasarlékozpont, irodahdzak és tarsashazak) primerenergia-ellatasat
biztosité energiakdzpontot. Jelenleg egy 2018. szeptember 30. napjaig hatalyos
szerz6dés keretében ebbdl szolgaltatia a MOM Park teljes hiitési-, fiitési- €s
villamosenergia-ellatasat. A Sinergy tulajdondban allé energiakdzpontra a MOM-
Park MFC Kft. vételi joggal rendelkezik.

Kistjszallasi kiserémii (HIDROGAZ, ALTEO-Hidrogaz)

A hidrogaz hasznositasara létrehozott HIDROGAZ specialis technoldgia
segitségével hévizkutbol feltord termalvizben oldott metant, igynevezett hulladék
kisér6gazt hasznosit villamos- és héenergia eléallitasara. A 143 KW villamos- és
192 kW hdenergia teljesitményti kisujszallasi blokkfiitdmii hétavvezetéken
keresztiil biztositja kistjszallasi kozintézmények kedvezményes hoellatasat egy
hosszii tava egyilittmiikodési megallapodas keretei kozott. A kisujszallasi
erdmiiben termelt villamos energia jelenleg az ALTEO Csoport kereskedelmi
Uzletaga részeére piaci arakon ker(l értékesitésre.
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Tiszaujvarosi kisérleti biomassza kazan (Tisza BioTerm)

A Tisza BioTerm altal iizemeltetett 0,5 MW kapacitasti biomassza tiizelésii kazan
Uzemeltetésének célja a biomassza tiizeléstechnika fejlesztése és a biomassza
alapti hétermelés miiszaki-gazdasagossagi vizsgalata. A kisérleti erdmil a Tisza-
Therm-nek ad el biomassza eltiizelésével eldallitott ht hossza tava hdovasarlasi
szerz6dés alapjan. A kisérleti lizem részeként a Tisza BioTerm féas szaru
biomasszat is termeltet mez6gazdasagi vallalkozokkal.

Virtualis Eromii (Sinergy Energiakeresked6)

Az ALTEO Csoport villamosenergia-termel6i portfolidja kiserémiivekbél all,
amelyeket a hatékony egyiittmiikodés érdekében rendszerirdnyitasi egységbe,
ugynevezett Virtualis Eromiibe szervezett. Az Osszehangolt miikodés lehetévé
teszi, hogy a kiseromiivek egylitt, egységesen iranyitva ©nallo entitasként
kezelhet6 nagy termeldként tudnak mitkodni. Ez tobbek kozott lehetdséget biztosit
arra, hogy az ALTEO Csoportnak a nem a KAT rendszerbe értékesits
villamosenergia-termeldi  kapacitasai ~ megjelenjenek a  rendszerszintii
szolgaltatasok piacan.

A Sinergy Energiakeresked6 2014-ben kezdte meg miikodését mint Virtualis
Erémi és a Sinergy Csoportba tartozo erOmiivek termelését és kapacitasait fogta
Ossze és értékesitette a villamos energia piacon és a rendszerszintli szolgaltatasok
piacan. A Virtualis Erémiihoz 2014-ben a Zuglo-Therm, a Kazinc-Therm, a Tisza-
Therm és az Ozdi Erémii, 2015-ben pedig a Gy6ri Erémii és a Soproni Erémii is
csatlakozott.

A Virtualis Erdmi részben kereskedelmi, részben pedig termelési szabalyozoként
mikddik, amely iranyitja az erdmiivek villamos energia termelését, rendelkezik az
erémiivek villamosenergia-termel6i kapacitasai folott és 6sszehangoltan értékesiti
az erémiivek altal termelt villamos energiat, tovabba az erémiivek rendelkezésre
all6  villamosenergia-termel6i  kapacitasait a villamos energia piacon ¢és
rendszerszintii szolgaltatasok piacan.

A Virtualis Er6mii kereskedelmi tevékenysége részeként aktivan szerepel a
villamos energia nagykereskedelmi piacon, valamint a Tarsasdg kockéazatkezelési
elvarasainak megfeleld kereskedelmi fedezeti tigyleteket kot.

A piaci alapa (KAT rendszeren Kiviil) torténé energiatermelés brutté
fedezete

Az lizletagnak két 6 bevételi forrasa van. Az egyik a gdzmotorok altal termelt
villamos energia, mig a masik a gazmotorok és a kazanok &ltal termelt
héenergia. Az lizletdgnak villamos energia esetében igen jelentés az ALTEO
Csoporton bellli adasvétel aranya, ahogy a 9.3 pontban szereplé Gsszefoglald
eredménykimutatasban is latszik. Az iizletaghoz tartozik a Virtualis Erémii is,
mivel elsOsorban az erémii portfolié altal termelt villamos energia eladasat
segiti el6, és 6nallo kereskedelmi tevékenysége csak marginalis.

A gazmotorok output oldalon egyszerre allitanak el6 hét és villamos energiat. A
kdzvetlen raforditasok kozott talalhatdak a felhasznélt foldgaz, tovabba az
iizemeltetési, karbantartasi és a termeléshez egyértelmiien hozzarendelhetd
koltségek is. A gazmotorok egyeb koltségének 2015-6s megugrasénak oka,
hogy itt keriil kimutatasra a Virtualis Erémi altal az ALTEO Csoport nem
konszolidalt erémiiveit6l vasarolt villamos energia. Az Uzletdgon beluli tételek
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(erémiivek villamos energia értékesitése a Virtualis Eromi felé¢) az aggregalt
szamokban Kkisziirésre kertiltek.
2013-rél 2014-re a bruttd fedezet visszaesésének f6 oka az enyhe tél volt, mig
2015-ben az ALTEO Csoportba tGjonnan bekeriild gazmotorok és kazanok (22
Mwe és 106 MWth) jelent6sen javitottak a brutto fedezeten.
Ho- és villamosenergia-termelés (KAT rendszeren kiviil) - Vezeti pénziigyi kimutatas
2015 Pro
ezer forintban 2013 2014 Forma 2015

Hé- és villamosenergia-termelés (KAT
rendszeren kiviil) 3277990 2494 765 8 889 607 5634 822
ebbdl villamos energia és RSzSz
(gazmotor &ltal termelt) 735 666 433570 4301724 2 653 767
ebbdl héenergia (gdzmotor altal termel) 484 531 292 361 606 106 397 125
ebbdl héenergia (kazanok altal termelt) 2 057 793 1768 834 3981777 2583 930
AGGREGALT ARBEVETEL 3277990 2 494 765 8 889 607 5634 822
KOZVETLEN RAFORDITASOK - hé
és villamosenergia termelés iizletag
Hé- és villamosenergia-termelés (KAT
rendszeren kiviil) 2720 237 1997 421 7515 135 4 670 665
ebbdl villamosenergia- és kapcsolt hé- és
villamosenergia-termelés (gdzmotor altal
termelt) 1034 278 631 215 4422 140 2591 354
ebbdl gazkoltség 903 671 517 200 1097078 745174
ebbdl egyéb kiltség 130 607 114 015 3325062 1846 180
ebbdl héenergia-termelés (kazanok altal
termelt) 1685 959 1 366 206 3092 995 2079311
ebbdl kazan altal elfogyasztott gazkéltség 1367073 1000 983 2 546 294 1595630
ebbdl egyéb koltség 318 886 365 223 546 701 483 681
KOZVETLEN RAFORDITASOK 2720 237 1997 421 7515 135 4 670 665
BRUTTO FEDEZET* 557 753 497 344 1374 472 964 157

ebbdl gazmotorok brutté fedezet 185919 94 716 485 690 459 538

ebbol kazinok brutté fedezet 371834 402 628 888 782 504 619

* A brutt6 fedezet az iizletag értékcsokkenési lefrasait nem tartalmazza

* A tablazat nem auditalt adatokat tartalmaz

Az tizletagban eréforras oldalon a legfontosabb koltség a gazkoltség. 2013-r6l
2014-re mind a héenergidban (enyhe tél), mind a villamosenergia-termelésben
visszaesés tortént, mert az ALTEO Csoport motorjait kevésbé vették igénybe a
rendszerszintli szolgaltatasok (RSzSz) piacan. A foldgazt hagyomanyosan GJ
alapon szdmoljék el, azonban a kdnnyebb dsszehasonlithatosag kedvéeért ez is
MWh-ban kerilt megjelenitésre.

Hé- és villamosenergia-termelés (KAT rendszeren kiviil) - Vezeti pénziigyi kimutatas - naturaliak

2015

MWh 2013 2014 Pro Forma 2015
Ertékesités
Villamos energia és RSzSz
(gazmotor altal termelt) 28 193 18 144 225 567 126 134
Héenergia (gdzmotor altal termelt) 29 169 18 208 49 096 33925
Hoenergia (kazanok altal termelt) 115 499 95 133 223 447 135 637
Gazkoltség MWh-ban
Villamosenergia- és kapcsolt hé- és
villamosenergia-termelés
(gazmotorokra jut6 gazkoltség) 74 301 48 044 122 459 85712
Héenergia termelés (kazanok)
gazkoltsége 111673 97 225 253 255 158 967

* A tablazat nem auditalt adatokat tartalmaz
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9.3.3

Fajlagos arak tekintetében a harom év alatt folyamatos csdkkenés lathatd. Az
arak csokkenésében a gazarak esése jelentds szerepet jatszott, amely
tovabbgyliriizétt az egyedi hészerzddésekbe, az Arrendelet &ltal meghatarozott
eladasi arakba és a villamos energia ardba is. A gadzmotor és a kazan Altal
termelt hOenergia ara azért nem egyezik meg, mert a kazanok altal termelt
hdéenergidban keriilnek kimutatdsra a hoételjesitmény dij bevételek. Emiatt
lehetséges az, hogy a kazanok altal termelt hdenergia ara a 2015 Pro Forma
évben csokken a 2015-h6z képest, mert a 2015 Pro Forma mar tartalmazza az
els6 negyedéves fiitési idszakot, ahol a hételjesitmény dij bevétel aranya
kevesebb az év tobbi részéhez képest.

VILLAMOSENERGIA TERMELES (KAT RENDSZERBEN) - Vezetéi pénziigyi kimutatas - fajlagos kéltség
kimutatas

2015

ezer forint/MWh 2013 2014 Pro Forma 2015
Ertékesités
Villamos energia és RSzSz (gazmotor
altal termelt) 26,09 23,90 19,07 21,04
Héenergia (gazmotor altal termelt) 16,61 16,06 12,35 11,71
Héenergia (kazénok altal termelt) 17,82 18,59 17,82 19,05
Gazkoltseg MWh-ban
Villamosenergia- és kapcsolt h6- és
villamosenergia-termelés (gazmotorokra
jutd gazkoltség) - MWh 12,16 10,77 8,96 8,69
Héenergia termelés (kazanok) gazkoltsége
- MWh 12,24 10,30 10,05 10,04

* A tablazat nem auditalt adatokat tartalmaz
Energiakereskedelem
Villamosenergia-kereskedelem és mérlegkdri szolgaltatasok

Az ALTEO Csoport a Tarsasagon keresztiil 2009. januar 1. napjan kezdte meg
villamosenergia-kereskedelmi és mérlegkor-felelési tevékenységét. 2009 és 2010
folyaman stabil, jol tervezhetd, elsGsorban irodahazakbol, bevasarlokozpontokbdl,
ipari parkokbdl, illetve kis- és kozépvallalkozasokbdl (KKV) &ll6 fogyasztoi
portfoliot épitett fel. 2011-re orszagos haldzattal rendelkezé kiemelt tigyfelekkel is
szerz6dott, emellett jelentdsen novelte a célpiacként meghatarozott KKV iigyfelek
szamat. A Tarsasag villamosenergia-kereskedelmi tevékenysége kdrében kizardlag
a szabad piacon értékesit villamos energiat. A Tarsasag portfoli6jdban vannak a
szabadpiacon vételez0 egyetemes szolgaltatasra jogosult felhasznaldk is, tovabba a
Tarsasag 2012. februar 6ta lakossagi fogyasztok ellatasara is jogosult, azonban e
fogyasztéi kor ellatasaval érdemben nem foglalkozik.

A Tarsasag a villamosenergia-kereskedelemi tevékenységét a Tulajdonosi Csoport
ingatlanbefektetési és lizemeltetési tagvallalatainak villamosenergia-sziikségletére
alapozva inditotta el. 2009 sordn a Tarsasag altal értékesitett villamos energia
kozel teljes egészét a Tulajdonosi Csoport vasarolta meg. Az tgyfélkdr dinamikus
bovitésének eredményeként 2015-ben a Tulajdonosi Csoportnak értékesitett
villamos energia mar csak 20%-at tette ki a teljes végfelhasznaldi értékesitésnek.

A Tarsasag f0 tevékenysége a kozvetlen felhasznaldi értékesités tovabbi
villamosenergia-keresked6 cég kozbeiktatasa nélkiil. A Tarsasag arra torekszik,
hogy célzott tandcsadassal elGsegitse a fogyasztasi helyre és a fogyasztasi
szokasokra szabott kedvezd ar kialakitasat. Célja rugalmas, foként egyéves
id6tartam1 szerzddéses €s elszdmolasi konstrukciokkal biztositani a felhasznalok
eltérd igényeinek kielégitését.
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A Tarsasag spekulativ kereskedelemmel nem foglalkozik, de a vevoi igények
id6ben valtozo nagysaga miatt bizonyos nagysagu nyitott poziciokkal rendelkezik.
A Tarsasag azonban torekszik arra, hogy az 0j vevoi szerzodések és igények altal
generalt keresletet mielobb lefedezze. Ennek érdekében a Tarsasag egyrészt
kereskedelmi, standardizalt (jellemzéen EFET) mintakon alapulé kereskedelmi
szerzodéseket kot, masrészt kozvetitdkon keresztiil a magyar (HUPX), a lipcsei
(EEX), a pragai (PXE) és a bécsi (EXAA) energiatézsdéken is vasarol villamos
energiat. A Tarsasdg szamara felesleges villamos energiat nagykereskeddkon
keresztUl ertékesiti.

Foldgaz-kereskedelem (ALTEO Energiakeresked6)

Az ALTEO Energiakereskedd a felhasznalok ellatasara iranyulo foldgaz
kiskereskedelmi tevékenységét el6re lathatoan a 2016. oktober 1. napjaval
kezd6do gazévben kezdi meg. A tervek szerint az ALTEO Energiakeresked6 altal
ellatando foldgaz felhasznalok els6sorban a Térsasdg mar meglévd villamos
energia kiskereskedelmi tigyfelei kdzul kertilnek majd ki.

Energiakereskedelem brutto fedezete

Az energiakereskedelmi tizletagba egyel6re csak a villamosenergia-kereskedelem
tartozik. Megjegyzendd, hogy az iizletagban jelentdés a rendszerhasznalati
dijelemek aranya, amelyek atfolyo tételként jelennek meg mind a bevételi, mind
a raforditas oldalon. Az ilyen rendszerhasznélati dijelemeknek nincs hatasa az
eredményre, de novelik a bevételi és a kiadasi oldalt is. Nagysagrendileg 20%
azoknak a felhasznaloknak az aranya az arbevételben, amelyek esetében a
rendszerhasznalati dijak fizetése a Tarsasadgon keresztil torténik.

VILLAMOSENERGIA KISKERESKEDELEM - Vezetdi pénziigyi kimutatas

ezer forintban 2013 2014 Prozgt?‘ma 2015
Villamosenergia-kiskereskedelem 2041576 2503 127 3105 701 3105 701
AGGREGALT ARBEVETEL 2 041576 2503 127 3105 701 3105 701
Villamosenergia-kiskereskedelem 1962 527 2 443 488 3011 165 3011 165
KOZVETLEN RAFORDITASOK 1962 527 2 443 488 3011 165 3011 165
BRUTTO FEDEZET* 79 049 59 639 94 536 94 536

* A brutt6 fedezet az iizletag értékcsokkenési lefrasait nem tartalmazza
* A tablazat nem auditélt adatokat tartalmaz

Az energiakereskedelmi Uzletdg eredményessége romlott 2013-r6l 2014-re,
aminek az az oka, hogy a Téarsasag relativ beszerzési koltségei emelkedtek. A
2015-6s év mind volumenben, mind brutté arrésben jobban alakult 2014-nél. A
volumen novekedés az eredményes értékesitési tevékenységnek koszonhetd
els6sorban. A brutto arrést a szabalyozoi kornyezet valtozasa és az aktualis piaci
viszonyok alakitjak, ezért az arrés valtozni tud egyik évr6l a masikra. Mind a
2015, mind a 2014 évi brutto arrés a varakozasok normal intervalluman belul
talalhato.

VILLAMOSENERGIA TERMELES (KAT RENDSZERBEN) - Vezetéi pénziigyi kimutatas - naturaliak és

fajlagos koltség kimutatas

) 2015

Ertékesités 2013 2014 Pro Forma 2015
Villamos energia kiskereskedelem -

MWh 88 090 120 829 160 407 160 407
Fajlagos bevétel - ezer forint/MWh 23,18 20,72 19,36 19,36
Fajlagos koltség - ezer forint/MWh 22,28 20,22 18,77 18,77
Fajlagos brutté eredmény - ezer

forint/MWh 0,90 0,49 0,59 0,59

* A tablazat nem auditalt adatokat tartalmaz
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9.34

Energetikai vallalkozas és energetikai szolgaltatdsok

(a)

Erémivek és energetikai berendezések lizemeltetése és karbantartasa

A Sinergy hosszi tavi szerzédések keretében latja el egyes idegen
tulajdont energetikai létesitmények, valamint az ALTEO Csoport sajat
tulajdonaban all6 egyes erémiivek tizemeltetési és karbantartasi feladatait
(angolul: operation and maintenance, O&M), biztositja az izemeltetéshez
és karbantartas szlikséges kepzett személyzetet, valamint a sziikséges
anyagokat és szerszdmokat. Az Uzemeltetési tevékenység korében a
Sinergy latja el a létesitmény Uzemvitelével és lizletmenetével kapcsolatos
mindennapi teenddket, ideértve az {lizemanyag ellatas biztositasat,
termelési  menetrendek  elkészitését, hatdsagi  adatszolgaltatdsok
teljesitését, Uzem- és ellatas-biztonsagi feltételek biztositasat és
egyszeriibb javitasi munkalatok elvégzését. A karbantartasi tevékenység
keretében a Sinergy elvégzi a jellemzden {lizemordhoz kotott
beavatkozasokat, illetve a sziikséges alkatrészcseréket és a feldjitasi
munkalatokat, valamint kijavitja a rendkiviili meghibasodasokat.

A Sinergy jelenleg a TVK erémii, a BorsodChem erémi, a BC-Therm
kazan, a Tisza-WTP altal létesitett vizel6készité lizem, a nagykorosi
biogaz Ulzem, valamint a sajat tulajdonban [évé fitéerémivek és
vizeromiivek lizemeltetési és karbantartasi feladatait végzi.

Az O&M feladatokkal érintett Iétesitmények:

BorsodChem eromii

A BorsodChem erémii a BC-Erémii Kft. tulajdonaban all és biztositja a
BorsodChem Zrt. ipari gézsziikségletének €s villamos energia igényének
tulnyomo részét. A Sinergy részt vett a beruhazéds fejlesztésében és
magvalositasaban, jelenleg pedig egy hossza tavi szerzodés keretében
végzi az erdmil lizemeltetését és karbantartasat.

TVK eromii

A TVK erémi a TVK-EROMU Kft. (a MOL Petrolkémia Zrt.
leanyvallalata) tulajdonaban van. A Sinergy kézremiikodésével 2001-ben
1étesitett erdmi kielégiti a MOL Petrolkémia Zrt. teljes gézsziikségletét,
kiszolgalja fiitési rendszerét, valamint biztositja villamosenergia-
igényének jelentGs részét. Emellett gozt szolgaltat a MOL Nyrt. Tiszai
Finomit6 {izemének. A Sinergy mint miszaki és pénziigyi szakértd vett
részt a beruhazas megvalodsitasaban, jelenleg hosszi tavi szerzodés
keretében, sajat személyzettel végzi az erdmill lizemeltetését és
karbantartasat.

Nagykorosi biogaz erémii

A Sinergy 2015. december 12. napjan hosszl tava, 14 éves, Uzemeltetési
és karbantartasi szerz0dést kotott az Energigas Kft-vel a tulajdondban 1évo
2 MW villamos kapacitasu biogaz erémi lizemeltetési és karbantartasi
feladatainak ellatasara. Az {izemeltetési és karbantartasi szerzodés
megkotésével egyidejlileg a Tarsasag 1%-0s tulajdonrészt is szerzett az
Energigas Kft-ben.
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(b)

(©)

Sajéat létesitmények

Az ALTEO Csoport sajat tulajdonaban 1évé erdmiivek jelentOs részének
az Uzemeltetési és részbeni karbantartasi munkait a Sinergy végzi hosszu
tavi szerzOdések alapjan. Az érintett létesitmények: gyOri erémii,
kazincbarcikai erém, 6zdi erOmi, tiszaujvarosi erOmil, soproni erémii,
felsddobszai és gibarti vizerémii, zugloi erémii, Tisza-WTP vizel6készitd
uzem.

Egyéb

Egyedi megrendelések és eseti szerzOdések alapjan a Sinergy mas
energetikai berendezések karbantartdsi munkait is elvégzi. A Sinergy
2015 elején egy 3 éves karbantartasi keretszerzodést kotott a Budapesti
Erémii Zrt-vel egyes gépészeti és villamos karbantartasi munkak
elvégzésére.

Energetikai vallalkozas és mérndkszolgalat

A Térsasdg energetikai beruhazasokkal és fejlesztésekkel kapcsolatos
mérndki, projekttervezési és projekt-menedzsmenti, tovabba févallalkozoi
és Kkivitelezési szolgaltatasokat is nyujt (gyfelei részére egyedi
megrendelések és szerzodések keretein beldil.

A Sinergy jelenleg egy Uj kazantelepet létesit a MOL Petrolkémia Zrt.
részére, amelynek atadasa 2017-ben varhaté.

Egyéb szolgaltatasok

A Leanyvallalatok egyes, mas tevékenységhez is kothetd esetekben sajat
beruhdzéasban valositanak meg energetikai eszkdzoket tgyfeleik részére,
majd ezen eszkdzoket egy hossz( tavl, IFRS besorolds szempontjabol
lizing tipusu szerzddés keretein beliil iigyfeleik rendelkezésére bocsatjak.
A szerzodéses iddszak lejartat kovetden az ligyfélnek lehetsége van az
eszk0zok megvasarlasara. Minden ilyen esetben az eszkdzok
lizemeltetését és karbantartast a Sinergy szakemberei végzik, hosszu tavu
szerz6dés alapjan.

Tisza-WTP

A Tisza-WTP a MOL Petrolkémia Zrt. terlletén egy nagy kapacitasu
vizel8készit6 tizemet Iétesitett, amely technologiai célra sotalan vizet allit
el6 a MOL Petrolkémia Zrt. részére. A Sinergy hossza tava szerzodés
keretében, sajat személyzettel végzi a létesitmény Uzemeltetését és
karbantartasat. A TVK Nyrt. (mai nevén MOL Petrolkémia Zrt.) és a
Sinergy kozott 2015. aprilis 29. napjan a Tisza-WTP (izletrészére
vonatkozd vételi jogi szerz6dés alapjan a MOL Petrolkémia Zrt.
egyoldali nyilatkozattal legkésébb 2018. junius 30. napjaig jogosult
megvasarolni a Tisza-WTP {lizletrészét a szerz6désben meghatarozott
modszertan szerint szamitott vételar ellenében.

BC-Therm kazan (BC-Therm)

A BC-Therm egy nagyteljesitményti (110t/h) kazantelepet létesitett a
BorsodChem Zrt. teriiletén, mely kizardlag BorsodChem Zrt. gbzigényét
szolgélja ki. A kazéntelep Uzemeltetését és karbantartdsat a Sinergy
biztositia. A BC-Therm és a BorsodChem Zrt. kozott létrejott
hészolgaltatasi és kapacitaslekotési szerz6dés alapjan a BorsodChem Zrt.
koteles megvasarolni a Sinergytél a BC-Therm Uzletrészét kdnyv szerinti
értéken a szerz6dés lejartakor (varhatoan 2020. december 31.).
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9.4

ALTE-A
Az ALTE-A a Hegyvidék bevasarlokdzpont villamos ellatdsénak
kozépfesziiltségli részét (transzformator és kozépfesziiltségli elosztd)
valositotta meg és adja bérbe a bevasarlokdzpontot ilizemelteté VPR
Nonus Kft. részére. Az eszk0zok lizemeltetését és karbantartasat a Sinergy
biztositja.

Energetikai Vvallalkozasok és energetikai szolgéltatasok bruttd
fedezete

Ez az lizletag a Sinergy Csoport megvasarlasa el6tt marginalis szerepet
jatszott az ALTEO Csoport tevékenységeben. Az (izemeltetési és
fovallalkozasi tevékenységben mnem lehet meghatarozni olyan
mennyiségi egységet, amellyel az iizletag tevékenysége jol lekovethetd.
A bevételek kozott itt mutatjuk ki a lizingbe adott eszkdzok utan jaro
bevételeket (kamatokat) is. A réforditdsok kozott legnagyobb aranyban
az emberi erdforrds és az igénybevett, kiilsé szakértéi munkak
talalhatoak.

ENERGETIKAI VALLALKOZASOK ES ENERGETIKAI SZOLGALTATASOK - Vezetsi
énzligyi kimutatas

2015
ezer forintban 2013 2014 Pro Forma 2015

Energetikai vallalkozés és

szolgaltatasok 1908 1944 2 663 001 1633 823

ebbél lizingbe adott

eszkdzokon realizalt bevétel 0 0 124 645 78 717
AGGREGALT ARBEVETEL 1908 1944 2 663 001 1633 823
Energetikai vallalkozas és

szolgaltatasok 956 1020 1118 460 799 724
KOZVETLEN

RAFORDITASOK 956 1020 1118 460 799 724
BRUTTO FEDEZET* 952 924 1544 541 834 099

* A bruttd fedezet az lizletag értékcsokkenési leirasait nem tartalmazza
* A tablazat nem auditalt adatokat tartalmaz

Elékészités alatt allé projektek

A Tarsasag a Leanyvallalatai kozremiikodésével a jelen Tajékoztatd idépontjaban az alabbi
projektek megvalositasat késziti el6. Az alabbi ismertetd tajékoztatd jellegli, a projektek
megvaldsitasa, a Tarsasag szandékan tilmenden, szamos egyéb kiilso tényezotol fiigg. Nem
garantdlhatd, hogy ezek a projektek ténylegesen megvaldsulnak, illetve a jelen
Tajékoztatoban foglaltak szerint valosulnak meg, tovabba mas jovobeli projektek
megvalositasa akdr meg is eldzheti vagy helyettesitheti az alabbi projekteket.

941

94.2

Kecskeméti naperdmii projekt (SUNTEO)

A SUNTEO Kecskemétem, a Graboplast Zrt. teriiletén egy 140 kW teljesitményt
napelemes kiseromli megvaldsitasat tervezi. A  Tarsasag a  projekt
megvalositasaval kapcsolatos dontést az energiadrak alakulasa, illetve az elérhetd
beruhazési tamogatasok fliggvényében hozza meg. A projekt érvényes épitési
engedéllyel és a felhasznaldval kotott elozetes megallapodassal rendelkezik.

Debreceni depo6niagazos projekt Il. item (ALTSOLAR)
Az ALTSOLAR a debreceni hulladéklerako tijabb feltoltésti teriiletein keletkezd
biogaz hasznositasara egy 10j, 499 kW villamos teljesitményli kiseré6mi

megvaldsitasat tervezi. A projekt rendelkezik megallapodassal a hulladéklerako
iizemeltetdjével, tervezése ¢€s engedélyeztetése folyamatban van. A projekt
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9.5

9423

9.4.4

945

9.4.6

megvaldsitasardl végleges dontés a tervezesi-engedélyezési folyamat lezardsat
kovetéen varhato.

Kazincbarcikai biomassza projekt (Kazinc-BioEnergy)

A Kazinc-BioEnergy egy 18MW h¢ teljesitményii biomassza tiizelésti egységgel
tervezi kiegésziteni a kazincbarcikai flitomiivet. A Tarsasag a projekt
megvaldsitasaval kapcsolatos dontést az energiaarak alakulasa, illetve az elérhetd
beruhazési tAmogatasok fliggvényében hozza meg.

Tiszaujvarosai biomassza projekt (Tisza-BioEnergy)

A Tisza-BioEnergy egy 18MW hé teljesitményli biomassza tiizelésli egységgel
tervezi kiegésziteni a tiszaijvarosi fiitOmiivet. A Tarsasdg a projekt
megvalositasaval kapcsolatos dontést az energiaarak alakulasa, illetve az elérhetd
beruhézasi tAmogatéasok fiiggvényében hozza meg.

Balassagyarmati biogaz projekt (Sinergy)

A Sinergy 1 MW villamos teljesitményli biogaz erdmii megvalositasat tervezi
Balassagyarmaton. A Téarsasag a projekt megvaldsitasaval kapcsolatos dontést a
kotelezd atvételi arak alakulasanak, illetve az elérhetd beruhazasi tamogatasok
fliggvényében hozza meg. A projekt épitési engedéllyel rendelkezik.

Gibarti vizerémii rekonstrukcio (Sinergy)

A Sinergy a gibarti vizerdmii bévitéssel jard rekonstrukcidjat tervezi a 2013-ban
megvaldsitott felsddobszai vizeromi rekonstrukcidjahoz hasonléan. A Tarsasag a
projekt megvalositasdval kapcsolatos dontést a kotelezé atvételi arak
alakulasanak, illetve az elérhetd beruhazasi tamogatasok fiiggvényében hozza
meg.

A Térsasag legfontosabb piacai

Az ALTEO Csoport legfontosabb piacai a kovetkezok:

@) KAT rendszerben értékesitett, megUjul6 alapu villamosenergia-termelés
(b) Piaci alapu energiatermelés
(1) Hétermelés és tavhétermelés

(i) Villamosenergia-termelés (KAT rendszeren kiviil) és villamos
energia nagykereskedelem

(iii) Rendszerszintli szolgaltatasok (szabalyozasi tartalék alpiac)
(c) Energia-kereskedelem
Q) Villamosenergia-kereskedelem
(A) Villamos energia nagykereskedelme
(B) Villamos energia kiskereskedelme

(i) Foldgaz kiskereskedelem és nagykereskedelem
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9.6

(d) Energetikai vallalkozas és energetikai szolgaltatasok

() Eromiivek ¢és energetikai berendezések iizemeltetése és
karbantartasa

(i) Energetikai vallalkozas és mérndkszolgalat
(ili)  Egyéb szolgéltatasok

Az ALTEO Csoportnak a legfontosabb piacain a fenti 9.3 pontban megjeldlt Uzletdgakra
lebontott eredménykimutatasait a fenti 9.3 pont kilén keretben kiemelve tartalmazza a 2013.,
2014. és 2015. pénziigyi évek vonatkozasaban, valamint a Pro Forma Kimutatasok szerint.
Az ALTEO Csoportnak a legfontosabb piacain a 2016. 1. negyedévre vonatkozo
Uzletagankénti (tevékenységenkénti) pénzigyi kimutatasat a Tarsasag 2016. |. negyedévi
IFRS szerinti, nem auditalt, konszolidalt id6k6zi vezetségi beszamoloja tartalmazza, amely a
jelen Tajékoztatd 25. fejezetében foglaltak szerint hivatkozassal kerill beépitésre a jelen
Tajékoztatdba.

Az ALTEO Csoport versenyhelyzete

A Tajekoztato jelen pontja nyilvanos piaci informdciok, elsésorban a MAVIR, a MEKH és a
GVH honlapjardl szarmazd adatok és informaciok, valamint a Tarsasag sajat értékesitési
adatainak és becsléseinek felhasznalasaval készult.

9.6.1 KAT rendszerben értékesitett, megUjul6 alapu villamosenergia-termelés

A megajuld energiaforrisokat hasznosité erémiivek nagy része a KAT
rendszerben értékesiti a megtermelt villamos energiat. A KAT rendszerben
értékesitett villamos energiat a MAVIR kételes atvenni a KAT Rendeletben
meghatérozott tamogatott aron. Ebbdl kovetkezik, hogy a KAT rendszerben
értékesitett villamos energia esetében nem beszélhetiink versenyhelyzetrdl és a
KAT rendszerben értékesitett villamos energia nem képezi a villamos energia
nagykereskedelmi piac részét.

A KAT rendszerben értékesitett villamos energia tekintetében a verseny abban
mutatkozik meg, hogy a gazdasagosan kiaknazhat6 lehetéségek koziil melyikhez
van hozzaférése a Tarsasagnak. E tekintetben a Tarsasag versenyben van a tobbi
megujul6 energiat hasznositd tarsasaggal.

9.6.2 Piaci alapu energiatermelés
@ A hétermelés és tavhétermelés piacai

A tavhotermelés engedélyhez kotott tevékenység, amelynek dijait az
Arrendelet hatarozza meg. A szabalyozési és természetes adottsagok
kovetkeztében ezeken a piacokon nem jellemzé a kozvetlen verseny.
Versenyhelyzetet tud teremteni az alternativ hdellatas lehetosége (levalas
a tavhorendszerrdl, egyedi fiitési rendszerek kialakitdsa), illetve a piac
csokkenését eredményezheti az éplletek felljitdsa és az ezzel jard
hdigény-csokkenés. A tavhdszolgaltatasi arak és a tavhdszolgaltatas
kedvezé AFA mértéke miatt nem jellemz6 a tavhérendszerrél torténd
levalas, azonban az épiilet felgjitasok miatt a Tarsasag a tavhotermel6i
piac sziikiilésére szamit.

Az ipari kereskedelmi fogyasztok hdellatasa egyedi hoszolgaltatasi
szerz6dések keretében torténik. Ez esetben a felek a szolgaltatott ho arat
és arképletét a jellemzéen hosszi tavi szerzodésekben rdgzitik.
Versenyhelyzetet tud teremteni az alternativ, illetve egyedi hdellatas
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9.6.3

(b)

(©)

lehetésége. Egyre gyakoribb, hogy az ilyen tovabbi Ilehetéségek
gazdasagossagi vizsgalatait a fogyasztok elvégzik, miel6tt megkotnek
vagy meghosszabbitanak egy hosszl tavi hészolgaltatasi szerzodést. Ezen
a terlleten az ALTEO Csoport a versenyképessegét folyamatos
fejlesztésekkel és a hdtermelési koltségek alacsony szinten tartasaval tudja
fenntartani.

Az elmult években megfigyelhetd volt a hdvel ellatott fogyasztok
héigényének csokkenése. Ennek okai egyrészt a folyamatos épulet- és
technologiai korszeriisitések, masrészt a felhasznalok egyre ndvekvo
energiatudatossaga.

Az ALTEO Csoport nem kivanja folytatni tevékenységét a
tavhoszolgaltatoi piacon, ezért az ALTEO Csoport egyetlen ilyen
tevékenységet végz6 tagja, a Soproni Erdmii kezdeményezte a
tavhoszolgaltatasi tevékenységének megsziintetését.

A villamosenergia-termelés és villamos energia nagykereskedelem piaca

A Nagyker JPE Hatarozat piacmeghatarozdsa szerint a hazai
villamosenergia-termelés értékesitése a villamosenergia-
nagykereskedelmi piac részét képezi, amelyr6l részletesen az alabbi
9.6.3(a) pont szol.

A rendszerszintli szolgaltatasok piaca és annak kiegyenlité szabalyozasi
alpiaca

A Rendszerszinti JPE Hatirozat a rendszerszinti szolgaltatasok
érdekében beszerzett teljesitmény és energia piacain elvégzett
piacelemzés alapjan a kiegyenlitd szabalyozas érdekében beszerzett
tartalékok piacan jelentds piaci erejii szolgaltatoként azonositotta az
MVM Partner Zrt-t és koltségalapu arképzes mellett ajanlattételi
kotelezettséget irt el szamara.

A MAVIR a megrendeléi oldalon a termék jellegébdl és a jogi
szabalyozasbol fakadéan monopolhelyzetben van, mert a szabalyozasi
tartalékok biztositisa a MAVIR mint rendszeriranyito feladata
Magyarorszagon. A kiegyenlité szabalyozas érdekében beszerzendd
tartalékokra a MAVIR meghatarozott idok6zonként tendert ir ki. A
tendereztetés nyilvanos palyazati kiirds és a MEKH &ltal megallapitott
eljarasi szabalyok, a szerzodéskotés ¢€s az elszamolds transzparens
szabalyok szerint, a MEKH altal jovahagyott szerz6désmintak
alkalmazasaval torténik.

Az ALTEO Csoport erre alkalmas termeldi kapacitasai mdas virtualis
erdmiivekkel egyiittmiitkddve vagy 0nallé Virtualis Erdmiiként jelennek
meg a MAVIR tenderein. Az ALTEO Csoport a MAVIR ilyen tenderein a
tobbi virtualis erémiivel és a nagy termeldi kapacitassal rendelkezd, jol
szabalyozhat6 erémiivekkel versenyez.

Energiakereskedelem

(a)

A villamos energia nagykereskedelem piaca
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A villamos energia nagykereskedelmi piac meghatarozasa és jellemz6i

A Nagyker JPE Hatérozat szerint a magyarorszagi villamos energia
nagykereskedelmi termékpiac az a piac, amelyen a nem kdotelezo atvétel
részére értékesito termeldk, a kereskedelmi engedélyesek és az egyetemes
szolgéltatok kozotti villamosenergia-kereskedelem zajlik. A villamos
energia nagykereskedelem féldrajzi piaca Magyarorszég teriilete.

A villamos energia nagykereskedelmi piaca alapvetéen kinalati
struktiraji, magas piaci koncentracioval és nem kielégitd likviditassal a
Nagyker JPE Hatarozat alapjan.

A verseny hatékonysaganak elGsegitése érdekében a MEKH szabalyozoi
beavatkozast latott indokoltnak, ezért a jelentds piaci erével
rendelkezOként azonositott MVM Partner Zrt-t (egyebek mellett)
meghatarozott mennyiségii villamos energia nyilvanos aukcidkon vagy
szervezett piacon torténo értékesitésére kotelezte.

A Tarsasaqg pozicidja a villamos energia nagykereskedelmi piacon

A villamos energia nagykereskedelmi piacan az ALTEO Csoport egyrészt
villamosenergia-termel6i, masrészt villamosenergia-kereskedelmi
tevékenységein keresztll van jelen.

A Téarsasag gaztiizelésii kapcsolt erdmuvei, valamint a megajuld energiat
hasznosito, de nem a KAT rendszerben értékesitd erémiivek a megtermelt
villamos energiat piaci korilmények kozott az ott kialakult &rakon
értékesitik. Az ALTEO Csoport villamosenergia-termel6 kapacitasainak
egy része olyan korszerli és jo hatasfoku berendezés, amely rugalmas
villamos-energia termékek eldallitasara is képes, ezaltal erdsitve az
ALTEO Csoport piaci poziciojét.

Az ALTEO Csoport vertikalis integracidja lehetGséget nyuajt a
kereskedelmi portfolié optimalizalasara.

A villamos energia nagykereskedelmi piacan a Tarsasdg nemzetkdzi és
belfoldi partnerekkel kotott, standardizalt (jellemzéen EFET-alapt)
keretszerzodéseken alapuld hossza és rovid tdva  adasvételi
szerzodésekkel rendelkezik. Tovabba a Tarsasagnak lehet6sége van bel-
és kiilfoldi tézsdéken torténd értékesitésre, illetve vasarlasra. A Tarsasag
spekulativ villamosenergia-nagykereskedelemmel nem foglalkozik, ezen a
piacon arra torekszik, hogy az 0j vevdi szerzédések és igények altal
generalt keresletet miel6bb lefedezze.

A villamos energia kiskereskedelmi piaca

A villamos energia kiskereskedelmi piacdnak meghatarozasa és jellemz6i

A Kisker JPE Hatarozat szerint a villamos energia kiskereskedelmi piaca
feloszthatd egyrészt az egyetemes szolgéltatdsra nem jogosult
felhasznalok szamara torténd villamos energia értékesités orszagos
piacara, illetve az egyetemes szolgaltatasra jogosult felhasznaldok szamara
torténd villamos energia értékesités piacara az egyes egyetemes
szolgéltatok szolgaltatési terliletein.

A MEKH a Kisker JPE Hatarozatban nem azonositott jelentds piaci erdvel

rendelkezd szereplét az egyetemes szolgaltatdsra nem jogosult
felhasznalok szamara torténd villamos energia értékesités orszagos
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piacan. A MEKH tovabba megallapitotta, hogy nincs olyan, az egyes piaci
szereplok piaci erejébdl fakadd akadaly, amelyre hivatkozva kétséget
kizaran megéllapithaté lenne, hogy a Kkiskereskedelmi piac nem
mozdulhat el a hatékony verseny irdnyaba.

Az egyetemes szolgaltatasra jogosult felhasznalok szadmara torténd
villamos energia értékesités piacain a MEKH az egyetemes szolgaltatoi
engedéllyel rendelkez6 engedélyeseket egyetemes  szolgaltatasi
tertiletiikdn jelentOs piaci erovel rendelkezd szereploként azonositotta €s
az atlathatoésaggal, valamint az atlagos fajlagos arrés maximalizalasaval
kapcsolatos kotelezettségeket rott az egyetemes szolgaltatokra.

A Tarsasaq pozicidja a villamos energia kiskereskedelmi piacon

A MEKH honlapjan vezetett nyilvantartas szerint 2015-ben 174 tarsasag
rendelkezett magyar villamosenergia-kereskedelmi engedéllyel. Ezek egy
része nem vagy csak a nagykereskedelmi piacon aktiv és a
Kiskereskedelmi piacon csak 10-15 engedélyesnek van tényleges
tevékenysége.

A kiskereskedelmi piacon is elmondhat6, hogy az ALTEO Csoport
vertikalis integracioja lehetOséget nyujt a kereskedelmi portfolio
optimalizdlasara. A Tarsasag elsGsorban a kis és kozepes méretil
vallalkozésok és koltségvetési intézmények ellatasara koncentral, mert az
elmult évek tapasztalatai alapjan elsésorban ebben a piaci szegmensben
tud a Tarsasag versenyképes lenni. Ugyanakkor a Térsasag portfoligjaban
vannak a szabadpiacon vételezd egyetemes szolgaltatasra jogosult
felhasznalok is, tovabba a Tarsasag 2012. februar ota engedéllyel
rendelkezik lakossagi fogyasztok ellatasara is, azonban ezt nem tekinti
stratégiai piacnak. A Tarsasag sajat értékesitési adatainak a MAVIR LA
magyar villamosenergia-rendszer (VER) 2014. évi statisztikai adatai”
cimii, 2015 novemberi kiadvanyanak ,,2.6 Brutt6 hazai termék, belfoldi
energiafelhasznalas és nettd villamosenergia-fogyasztas alakulasa” cimii
tablazataval torténd Osszevetése alapjan a Tarsasag piaci részesedése a
teljes villamos energia kiskereskedelmi piacon korulbelul 0,3%.

A kereskedelmi tevékenység sajatossagainak megfelelden a kiskereskeddk
versenytarsai a Tarsasagnak a kiskereskedelmi piacon, ugyanakkor Uzleti
partnerei is a Tarsasagnak a nagykereskedelmi piacon.

Bar a 2003-ban elkezdett piacnyitis és a keresked6i verseny hatasara a
tudatos fogyasztok szama megnovekedett, tovabbra is jo piaci lehetéségek
rejlenek a kereskeddvaltasban még jaratlan, piaci ismeretekkel kevésbé
rendelkezd felhasznéalok szamara nyujtott kereskeddi szolgaltatdsokban. A
gazdasagi valsag hatasara 2009-t61 jelentds atmeneti fogyasztasi
igénycsokkenés, valamint a kereskedék kozott fokozodd verseny volt
megfigyelhetd.

A foldgaz kiskereskedelmi és nagykereskedelmi piaca

A foldgaz nagykereskedelmi piaca alatt az értékesités alapl megkozelités
szerint az els6dleges (termeldi vagy import) forrasok kereskedok altal az
egyetemes  szolgaltatbknak  vagy mas  kerekeddknek  torténd
tovabbértékesitését ertjuk. Ezen belll kilén alpiacok az egyetemes
szolgaltatasi  célokra tovabbértékesitett foldgaz és a fdldgaz
tovabbértékesitése mas kereskedoknek nem egyetemes szolgaltatasi
celokra. A foldgaz nagykereskedelmi piacan a harom-négy nagy és
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9.6.5

szamos kisebb szereplé van jelen. A nagy szereplok kozil a MEKH a
Foldgaz Nagyker JPE Hatarozatban jelent0s piaci erejii szolgaltatoként
azonositotta a Magyar Foldgazkeresked6 Zrt-t, azonban ezzel
Osszefliggésben kotelezettséget nem szabott ki ra.

A foldgaz kiskereskedelmi piaca alapvetden két alpiacra oszthatd: az
egyetemes szolgaltatdsra és a szabad piacra. Az ALTEO Csoport
kiz&rélag a foldgaz kiskereskedelem szabad piaci szegmensében tervezi
tevékenységét. A szabad piaci szegmens a felhaszndlok mérete alapjan
oszthatd tovabb, és jellemz8en kiilon alpiacot képeznek (i) az 500 m*/h
feletti méréoraval rendelkezd vevdk, (i) az 500-100 mh kézotti
méréoraval rendelkezé vevék, és (iii) a 100 m*h alatti mérééraval
rendelkezd vevok.

A MEKH honlapjan vezetett nyilvantartas szerint 2016 marciuséban 47
tarsasdg rendelkezett magyar foldgaz-kereskedelmi engedéllyel (a
korlatozott foldgaz-kereskedelmi engedélyeseket nem szamitva). A
foldgaz-kereskedelmi engedélyesek egy része nem vagy csak a
nagykereskedelmi piacon aktiv.

A MEKH a Foldgaz Kisker JPE Hatéarozatban azt allapitotta meg, hogy a
foldgaz kiskereskedelmi alpiacok egyikén sem hatékony a verseny, és
jelentés  piaci erejii  szolgaltatoként  azonositotta az E.ON
Energiaszolgaltatd Kft-t, a GDF Suez Energia Magyarorszag Zrt-t
(amelynek  szabad piaci portfoliojat a MET Magyarorszag
Energiakereskedd Zrt. vette at 2015-ben), a Févarosi Gazmiivek Zrt-t és a
TIGAZ Zrt-t (amelynek szabad piaci portfolidjat 2016. &prilis 1. napjatol
a Magyar Aramszolgaltato Kft. vette at), és kotelezte ezeket a
véllalkozasokat mintaajanlat kozzétételére a 20-100 m’h névleges
fogyasztasi hatarok k6z¢é esé nem lakossagi felhasznalok tekintetében.

Az ALTEO Energiakeresked6 a felhasznalok ellatésara iranyuld foldgaz
kiskereskedelmi tevékenységét elore lathatéan a 2016. oktdber 1. napjaval
kezd6do gazévben kezdi meg.

Eromiivek és energetikai berendezések lizemeltetésének és karbantartdsanak piaca

Az energetikai létesitmények (izemeltetése és karbantartasa piacan nagyszamu
vallalkozés van jelen. A teljes magyar villamosenergia-termel6i kapacitast alapul
véve az ALTEO Csoport lizemeltetési és karbantartasi tevékenysége a Tarsasag
becslése alapjan 1% alatti piaci részesedést jelent, kizarolag a kiserémiiveket
nézve pedig 2-5% kozotti.

Energetikai vallalkozas és mérndkszolgalat

Az energetikai vallalkozas és mérndkszolgalat piacan az ALTEO Csoport altal
els6dlegesen célzott ligyfélkor a kdzepes és nagyméretli iparvallalatok, ezen beliil
is kiemelten a vegyipari, élelmiszeripari vallalatok, amelyeknél az
energiaszolgaltatas biztonsaga és az energiahatékonysag kiemelten kezelt.

Ezen a piacon részfeladatok ellatdsara (példaul energetikai audit,
tanulméanykészités, projektmenedzsment, szakagi tervezés, szakagi Kivitelezés,
részegységek karbantartasa) nagy szamu vallalat képes. Ugyanakkor kevés olyan
vallalkozas van Magyarorszagon, amelyek ezeket a szolgaltatdsokat egyszerre,
egy komplex csomagban és rendszerbe illesztve képesek nyujtani. Az ilyen
komplex energetikai vallalkozési tevékenységeket tekintve Magyarorszagon két-
harom jelent6s versenytarsa van az ALTEO Csoportnak.
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9.6.6 Egyéb energetikai szolgéltatasok
Az ALTEO Csoport altal nyQjtott egyéb energetikai szolgaltatdsok nagyon
sokrétiiek lehetnek, jellemzéen mas szolgaltatisokhoz kapcsolodnak (példaul
energiatermelés, lUzemeltetés és karbantartas) egyedi ugyféligények alapjan, és
ennek megfelelden nem sorolhatdak egy piacmeghatarozas ala.

Koérnyezetvédelmi kérdések

Az ALTEO Csoport tevékenységét érint6 egyes kornyezetvédelmi kérdéseket és fobb
kockazatokat a jelen T4jékoztatd 2.2.26 pontja részletezi.
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10.

10.1

A TARSASAG SZERVEZETI FELEPITESE
Az ALTEO Csoport bemutatésa

A Térsasdg és a Tobbségi Tulajdonos (WALLIS ASSET MANAGEMENT Zrt) a
Tulajdonosi Csoport (Wallis Csoport) része. A Tébbségi Tulajdonos a Tulajdonosi Csoport
egyik vagyonkezel§ tarsasaga. A Tulajdonosi Csoport elsé vallalata 1990-ben alakult.

A Tobbségi Tulajdonos jelentésebb befektetései koziil a MILTON Hitelezési Zrt. és a
MILTON Zrt. pénziigyi, a WALLIS MOTOR PEST Kft., WALLIS MOTOR DUNA Kft., a
WALLIS Kerepesi Kft. ¢és a WAE Kft. gépjarmii forgalmazasi, a WALLIS Autokdlesonzo
Kft. pedig gépjarmiikdlcsonzés teriileteken tevékenykedik.

A Tulajdonosi Csoporthoz tartozd cégek kozil a WINGHOLDING Zrt. az ingatlanpiaci
terlilet holding kozpontja, az egyes kereskedelmi-, ipari célu ingatlan-beruhdzasokat
megvaldsitd projekttarsasagok anyavallalata. A Graboplast Zrt. padl6- és parkettagyartassal
foglalkozo tarsasag.

A Tarsasag a Tulajdonosi Csoport energetikai befektetésekért felelds tagja, az energetikai
projekttarsasagok anyavéllalata. A Tulajdonosi Csoporthoz a felsorolt jelentGsebb
lednyvallalatokon Kkivil tovabbi tarsasdgok is tartoznak, amelyek azonban a felsorolt
tarsasagokhoz képest nem jelentdsek.

Az aldbbi abra az ALTEO Csoport felépitését mutatja a jelen Tajékoztatd lezardsanak
idépontjaban. A Tarsasag és a Leanyvallalatok is magyarorszagi bejegyzési tarsasagok.
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ALTEO-CSOPORT

ENERGIA-KERESKEDELEM

ALTEO Nyrt.
mériegkéri szolyatatasok
ALTEO
Energiakereskedd 2Zrt. 100%
feldgaz-kereskedefem

ENERGETIKAI SZOLGALTATASOK 100% BC-Therm Kift.

= A A (Kazincbarcika)

ES ENERGETIKAI VALLALKOZAS — (Biiadz e hidroadn
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Hegyvidék (Budapest) = sotalan viz
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100%)| fotdgsz - Mom Park (Budapest)
(létesités és O&M)
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KAT (Debrecen) {1 00%
- deponiagaz - projekt
CIVIS-Biogaz Kft. (€ —
{Debrecen) ALTEO-Deponia Kit. 00%
depéniagéz {holding)
i Balassagyarmati
e-Wind Kft. 00% % Biogaz Erémii Kft.
EXIM-Invest ¢ 100% (Tér8kszentmiklés) —> (Balassagyarmat)
Biogaz Kit. sz biogéz - projekt
(Nyiregyhaza)
depdniagdz S?ﬁﬂfg?ngiﬂ. ’1 00% Kazi BioE Kft
] azinc-BioEnergy Kft.
pap - projekt e hL (Kazincbarcika)
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VENTEO Kft. 100%
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4 ) (Tiszal]jvéms)
WINDEO Kft. _— biomassza - projekt
(Acs, Papakovacsi) <
széf
Energigas Kft. 1%
(Magykdrds) {
biogéz
ENERGIATERMEL "ES - Sinergy
VIRTUALIS EROMU 100% Energiakereskedé Kft.
Virtudlis Erémid

ENERGIATERMELES -

PIACI ALTEO-Agria Kft. 100% 100 Kazinc-Therm Kft.
(Eger) S (Kazincharcika)
foldgaz foldgéz

Gyé6ri Erémii Kft. 1005 . Ozdi Erémii Kit.
(Gyér) % (Gzd)
foldgaz € foldgaz
Soproni Erém {0 Kft. Tisza-Therm Kft.
{Sopron (Tiszaljvaros)
fd‘l‘ggéz) (% 100 féldgdz
ALTEO-Hidrogaz Kft. Zuglé-Therm Kft.
(Kistjszallas) 100% 49 (Budapest)
hidrogéz (1) < $ foidgaz
HIDROGAZ Kft. i o Tisza-BioTherm Kft.
(Kisijszallas) Tiszaljvaros,
hidrogaz (villamos energia) o 4 f bl'ﬂrﬂﬁjsszs y

* A Synergy altal lizemeltetett két vizerém(i (Fels6dobsza és Gibart) szintén az Energiatermelés-KAT ald tartozik
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10.2 A Téarsasag szervezeti felépitésének bemutatasa

Az alabbi abra a Tarsasag szervezeti felépitését mutatja a jelen Tajékoztatd lezarasanak

idépontjaban.

Felsévezetés
ifj. Chikan Attila - Vezérigazgatd
Bod6 Sandor Késa Andrés o e oo
Pénziigyi igazgat6 Kontrolling igazgat6 f:az';;g'aw

| | | |

Vallalkozds és ‘ ‘ Felsatés ‘ ‘ R ‘ Nagykereskedelem,

- Papp Andras
Altalanos vezérigazgatoé-helyettes

projekfejlesztés portiolid-menedzsment

Kiskereskedelem ‘

10.3 A Leanyvallalatok bemutatasa

A Térsaség az alabbi Leanyvallalatokban rendelkezik részesedésekkel:

Tarsasag Részesedés tipusa A Kibocsat6 tulajdoni hanyada
ALTE-A kdzvetlen 100%
ALTEO-Agria kodzvetlen 100%
ALTEO-Dep6nia kdzvetlen 100%
ALTEO Energiakerekedd kdzvetlen 100%
ALTEO-Hidrogaz kodzvetlen 100%
ALTSOLAR kozvetlen 100%
Balassagyarmati Biogaz kdzvetett 100%
BC-Therm kozvetett 100%
CIVIS kdzvetett 100%
E-WIND kozvetlen 100%
EXIM kozvetett 100%
Gyori Erémii kdzvetlen 100%
HIDROGAZ kozvetlen 100%
Kazinc-BioEnergy kozvetett 100%
Kazinc-Therm kdzvetett 100%
Ozdi Erémii kozvetett 100%
Soproni Er6mi kozvetlen 100%
Sinergy kdzvetlen 100%
Sinergy Energiakereskedd kozvetett 100%
SUNTEO kdzvetlen 100%
Tisza-BioEnergy kozvetett 100%
Tisza BioTerm kozvetett 60%
Tisza-Therm kozvetett 100%




Tarsasag Részesedés tipusa A Kibocsat6 tulajdoni hanyada
Tisza-WTP kozvetett 100%
VENTEO kdzvetlen 100%
WINDEO kozvetlen 100%
Zuglé-Therm kozvetett 49%

A Tarsasag egyéb tarsasdgokban nem rendelkezik részesedéssel. A részesedésekre vonatkoz6
tarsaségi alapinforméaciok az aldbbiakban talalhatdak.

ALTE-A

Az ALTE-A a Térsasag kizarolagos tulajdonaban all.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye
Cégbejegyzésenek helye,
idépontja, és
cégjegyzékszdma
Tevékenységének idotartama
Jogi forméja

Mikodésére iranyado jog
Jegyzett tokéje

Hatalyos alapitd okirat kelte
F6 tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton belili szerepe

ALTEO-Agria

ALTE-A Korlatolt Felel0sségii Tarsasag
ALTE-A Kft.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.

Magyarorszag
2008. augusztus 15.
Cg. 01-09-901186

hatarozatlan

korlatolt feleldsségii tarsasag
magyar

3.000.000,- Ft

2016. marcius 23.
vagyonkezelés (holding)
naptari évvel megegyezo
Cegkozlony

energetikai szolgaltatdsok

Az ALTEO-Agria a Tarsasag kizéardlagos tulajdonaban all.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye
Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének iddtartama
Jogi forméja

Mikodésére iranyado jog
Jegyzett tokéje

Hatalyos alapit6 okirat kelte
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ALTEO-Agria Korlatolt Feleldsségii Tarsasag
ALTEO-Agria Kft.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.

Magyarorszag
2008. szeptember 5.
Cg. 01-09-904433

hatarozatlan

korlatolt felel6sségii tarsasag
magyar

3.000.000,- Ft

2016. marcius 23.



Fo tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton beliili szerepe

ALTEO-Depénia

villamosenergia-termelés

naptari évvel megegyez6

Cegkozlony

energiatermelés (Agria Park kiserémt, Eger)

Az ALTEO-Deponia a Tarsasag kizardlagos tulajdonaban all.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye
Cégbejegyzésenek helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idGtartama
Jogi forméja

Mikodésére iranyadd jog
Jegyzett tokéje

Hatalyos alapit6 okirat kelte
F6 tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton belli szerepe

ALTEO Energiakereskedé

ALTEO-Deponia Korlatolt

Tarsasag
ALTEO-Deponia Kft.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.

Magyarorszag
2008. oktdber 7.
Cg. 01-09-906261

hatarozatlan

Felelosségii

korlatolt feleldsségii tarsasag
magyar

3.000.000,- Ft

2016. marcius 23.
villamosenergia-termelés
naptari évvel megegyez6
Cégkozlony

vagyonkezelés (a deponiagéaz alapu
energiatermel6 Lednyvallalatok tulajdonosa)

Az ALTEO Energiakeresked6 a Tarsasag kizarélagos tulajdonaban all.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye
Céghejegyzésének helye,
id6pontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idotartama
Jogi forméja

Miikddésére iranyado jog
Jegyzett tokéje

Hatalyos alapité okirat kelte
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ALTEO Energiakeresked6 Zartkoriien Miikodo
Részvénytarsasag

ALTEO Energiakereskedo Zrt.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.

Magyarorszag
2011. december 20.
Cg. 01-10-047253

hatarozatlan

zartkoriien mikodo részvénytarsasag
magyar

5.000.000,- Ft

2016. marcius 23.



Fo tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton beliili szerepe

ALTEO-Hidrogaz

gazkereskedelem

naptari évvel megegyez6
Cégkozlony
foldgaz-kereskedelem

Az ALTEO-Hidrogéz a Térsasag kizarélagos tulajdonéban all.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye
Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idGtartama
Jogi forméja

Mikodésére iranyado jog
Jegyzett tokéje

Hatélyos alapitd okirat kelte
Fo tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton belili szerepe

ALTSOLAR

ALTEO-Hidrogaz = Korlatolt

Térsasag
ALTEO-Hidrogaz Kft.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.

Magyarorszag
2009. majus 26.
Cg. 01-09-919643

hatarozatlan

korlatolt felel0sségli tarsasag
magyar

5.000.000,- Ft

2016. marcius 23.
villamosenergia-termelés
naptari évvel megegyez6
Cégkdzlony

Felelosségii

energiatermelés (hidrogaz, Kistjszallas)

Az ALSOLAR a Téarsasag kizarolagos tulajdonaban all.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye
Cégbejegyzéseének helye,
idépontja, és
cegjegyzékszdma
Tevékenységének idGtartama
Jogi forméja

Miikodésére iranyadd jog
Jegyzett tokéje

Hatalyos alapitd okirat kelte
Fo tevékenysége

Uzleti éve
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ALTSOLAR Korlatolt Felelosségii Tarsasag

ALTSOLAR Kift..
1131 Budapest, Babér utca 1-5.

Magyarorszag
2013. februar 8.
Cg. 01-09- 997686

hatérozatlan

korlatolt feleldsségii tarsasag
magyar

3.000.000,- Ft

2016. marcius 23.
villamosenergia-kereskedelem

naptari évvel megegyezo



Hirdetmények kdzzétételének helye

Csoporton bellili szerepe

Balassagyarmati Biogaz

Cégkozlony
elokészités alatt allo deponiagaz projekt
(Debrecen)

A Balassagyarmati Biogaz a Sinergy kizarélagos tulajdonaban all.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye
Cégbejegyzéseének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idGtartama
Jogi forméja

Miikodésére iranyado jog
Jegyzett tokéje

Hatalyos alapit6 okirat kelte
Fo tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton belili szerepe

BC-Therm

Balassagyarmati Biogaz Erémti Korlatolt

Felelosségl Tarsasag
Balassagyarmati Biogaz Eromii Kft.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.

Magyarorszag

2013. februar 28.

Cg. 01-09-998498
hatérozatlan

korlatolt feleldsségl tarsasag
magyar

3.000.000,- Ft

2016. marcius 23.
villamosenergia-termelés
naptari évvel megegyezd
Cégkozlony
elokészités  alatt  allo
(Balassagyarmat)

biogdz  projekt

A BC Therm a Sinergy kizarélagos tulajdonaban all.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye
Cégbejegyzesének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idGtartama
Jogi forméaja

Mikodésére iranyado jog
Jegyzett tokéje

Hatalyos alapit6 okirat kelte
Fo tevékenysége

Uzleti éve
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BC-Therm Energiatermeld és Szolgaltatd

Korlatolt Felelosségii Tarsasag
BC-Therm Kft.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.

Magyarorszag
2007. oktober 25.
Cg. 01-09-887812

hatarozatlan

korlatolt feleldsségi tarsasag
magyar

663.000.000,- Ft

2016. marcius 23.
gozellatas, 1égkondicionalas

naptari évvel megegyezd



Hirdetmények kdzzétételének helye

Csoporton bellili szerepe

CIVIS

A CIVIS az ALTEO-Depénia kizarélagos tulajdonaban all.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye
Cégbejegyzésenek helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idGtartama
Jogi forméja

Mikodésére iranyadod jog
Jegyzett tokéje

Hatalyos alapit6 okirat kelte
Fo tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton bellili szerepe

E-WIND

Cégkozlony
energiatermelés  (foldgaz  és  hidrogén,
Kazincbarcika)
CIVIS-BIOGAZ  Szolgaltato Korlatolt

Felel6sségli Tarsasag
CIVIS-BIOGAZ Kft.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.

Magyarorszag
2005. szeptember 20.
Cg. 01-09-938515

hatérozatlan

korlatolt felelsségili tarsasag
magyar

12.000.000,- Ft

2016. mércius 23.
villamosenergia-termelés
naptari évvel megegyezd
Cégkozlony

energiatermelés (deponiagaz, Debrecen)

Az E-WIND a Tarsasag kizérdlagos tulajdonaban all.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye
Cégbejegyzésenek helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idotartama
Jogi forméja

Mikodésére iranyadd jog
Jegyzett tokéje

Hatalyos alapité okirat kelte
Fo tevékenysége

Uzleti éve
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e-WIND Szélenergetikai Korlatolt Felelosségii
Tarsasag

e-WIND Kft.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.

Magyarorszag
2005. januar 5.
Cg. 01-09-733622

Hatérozatlan

korlatolt felelésségii tarsasag
magyar

8.000.000,- Ft

2016. marcius 23.
villamosenergia-termelés

naptari évvel megegyez6



Hirdetmények kdzzétételének helye

Csoporton bellili szerepe

EXIM

Cégkozlony

energiatermelés
Torokszentmiklos)

(széleréom,

Az EXIM az ALTEO-Deponia kizarolagos tulajdonéban all.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye
Cégbejegyzésenek helye,
id6pontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idOtartama
Jogi forméja

Mikodésére iranyadod jog
Jegyzett tokéje

Hatalyos alapit6 okirat kelte
Fo tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton beliili szerepe

Gyori Erémi

EXIM-INVEST BIOGAZ Ipari és Szolgaltato
Korlatolt Feleldsségti Tarsasag

EXIM-INVEST Biogaz Kft.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.

Magyarorszag
2002. aprilis 16.
Cg. 01-09-938516

hatarozatlan

korlatolt felel6sségii tarsasag

magyar

5.600.000,- Ft

2016. marcius 23.
villamosenergia-termelés

naptari évvel megegyezd

Cégkozlony

energiatermelés (depdniagaz, Nyiregyhéaza)

A Gyori Erémii a Térsasag kizardlagos tulajdondban all.

Cégneve

Roviditett neve
Székhelye
Cégbhejegyzésének helye,
id6pontja, és
cégjegyzékszama

Jogeldd tarsasagok

Tevékenységének idotartama
Jogi forméja

Miikddésére iranyadod jog

93

Gyori Erémii Korlatolt Feleldsségli Tarsasag
Gy6ri Eromi Kft.
9027 Gy6r, Kand6 Kalmén u. 11-13.

Magyarorszag

2009. december 19.

Cg. 08-09-019413

A Gyori Erémi Kft. az E.ON Energiatermeld

Kft-b6l torténd kivalassal jott 1étre 2009.
december 31-i hatéllyal.

A Gy6ri Eromi Kft. az ALTEO-Arrabona Kft.
2010. oktober 31-i hatalyd cégjogi beolvadasa
folytan annak altalanos jogutodja.

hatarozatlan
korlatolt feleldsségli tarsasag

magyar



Jegyzett tokéje
Hatalyos alapitd okirat kelte
Fo tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmeények kozzétételének helye

Csoporton bellili szerepe

HIDROGAZ

68.310.000,- Ft

2016. marcius 23.
villamosenergia-termelés
naptari évvel megegyez6
Cégkdzlony

energiatermelés (foldgaz, Gyor)

A HIDROGAZ a Tarsasag kizardlagos tulajdonaban all.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye
Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idOtartama
Jogi forméja

Miikodésére iranyado jog
Jegyzett tokéje

Hatalyos alapit6 okirat kelte
Fo tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton beliili szerepe

Kazinc-BioEnergy

HIDROGAZ Energiatermeld
Felel6sségli Tarsasag

HIDROGAZ Kift.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.

Magyarorszag
2004. marcius 5.
Cg. 01-09-863661

hatarozatlan

korlatolt felelosségii tarsasag
magyar

20.400.000,- Ft

2016. marcius 23.
Villamosenergia-termelés
naptari évvel megegyezd

Cégkdzlony

Korlatolt

energiatermelés (hirdogaz, Kistjszallas)

A Kazinc-BioEnergy a Sinergy kizardlagos tulajdonaban all.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye
Cégbejegyzésének helye,
id6pontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének iddtartama
Jogi forméja

Miikodésére iranyadoé jog

Jegyzett tokéje
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Kazinc-BioEnergy  Korlatolt
Tarsasag

Kazinc-BioEnergy Kft.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.

Magyarorszag
2013. januar 2.
Cg. 01-09-996064

hatéarozatlan

korlatolt felelosségii tarsasag
magyar

3.000.000,- Ft

Feleldsségti



Hatalyos alapit6 okirat kelte
Fé tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton belili szerepe

Kazinc-Therm

2016. mércius 23.
g6zellatas, 1égkondicionalas
naptari évvel megegyez6
Cégkozlony

elokeszités alatt allo biomassza projekt
(Kazincbarcika)

A Kazinc-Therm a Sinergy kizérélagos tulajdonaban all.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye
Cégbejegyzesének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idGtartama
Jogi forméja

Mikodésére iranyado jog
Jegyzett tokéje

Hatalyos alapit6 okirat kelte
Fo tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton beliili szerepe

Ozdi Eromi

Kazinc-Therm Fltéerdmi Korlatolt

Felel6sségli Tarsasag
Kazinc-Therm Kft.
3700 Kazincbarcika, Gorkij u. 1.

Magyarorszag
2001. november 12.
Cg. 05-09-009234

hatarozatlan

korlatolt felel6sségli tarsasag

magyar

3.000.000,- Ft

2016. mércius 23.

gbzellatas, légkondicionalas

naptari évvel megegyezd

Cégkdzlony

energiatermelés (foldgaz, Kazincbarcika)

Az Ozdi Erémii a Sinergy kizarolagos tulajdonéban 4ll.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye
Cégbejegyzésenek helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idGtartama
Jogi forméja

Mikodésére iranyadé jog
Jegyzett tokéje

Hatalyos alapit6 okirat kelte
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Ozdi Erémii TavhStermelé és Szolgaltato
Korlatolt Felel6sségli Tarsasag

Ozdi Erémi Kft.
3700 Kazincbarcika, Gorkij u. 1.

Magyarorszag
2005. méjus 18.
Cg. 05-09-012217

hatérozatlan

korlatolt felelosségli tarsasag
magyar

117.359.000,- Ft (bejegyzés alatt)
2016. marcius 23.



Fo tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton beliili szerepe

Sinergy

gozellatas, légkondicionalas
naptari évvel megegyezd
Cégkozlony

energiatermelés (féldgaz, Ozd)

A Sinergy a Téarsasag kizarélagos tulajdonaban all.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye
Cégbejegyzésenek helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idGtartama
Jogi forméja

Mikodésére iranyadod jog
Jegyzett tokéje

Hatalyos alapit6 okirat kelte
Fo tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton bellili szerepe

Sinergy Energiakeresked6

Sinergy  Energiaszolgaltatd, Beruhazo és
Tanacsado Korlatolt Feleldsségli Tarsasag

Sinergy Kft.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.

Magyarorszag
1999. janius 15.
Cg. 01-09-680396

hatarozatlan

korlatolt felel6sségli tarsasag
magyar

1.707.500.000,- Ft

2016. marcius 23.
gbzellatds, légkondicionalés
naptari évvel megegyezo
Cégkozlony

energiatermelés (viz - Gibart és Fels6édobsza,
foldgdz — MOM Park, Budapest), energetikai
vallalkozas és energetikai szolgaltatdsok

A Sinergy Energiakereskedé a Sinergy Kizarolagos tulajdonaban all.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye
Cegbejegyzésének helye,
id6pontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idotartama
Jogi forméja

Mikodésére iranyadod jog
Jegyzett tokéje

Hatalyos alapit6 okirat kelte
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Sinergy Energiakeresked6 Korlatolt

Felel6sségli Tarsasag
Sinergy Energiakereskedd Kft.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.

Magyarorszag
2013. szeptember 18.
Cg. 01-09-178667

hatérozatlan

korlatolt felel6sségii tarsasag
magyar

42 700 000,- Ft

2016. mércius 23.



Fo tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton beliili szerepe

Soproni Erémii

villamosenergia-kereskedelem
naptari évvel megegyezd
Cégkozlony

Virtualis Er6mii

A Soproni Erdmii a Tarsasag kizar6lagos tulajdonaban all.

Cégneve

Roviditett neve
Székhelye
Cégbejegyzésenek helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama

Jogeldd tarsasagok

Tevékenységének idotartama
Jogi forméja

Miikddésére iranyadod jog
Jegyzett tokéje

Hatalyos alapit6 okirat kelte
F6 tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton belili szerepe

SUNTEO

Soproni Erémi Korlatolt Felel6sségti Tarsasag
Soproni Erémii Kft.
9400 Sopron, Somfalvi u. 3.

Magyarorszag
2009. december 19.
Cg. 08-09-019412

A Soproni Erdmii az E.ON Energiatermeld
Kft-b6l torténd kivalassal jott 1étre 2009.
december 31-i hatallyal.

A Soproni Eromi Kft. az ALTEO-Sopron Kft.
2010. oktober 31-i hatalyd cégjogi beolvadasa
folytan annak altalanos jogutodija

hatarozatlan

korlatolt felel0sségli tarsasag
magyar

30.100.000,- Ft

2016. mércius 23.
villamosenergia-termelés
naptari évvel megegyezd
Cégkozlony

energiatermelés (féldgaz, Sopron)

A SUNTEO a Térsasag kizarolagos tulajdonaban all.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye
Cégbejegyzésenek helye,
id6pontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének id6tartama
Jogi forméja
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SUNTEO Korlatolt Felelosségli Tarsasag
SUNTEO Kift..
1131 Budapest, Babér utca 1-5.

Magyarorszag
2013. februar 8.
Cg. 01-09- 997687

hatarozatlan

korlatolt felelésségli tarsasag



Miikodésére iranyado jog
Jegyzett tokéje

Hatélyos alapito okirat kelte
Fo tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton beliili szerepe

Tisza-BioEnergy

magyar
3.000.000,- Ft

2016. mércius 23.
villamosenergia-kereskedelem
naptari évvel megegyez6
Cégkdzlony

elokészités alatt alldé naperomi projekt
(Kecskemét)

A Tisza-BioEnergy a Sinergy kizardlagos tulajdonaban all.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye
Cégbejegyzesének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszdma
Tevékenységének idotartama
Jogi forméja

Miikodésére iranyado jog
Jegyzett tokéje

Hatalyos alapitd okirat kelte
F6 tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton belili szerepe

Tisza BioTerm

Tisza-BioEnergy Korlatolt

Tarsasag

Felelosségii

Tisza-BioEnergy Kft.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.

Magyarorszag
2013. januar 7.
Cg. 01-09-996062

hatarozatlan

korlatolt felelGsségli tarsasag
magyar

3.000.000,- Ft

2016. marcius 23.
gbzellatas, 1égkondicionalés
naptari évvel megegyez6
Cégkozlony

elokeszités alatt allo biomassza projekt
(Tiszadjvaros)

A Tisza BioTerm a Sinergy 60%-os tulajdonaban all.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye
Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idGtartama
Jogi forméja

Mikodésére iranyado jog
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Tisza BioTerm Korlatolt Felel6sségii Tarsasag
Tisza BioTerm Kft.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.

Magyarorszag
2011. jalius 5.
Cg. 01-09-965041

hatarozatlan
korlatolt felel0sségli tarsasag

magyar



Jegyzett tokéje
Hatalyos alapitd okirat kelte
Fo tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmeények kozzétételének helye

Csoporton bellili szerepe

Tisza-Therm

65.500.000,- Ft

2016. marcius 23.
gozellatas, légkondicionalas
naptari évvel megegyez6
Cégkdzlony

energiatermelés (biomassza, Tiszaljvaros)

A Tisza-Therm a Sinergy kizardlagos tulajdonaban all.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye
Céghejegyzésének helye,
id6pontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idOtartama
Jogi forméja

Miikddésére iranyado jog
Jegyzett tokéje

Hatalyos alapit6 okirat kelte
Fo tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton bellili szerepe

Tisza-WTP

Tisza-Therm Fiitéer6mii Korlatolt Felelésségii
Tarsasag

Tisza-Therm Kft.
3580 Tiszaujvaros, Tisza ut 1/D.

Magyarorszag
2001. november 7.
Cg. 05-09-009230

hatarozatlan

korlatolt felelosségili tarsasag

magyar

3.000 000,- Ft

2016. mércius 23.

gozellatas, 1égkondicionalas

naptari évvel megegyezd

Cégkdzlony

energiatermelés (foldgaz, Tiszaljvaros)

A Tisza-WTP a Sinergy kizardlagos tulajdonaban all.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye
Cégbejegyzésének helye,
id6pontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének iddtartama
Jogi forméja

Miikoddésére irdnyado jog

Jegyzett tokéje (bejegyzés alatt)
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Tisza-WTP  Vizelokészit6 és  Szolgaltatd
Korlatolt Felel6sségli Tarsasag

Tisza-WTP Kft.
3580 Tiszaujvaros, Ipartelep 2069/3.

Magyarorszag
2002. oktdber 15.
Cg. 05-09-009864

hatérozatlan

korlatolt felelésségii tarsasag
magyar

364.000.000,- Ft



Hatalyos alapit6 okirat kelte
F6 tevékenysége
Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton belili szerepe

VENTEO

2016. marcius 23.
viztermelés, -kezelés, -ellatas
naptari évvel megegyez6
Cégkozlony

egyéb  energetikai  szolgaltatasok  (ipari
felhasznalasra sotalan- és lagyviz el6allitisa)

A VENTEO a Térsasag kizarélagos tulajdonaban all.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye
Céghejegyzésének helye,
idépontja, és
cégjegyzékszama
Tevékenységének idGtartama
Jogi forméja

Miikodésére iranyado jog
Jegyzett tokéje

Hatélyos alapitd okirat kelte
Fo tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton belli szerepe

WINDEO

VENTEO Korlatolt Felel6sségli Tarsasag
VENTEO Kft.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.

Magyarorszag
2005. majus 31.
Cg. 01-09-897425

hatarozatlan

korlatolt felel0sségli tarsasag
magyar

3.000.000,- Ft

2016. marcius 23.
villamosenergia-termelés
naptari évvel megegyezo
Cégkdzlony

energiatermelés (szélerémii, Janossomorija)

A WINDEO a Téarsasag kizarolagos tulajdonaban all.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye
Céghejegyzésének helye,
idépontja, és
cegjegyzékszdma
Tevékenységének iddtartama
Jogi forméja

Miikddésére irdanyadod jog
Jegyzett tokéje

Hatélyos alapité okirat kelte

Fo tevékenysége
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WINDEO Korlatolt Feleldsségti Tarsasag
WINDEO Kft.
1131 Budapest, Babér utca 1-5.

Magyarorszag
2002. aprilis 23.
Cg. 01-09-899444

hatarozatlan

korlatolt felelosségli tarsasag
magyar

13.100.000,- Ft

2016. marcius 23.

villamosenergia-termelés



Uzleti éve
Hirdetmények kozzétételének helye
Csoporton belili szerepe

Zuglé-Therm

naptari évvel megegyez6

A Zugldé-Therm a Sinergy 49%-os tulajdonaban all.

Cégneve

Roviditett neve

Székhelye
Cégbejegyzésének helye,
idépontja, és
cegjegyzékszdma
Tevékenységének idGtartama
Jogi forméja

Miikodésére iranyado jog
Jegyzett tokéje

Hatélyos alapitd okirat kelte
F6 tevékenysége

Uzleti éve

Hirdetmények kozzétételének helye

Csoporton bellili szerepe
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Cégkdzlony
energiatermelés (szélerémi, Acs és
Péapakovécsi)
Zuglo-Therm  Energiaszolgéltatdé  Korlatolt

Felel6sségli Tarsasag
Zuglé-Therm Kft.
1081 Budapest, 1. Janos Pal papa tér 20.

Magyarorszag
2003. szeptember 5.
Cg. 01-09-717404

hatarozatlan

korlatolt feleldsségli tarsasag
magyar

902.000.000,- Ft

2016. aprilis 1.

gbzellatas, légkondicionalés
naptari évvel megegyezo
Cégkdzlony

energiatermelés (féldgaz, Budapest)



11.
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KOZELMULTBELI TRENDEK AZ ALTEO CSOPORT PIACAIN

A Tarsasagot és a Leanyvallalatokat érintd legjelentésebb kozelmultbeli és jelenlegi trendek
bemutatasat a Tajekoztatd jelen 11. fejezete tartalmazza. A Tarsasag tudomasa szerint a jelen
pontban leirtakon kivil sem a 2015. december 31. napjaval zarult pénzugyi évre vonatkozo
beszamolo kozzététele, sem pedig a 2016 1. negyedévi idokozi vezetdségi beszamolod
kozzététele Ota nem kovetkeztek be a Tarsasdg kilatasai szempontjabdl jelent6s hatranyos
valtozasok.

A Téjékoztato jelen pontja nyilvanos piaci informaciok, elsésorban a MEKH, a MAVIR és a
Bizottsdg honlapjarol szarmazé adatok, valamint a Tarsasdg sajat becsléseinek
felhasznalasaval készilt.

KAT rendszerben értékesitett, megajulé alapu villamosenergia-termelés

Meqgujulé energiaforrasok szerepe az energiamixben

A megljuld energiaforrdsok hasznositdsa egyre nagyobb jelentdséget kap a tarsadalom
novekvé kornyezettudatossaganak, a sziikiil6 hagyomanyos energiaforrasoknak és a
biztonsagos energiaellatasra valo torekvésnek koszonhetden.

A megujuld energiaforrdsok elterjedését nagymértékben segitik az egyes orszagokban
meglévo tamogatasi rendszerek. Ugyanakkor, a megujuld energiat hasznositd technoldgiak
rohamos fejlédése, valamint a hagyomanyos energiahordozok draguldsa oda vezetett, hogy
egyes terlleteken a megUjuld energidk versenyképesek a hagyomanyos energiaforrasokkal, és
ennek a tendencianak folytatasa valdszindsithetd.

2014-ben a Magyarorszagon megtermelt villamos energia 34,6%-at fosszilis energiahordoz6
(szén, olaj és foldgaz) tiizelésii erémiivek, 52,4%-4at a paksi atomerémi, 9,6%-at megujuld
energiaforrasokat, 0,6%-at hulladékot, 2,6%-at pedig egyéb energiaforrasokat hasznald
er6miivek termelték. A megujuléd energiaforrasok felhasznalasaval miikod6 erémivek szama
és kapacitasa hazankban meglehet6sen alacsony. Annak ellenére, hogy 2010-ben az
energiatermelésben elért aranyuk megfelelt a Magyarorszag altal az Eurdpai Uniéhoz (EU)
val6 csatlakozaskor vallalt aranynak, a jovoben sziikséges lesz ennek az aranynak a jelentds
emelésére.

Az EU éghajlat- ¢és energiapolitikdjanak egyik f6 eleme a meghjuld energiaforrasok
aranyanak novelése. A 2009 aprilisdban elfogadott RED Iranyelv célkitizése, hogy az EU
orszagaiban 2020-ra az 0Osszes energiafogyasztds 20%-a megujuld energiaforrasokbol
szarmazzon. A RED Iranyelv szerint Magyarorszagnak a brutté energiafogyasztasan beliil a
megujulod energiaforrasokbdl szarmazé energia aranyat a 2005. évi 4,3%-r6l 2020-ra 13%-ra
kell novelnie.

A RED Iranyelv alapjan a magyar kormany altal 2010. decemberben elkészitett Nemzeti
Cselekvési Terv (NCST) a kotelez6 minimum célszamot meghalado, 14,65%-0s cél elérését
tiizte ki 2020-ra. Az NCST Kkijelenti, hogy a megujul6 energiaforrasok fokozott felhasznalasa
meghatarozé jelentséggel bir és a zoldgazdasag fejlesztése Magyarorszag gazdasaganak
egyik kitorési pontja. Az NCST jelenlegi energiapolitikai célokra és termelési viszonyokra
tekintettel torténo feliilvizsgalata 2014-ben elkezd6dott, de még nem zarult le.

A Parlament 2011. oktéber 3. napjan fogadta el Magyarorszdg 2030-ig sz6l6 nemzeti

Ve

alacsony CO, kibocsatasi  energiatermelés nOvelése és az energetikai célu
hulladékhasznositas.
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A 2014-ben elfogadott, a 2020-2030-as idészakra vonatkozo EU éghajlat- és energiapolitikai
keretrdl szo6l6 bizottsagi kdzlemény megerdsitette az EU elkdtelezettségét a megujuld energia
részaranyanak tovabbi ndvelése tekintetében és a megujulé energia aranyat 2030-ra mar 27%-
ra tervezi emelni. A 2014-ben kiadott Energetikai Allami Tamogatasokrol Szol6 Bizottsagi
Irdnymutatas elismeri, hogy adott koriilmények kozott az allami tdmogatasok megfeleld
eszkozként szolgélhatnak a megujuld energia ardnyanak novelésére vonatkozd EU-s és
nemzeti célkitiizések megvaldsitasahoz és kijeldli ezeknek a tamogatasoknak a kereteit.

A mequjuld energiatermelés tdmogatasa Magyarorszagon: a KAT rendszer

Magyarorszagon az allam a kotelezd atvételi rendszeren keresztil nyujt tdmogatast a
megujuld energiaforrasok és hulladék felhasznalasaval eldallitott villamosenergia-
termeléshez. A magyar KAT rendszer a bevezetése ota tobb jelentds atalakuldason ment
keresztiil. 2011. junius 30. napjatdl a kapcsolt energiatermelés kikeriilt a KAT rendszerbél.
2013-ban a rezsicsOkkentéssel Osszefliggd kormanyzati intézkedések részeként kikertiiltek az
egyetemes szolgaltatok a KAT atvételre kotelezettek korébol az altaluk ilyen mindségben
értékesitett villamos energia mennyiség tekintetében. Ezzel a KAT rendszer finanszirozasa
eltolddott a szabad piaci szegmens felé. Tovabba a 2014-ban hatdlyba Iépett mddositasok
értelmében nem a kereskedék, hanem a mérlegkor-felelésok valtak kotelessé a KAT ala
tartozé villamos energia atvételére. 2014. februar 1. napjan Iépett hatilyba a Régi KAT
Allokacios Rendelet, amely alapjan a kotelez6 atvétel ala esé villamos energia egy része a
szervezett villamosenergia-piacon (HUPX) kerlilt értékesitésre.

A KAT rendszer tovabbi feliilvizsgalata eredményeképpen 2016. &prilis 1. napjatol az atvételi
kotelezettség ala es6 villamos energia teljes egésze a HUPX-en keresztul kerl értékesitésre.
Ezzel a modositassal megsziinik az atvételi kotelezettség ala es6 villamos energia tényleges,
fizikai kiosztasa a mérlegkor-felelésok szamara. A mérlegkor-felel6sok tehat nem vesznek at
villamos energiét, a tovabbiakban az un. KAT-felar (KAT pénzeszkdz) formajaban jarulnak
hozza a megUjuld villamosenergia-termelés tamogatasahoz. Ez az 0j rendszer lehetévé teszi a
tényadatokon alapulé utélagos elszamolast. A 2016. aprilis 1. napja és 2016. jalius 1. napja
kozotti atmeneti idoszakban a jelenlegi modell pénziigyi lezarasara keriil sor. A 2016. julius
1. napjan hatalyba 1ép6 valtozas értelmében a MAVIR a mérlegkor-felelosok tény értesitési
adatainak valtozasa esetén korrekcids szamitast végez a targyhonap vonatkozasaban.

A fent emlitett, a KAT rendszerrel kapcsolatos 2016-ban hatalyba 1épd jogszabélyvaltozasok
hatasa a Tarsasag arbevételére és eredményességére egyeldre nem ismert.

Uj megujuld-tamogatési koncepcié: a METAR

A KAT rendszer tjraszabalyozasanak koncepciojat a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium 2011
szeptemberében hozta nyilvanossagra, megujulé- és alternativ energiaforrasokbol eléallitott
hé- és villamos energia kotelez6 atvételi rendszer elnevezéssel. A koncepcidobdl csupan 2016
marciusaban alakult ki konkrét szabalyozasi javaslat, amely a METAR Eléterjesztésben
keriilt nyilvanossagra. A METAR Eléterjesztés az eredeti megUjuld tmogatéasi koncepciot
mér olyan modositasokkal tartalmazza, amelyek figyelembe veszik az Energetikai Allami
Tamogatasokrél Szol6 Bizottsagi Iranymutatés altal felallitott G kereteket.

A METAR Eléterjesztés kozigazgatasi egyeztetése 2016 marciusaban kezdédstt, amikor mar
folyamatban volt a METAR mint allami tamogatasi intézkedés egyeztetése a Bizottsaggal.
A METAR Eléterjesztés szerint a METAR vérhatoan 2016 mésodik felében 1éphet hatalyba.
A METAR hatalyba 1épését kovetéen az Gjonnan létesiild, megujuld villamosenergia-
termel6k mar csak a METAR kereteiben kaphatnak tamogatast. A METAR nem érinti az
annak hatalybalépéséig elnyert KAT jogosultsagot. A KAT rendszer az utolsé hatalyos
szerz6dés kifutasaig mitkodik majd azzal, hogy a KAT termel8k vélasztasuk szerint
jogosultak lesznek atlépni a METAR rendszerbe (azonban onnan vissza a KAT rendszerbe
mar nem).
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A METAR-ban az erémiivek a megujuld energiaforrasokbol termelt villamos energiat
kozvetleniil a piacon, piaci aron értékesitik, és a mitkodési tamogatast a piaci referencia aron
felll fizetett felarként, prémiumként kapjak. A prémium a havonta meghatarozott piaci
referencia arat kiegészitd tamogatas. A prémium nyQjtasahoz sziikséges pénzeszkozt az
egyetemes szolgaltatasra nem jogosult fogyasztok lesznek kotelesek megfizetni. A 0,5 MW-
nal kisebb kapacitasti erdmiivek (a szélerdmiivek kivételével), valamint a demonstracios
projektek® esetében a jelenlegi szabélyozés lesz iranyadd, vagyis a megtermelt energiat a
MAVIR veszi at a termeloktdl és értékesiti a HUPX-en.

Az Energetikai Allami Tamogatasokrol Szolo Bizottsagi Iranymutatassal dsszhangban, amely
szerint 2017. januar 1. napjatol palyazat keretében kell kiosztani a tdmogatasi
jogosultsagokat, a METAR rendszer fokozatosan bevezeti majd a versenyeztetéses
ajanlattételi eljarasok alkalmazasat bizonyos kivételekkel. A palyazatok Kiirasa, a részletes
szabalyok rendeletben torténd rogzitése, valamint a palyazatok értékelése a MEKH feladata
lesz. A palyazaton kioszthatd mennyiségeket a METAR miikodtetésének keret-feltételeire
vonatkozd miniszteri rendelet rogziti majd éves bontasban 5 éves intervallumokra, amely
mennyiségek évente felilvizsgalatra kerillnek. A METAR-ban elnyerhetd tidmogatasok
legfeljebb 20 évre sz6lnak majd.

11.2  Piaci alapu (a KAT rendszeren kiviil értékesitett) energia-termelés

A csokkené CO, kibocsatasra és a novekvO energiahatékonysagra vald torekvéssel
dsszhangban az energiatermelésen belil egyre nagyobb szerepet kapnak a fogyasztokhoz
kozeli, nagy hatasfoku, kapcsoltan villamos energiat és hot is termeld kiserOmiivek.
A kapcsolt energiatermelés kornyezeti elénye, hogy hatékonyabban képes a primer energiat
egyidejlileg villamos energiava és hové alakitani, mintha ugyanazt az energiamennyiséget
kiilon villamos energia és kiilon hd termelé berendezéssel allitanank el6. A fogyasztohoz
kozeli elhelyezés pedig lehetévé teszi a szallitasi veszteségek jelentds csokkentését. Ezaltal a
kapcsoltan termel6 kiserémiivek jelent6sen hozzajarulnak a CO, kibocsatas csokkentésehez
és az energiahatékonyséag noveléséhez.

Ezzel Gsszhangban az Energiahatékonysagi Iranyelv legfobb céljai kozott emliti tobbek
kozott a nagy hatasfoku kapcsolt energiatermelés tdmogatésat. Az Energiahatékonysagi
Irdnyelv kotelezi az EU tagéallamokat a nagy hatésfok( kapcsolt energiatermelés és a
hatékony tavfiités/tavhiités megvaldsithatésagi potencialja atfogod értékelésének elvégzésére,
amely értékelést a Bizottsdg kérésére oOtévente frissiteni kell. Tovdbba az
Energiahatékonysagi Irdnyelv 6szténzi az EU tagallamokat, hogy a nagy hatasfokd kapcsolt
energiatermelést alkalmazé rendszerek felhasznalasaban rejlé potencialokat figyelembe vevo
helyi, illetve regionalis szintii szakpolitikat folytassanak.

Magyarorszag 2011. junius 30. napjaig a KAT mechanizmuson keresztill tamogatta a
kapcsoltan villamos energiat és hot termeld erOmiivek elterjedését. Ezen kedvezd
szabalyozasnak koszonhetden a kapcsoltan termel6 kiserdmiivek szama és aranya az orszagos
energiatermelésben 2011 kozepéig dinamikusan ndvekedett. A kapcsoltan termeld
kiserémivek jelentds része a tavhoé felhasznalokhoz viszonylag kozel, a tavhétermeldk és
egyeb tavho felhasznalok telephelyein keriilt elhelyezésre.

A kapcsoltan termeld kiserOmiivek sok esetben tamogatds nélkiil is versenyképesek a
hagyomanyos tlizelanyagot hasznalé nagyer6miivekkel, els6sorban a rugalmas
energiatermelést igényld esetekben, valamint Virtualis Erémiiben 6sszekapcsolva a
rendszerszintli szolgaltatasok piacan. A Virtualis Erémi mitkodésével részletesebben a jelen
Téjékoztato alabbi 11.2.3 pontja foglalkozik.

! A METAR Eléterjesztés szerint demonstrécios projektnek azok a projektek mindsiilnek, amelyek egy technologiat az
Eurdpai Unidban elséként mutatnak be, €s jelentds, a technika aktualis allasat meghalado ujitast képviselnek.
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Az id6jarasfiggé megjuld energiaforrast hasznositdé erdmiivek elterjedésével parhuzamosan
egyre nagyobb igény mutatkozik a hatékonyan miikddtetheté rugalmas energiatermelési €s
energiatarolasi megoldasokra. Ezen a teriileten az ALTEO Csoport a meglévé gazmotorjai és
Virtualis Erdmiive révén értékes eszkdzokkel, tudassal és tapasztalattal rendelkezik.

11.2.1 Hotermelés és tavhOtermelés

A hétermeldk az ipari fogyasztokat egyedi hdszolgaltatasi szerz6dés keretében
latjak el hovel. Ez esetben a szolgaltatott ho éra, illetve arképlete a felek szabad
megallapodésanak targya.

A tavhétermel8k kazanokban és egyre nagyobb részben kapcsolt ho- és
villamosenergia-termelé berendezésekben (gazmotorok) elballitott hdenergiat a
tavhoszolgaltatok részére hatdsagi aron értékesitik. A tavhészolgaltatok pedig az
igy beszerzett vagy sajat maguk altal termelt hdenergiat szintén hatésagi aron
szolgéltatjdk a lakossdgi ¢és tavhoellatasra jogosult felhasznalok részére.
A tavhoarakat a MEKH javaslatara az energiaiigyekért felelds miniszter
rendeletben allapitjia meg. 2013. januar 1. napjatél a tavhoszolgaltatas
legmagasabb ara a 2012. november 1. napjan alkalmazott szolgaltatasi dijnal 10%-
kal alacsonyabb ¢sszegben kerilt meghatarozasra.

Egyes tdvhdszolgaltatok 2011. oktober 1. napjatol a Tamogatasi Rendelet alapjan
tavhoszolgaltatasi tdmogatasra jogosultak a lakossdgi felhasznaloknak nyujtott
tavhoszolgaltatasra és a kapcsoltan termelt hdé lakossagi felhasznaloknak
szolgéltatott mennyiségére tekintettel, illetve egyes kuldon kezelt intézmények
szintén jogosultak tavhoszolgaltatasi tdmogatisra a kozfeladatuk ellatasa
érdekében felhasznalt kapcsoltan termelt hé mennyiségére tekintettel.
A tavhészolgaltatasi tamogatas a 2011. évi LIX. torvénnyel a VET-be beiktatott
kapcsolt termelésszerkezet-atalakitasi dij terhére ker(l kifizetésre.

A tavhéellatas tiizel6anyag-felhasznalasaban meghatarozd szerepe van a
foldgaznak (75-80%).

Az elmult években megfigyelhetd volt a tavhdvel ellatott fogyasztok hdigényének
csokkenése, ami egyrészt a folyamatos épiiletkorszeriisitéseknek tudhatd be,
masrészt a felhasznalok energiatudatossaga is jelentdsen novekszik.

11.2.2 A KAT rendszeren kivill értékesitett villamosenergia-termelés

A villamosenergia-termel6i piac értékesitési oldalaval kapcsolatban lasd a
villamos energia nagykereskedelmi piacokndl alabb leirtakat (11.3.1 pont).

Az ALTEO Csoport nem KAT rendszerben értékesitd erémiiveinek tilnyomo
része foldgaz tiizelésli gazmotoros erdmi, ezért az ilyen erdmiivek
versenyképességére jelent6s hatdssal vannak az egyedi foldgaz-beszerzesi
szerzodésekben meghatarozott arformulak fiiggvényében a foldgaz piaci aranak
valtozasai.

11.2.3 Virtualis Erémti és rendszerszintli szolgaltatasok

A MAVIR rendszerirdnyitoként a villamosenergia-termelés és fogyasztas
pillanatnyi kiilénbségének kiegyenlitése, szabalyozasa érdekében tartalék
termelési kapacitdsokat kot le és szilkség szerint haszndlja ki azokat.
A szabélyozési igények Kkielégitéséhez szikséges kapacitidsok tekintetében a
MAVIR id6rél-idére palyazatot ir ki, ahol a termel6k 6nalldoan vagy — kilondsen a
kisebb kapacitassal rendelkezOk Gsszefogva kozosen, egy szabalyozasi kbzponton
keresztliil tugynevezett virtualis eromiként megjelenve tesznek ajanlatot.
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11.3

A virtualis erdmii egy olyan termelésszervezési koncepcié a villamos energia
eloallitasaban, amelynek soran a kiserdmilvek rendszeriranyitasi egységbe allnak
Ossze, igy 6nallo entitasként kezelhetd nagy termeldként tudnak mitkédni.

A rendelkezésre allasért a MAVIR kapacitasdijat, a ténylegesen igénybe vett le-,
vagy felszabalyozéasi villamos energiaért energiadijat fizet a szab&lyozasbhan részt
vevd erdmiivek, illetve a Virtualis Erémil részére

A MAVIR Altal szabalyozasi célra igénybe vett villamos energia koltségeinek
fedezetéil a részben a rendszerhasznalati dijak, részben a keresked6k altal vezetett
mérlegkoroktdl beszedett kiegyenlitdé energia dija, tovabba a termeldi
menetrendeltérést szankcional6 szabalyozasi pétdijak szolgalnak.

A MAVIR a megrendel6i oldalon monopolhelyzetben van, a tendereztetés
nyilvanos palyazati kiiras és a MEKH altal megallapitott eljarasi szabalyok, a
szerzodéskotés €s az elszamolas transzparens szabalyok szerint, a MEKH 4altal
jovahagyott szerz6désmintak alkalmazasaval torténik.

Villamosenergia-kereskedelem

Az Eur6pai Unio6 iranyelveivel 6sszhangban a villamosenergia-kereskedelem (beleértve a
villamosenergia-termel6k sajat termelésének értékesitését is) piaca teljesen liberalizalt
Magyarorszagon ¢s alapvetéen 2008. januar 1. napjatol minden belfoldi felhasznald szabadon
valaszthat villamosenergia-kereskedét.

A MEKH honlapjan vezetett nyilvantartas szerint 2015-ben 174 tarsasag rendelkezett magyar
villamosenergia-kereskedelmi  engedéllyel. Ezek egy része nem vagy csak a
nagykereskedelmi piacon aktiv, és a kiskereskedelmi piacon csak 10-15 engedélyesnek van
tényleges tevekenysége.

A Tarsasag diverzifikalt termeldi portfolioval rendelkezik. Ez a vertikdlis integracio
lehetoséget nytjt az ATLEO Csoport szamara a kereskedelmi portfolido optimalizalasara.
A Térsasag a nagykereskedelmi és a kiskereskedelmi szabadpiaci szegmensekben aktiv.

11.3.1 Villamosenergia-termelés és nagykereskedelem

Az ALTEO Csoport villamosenergia-termeldi az altaluk megtermelt villamos
energiat egyedi szerzOdések keretében vagy kozvetleniil a felhasznaloknak, vagy a
Virtualis Erémiinek értékesitik.

A Térsasag a villamos energia nagykereskedelmi piacan nemzetkozi és belfoldi
partnerekkel kotott, keretszerzédéseken alapuld hosszu és rovid tava villamos
energia adasvételi szerzdédésekkel rendelkezik.

A Tarsasagnak tovabba lehetésége van bel- és kilfoldi tézsdéken torténd
értékesitésre, illetve vasarlasra. A hazai aramtézsde (HUPX) 2010. juliusban
kezdte meg miikodését masnapi termékekkel, amelyek mellett 2011. jualiustol
lehetdség van havi, negyedéves és éves zsinor, valamint csticsidészaki hosszu tava
termékekkel valo kereskedésre is. A HUPX napon beldli (intraday) piac 2016.
marcius 9. napjan indult. A boviild termékstrukturaval tovabb boviiltek a
nagykereskedelmi lehet6ségek a Tarsasag szamara. A nagykereskedelmi piacok
atlathatosagat és likviditasat novelheti, hogy 2012 o6ta a cseh, szlovak és magyar
masnapi villamosenergia-piacok 6sszekapcsoltan miikddnek (market-coupling). A
kdzos arampiachoz 2013-ban Romaénia is csatlakozott, valamint elindult a
felkésziilés arra, hogy az Osszekapcsolast Kiterjesszék a lengyel piacra is. A
piacintegracio ilyen megjelenése jelentOs 1épés az eurdpai belsd villamosenergia-
piac kialakitasa felé.
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11.3.2

11.3.3

A REMIT Rendelet és a hozz4 kapcsol6dd magyar jogszabalyok hozzéjérulhatnak
a villamos energia nagykereskedelmének atlathatosagahoz, ezzel is ersitve az
EU-s energiapiacok integritasat. Ugyanakkor a REMIT Rendelet és a vonatkoz6
magyar jogszabalyok jelent6s adminisztracios terhet jelentenek a Tarsasagnak,
tovabbé a kiforratlan hazai joggyakorlat kockazatokat rejthet.

Kiskereskedelem

A villamos energia felhasznaldk egy része egyetemes szolgaltatasra jogosult és
dontése szerint kiléphet a versenypiacra vagy igénybe veheti az egyetemes
szolgaltatast. Azon felhasznaldk, akik, illetve amelyek nem jogosultak egyetemes
szolgaltatasra, kizar6lag a versenypiacon (beleértve a szervezett piacokat is)
vételezhetnek villamos energiét.

A Tarsasag a villamos energia Kiskereskedelmi tevékenysége korében kizarolag a
szabad piacon értékesit villamos energiat. A Tarsasag portfoliéjaban vannak a
szabadpiacon vételez6 egyetemes szolgaltatisra jogosult nem lakossagi
felhasznalok is, tovabba a Tarsasag 2012. februar 6ta a szabad piacra kilépo
lakossagi fogyaszték ellataséra is jogosult, azonban e fogyasztoi kor ellatasaval
érdemben nem foglalkozik.

A piacot a felhasznalokkal kotott teljes ellatas alapu keretszerzodések jellemzik,
amelyek keretében egyediill a szerzédott kereskedd jogosult a felhasznalo
ellatasara a szerz0dott idészakban.

Bar a piacnyitas és a keresked6i verseny hatasara a tudatos fogyasztok szama
megndvekedett, tovabbra is piaci lehetéségek rejlenek a kereskeddvaltasban még
jaratlan, piaci ismeretekkel kevésbé rendelkezd felhasznalok szamara nyujtott
kereskeddi szolgaltatdsokban. A gazdasagi valsdg hatasara 2009-t6]1 jelentOs
atmeneti fogyasztasi igénycsokkenés, valamint a keresked6k kozott fokozodo
verseny volt megfigyelheto.

Mérlegkdri szolgaltatasok

A magyarorszagi erOmiipark eloregedése, illetve a hosszu tavon varhatoan
emelkedé villamosenergia-fogyasztas indokoltta teszi, hogy a nagyberuhazasok
mellett a kisebb foldgazalapu, illetve a KAT-bol a kotelezé atvétel lejaratat
kovetden kikeriilé energiatermeld egységek se essenck ki a piacrol azért, mert
megsziint a KAT keretében torténd tamogatasuk. Az ilyen helyzetben 1év6, kis
kapacitas  termelGegységek integralasanak lehetséges megoldasa egy
professzionalisan iizemeltetett, termel6i-, fogyasztéi kapacitasok tekintetében
kelléen szofisztikalt portfolioval rendelkezd, valamint jO nagykereskedelmi
kapcsolatokkal bird mérlegkdrhdz torténé csatlakozasuk, vagy a fenti 11.2.3
pontban emlitett szabalyozasi kozponton keresztiil virtualis er6miiként torténd
egységes piaci fellépésuk.

A mérlegkori szolgaltatds nem jelent a virtualis er6émithz hasonld fokua
integraciot, a szolgaltatast nydjtd mérlegkor-felelés az egyes termeldk altal
eloallitott aramot sajat mérlegkdrében atveszi és az aktualis piaci igényeknek
megfeleld, optimalizalt formaban értékesiti. A konstrukcio elényei kozé tartozik,
hogy a szolgéltatds megkdnnyiti az egyébként 6nallo értékesitdként piacképtelen
kis termeldk piacra 1épését, tovabba lehetové teszi, hogy azok az eldallitott
villamos energiat termékként értékesitsék.
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11.6

Mindkét fenti megoldas kedvezo lehet a gazmotorok mellett a kdtelezd atvétel alol
kikeriil, megajulé alapon energiat termeld erOmivek szamara is.
Magyarorszagon tobb szaz megawattra teheté a mérlegkori konstrukciokban
potencialisan érintett kiserémiivek teljesitménye.

Kibocséatasi egységek kereskedelme

Azért, hogy hozzésegitse a tagdllamokat az ENSZ éghajlat-valtozasi keretegyezmeénye
(UNFCCC) kiotoi jegyzOkonyvében rogzitett vallalasaihoz, az EU — illetve akkor Eurdpai
Kozosseg — az ETS lIrdnyelvvel 2003-ban létrehozta az (iveghdzhatdsi gazok Kkibocsatasi
egysegei Kozossegen bellli kereskedelmi rendszerét (ETS). Az ETS arra épul, hogy az egyes
létesitmények az iiveghazhatasti gazkibocsatasuknak megfeleld mennyiségii kibocsatasi
egyseéget évente at kell adjanak a miikddésiik szerinti tagallamnak, és az igy fel nem hasznalt
egységekkel lehetdség van kereskedésre (cap and trade principle).

Az ETS megfelelo miikodését eldsegitendd 2012. junius 20. napjatol egységes unios
kibocsatasi egység-forgalmi rendszer kertilt bevezetésre minden EU tagallamban.

A jelenlegi harmadik kereskedési idOszakban (2013-2020) a kibocsatok — bizonyos
kivételekkel — kizarolag arverés utjan vagy masodlagos kereskedelmi csatornakon keresztil
juthatnak kibocsatasi egységekhez. Kivételt az UHG Torvény — Osszhangban az ETS
Irdnyelvvel — csak sziik korben enged. Téritésmentes kiosztasban részesiil a tavfiités és a
nagy hatasfoku kapcsolt energiatermelés a gazdasagilag indokolt médon, kereslet kielégitése
céljabol folytatott hétermelés vagy hiitési szolgaltatasok tekintetében. Tovabba egyes
villamosenergia-termeldk kiilon kormanyrendeletben meghatarozott mértékig hatosagi aron
derogacios kiosztasban részesiilnek.

Az ALTEO Csoport egyes erdmiivei (BC-Therm, Gydri Erémi, Soproni Erdomi, Kazinc-
Therm, Ozdi Erémii, Tisza-Therm és Zugld-Therm) szamara a 2013-2020. kozotti idészakban
évrél-évre csokkend mennyiségli kibocsatasi egység téritésmentesen keriil majd kiosztasra a
Nemzeti Fejlesztési Minisztérium altal kozzétett és az Eurdpai Bizottsag altal jovahagyott
elézetes nemzeti végrehajtasi intézkedés alapjan.

Erémiivek és energetikai berendezések Uzemeltetése és karbantartasa

Az erbmiivek ¢és energetikai berendezések iizemeltetése és karbantartasa kiilonleges
szakértelmet és megfelelden képzett és tapasztalt munkaerdt igényel. A kiserdmiivek méretét
meghalado (50 MW névleges teljesitmény feletti) erémiivek méretgazdasadgossagi, ellatas és
lizembiztonsagi okokbol jellemzden sajat munkavallaloi allomannyal oldjak meg az
lizemeltetési feladatokat. A karbantartasi feladatokat gyakori, hogy a fobb berendezésekre
vonatkozdan a gyart6 vagy a gyarto altal akkreditalt szakcég latja el.

Egyre er6sodik azonban az igény arra, hogy egy, az egyre kifinomultabb energetikai
rendszereket a lehetd leghatékonyabban atlatni és 6sszefogni képes vallalkozastol teljes kort,
Uzemeltetési és karbantartasi szolgaltatdsokat vegyenek igénybe az lgyfelek, akar ugy, hogy
mar a tervezést és létesitést is a késdbbi iizemeltetd és karbantartd vallalkozas végzi. Egy
ilyen komplex megoldds hozzasegitheti az (gyfeleket az energia szikségletik
csokkentéséhez, ezéltal az energiahatékonysagi céljaik eléréséhez, és végsé soron a
versenyképességuk javulasahoz.

Energetikai vallalkozas és mérnokszolgalat

Az Energiahatékonységi Iranyelv az energiahatékonysag unids jogi keretének naprakésszé
tételét tlizte ki célul, tovabbi teret nyitva a hatékonyabb energiafelhasznalast tdmogato
megolddsoknak és fejlesztéseknek. Az Energiahatékonysagi Irdnyelv legfobb céljai kozott
emliti az Europai Tanacs 2020-ra kitiizott, primerenergia-fogyasztas csokkentésére vonatkozo
célkitlizése elérésének eldsegitését. E célkitlizés megvalositdsanak egyik eszkoze, hogy az
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EU tagallamok kételesek elvégezni a nagy hatasfok( kapcsolt energiatermelés és a hatékony
tavflités/tavhiités megvalosithatdsagi potencialjanak atfogd értékelését, amely értékelést a
Bizottsdg kérésére otévente frissiteni kell. Az Energiahatékonysagi Iranyelv 0sztdnzi a
tagallamokat, hogy a nagy hatdsfoku kapcsolt energiatermelést alkalmazd rendszerek
felhasznalasaban rejlé potencidlokat figyelembe vevd helyi, illetve regionalis szinti
szakpolitikat folytassanak.

Az Energiahatékonysagi Iranyelv rendelkezéseit a tagallamoknak 2014. junius 5. napjaig
kellett sajat jogrendszeriikbe 4atiiltetniik. Hazankban az atiiltetd jogszabaly az
Energiahatékonysagi Torvény, amely az Energiahatékonysagi Iranyelvvel 0sszhangban
Osztonzi az energiatudatossagot, ennek megvaldsitasa érdekében pedig egyebek mellett
bevezette a kotelezd energetikai auditalast. Az Energiahatékonysagi Torvény értelmében a
nagyvallalatok négyévente kotelesek energetikai auditalast végezni, amely kotelezettseg alol
akkor mentesiilhetnek, ha az EN ISO 50001 szabvanynak megfeleld, akkreditalt tantsitd
szervezet altal tanusitott energiagazdalkodasi rendszert miikodtetnek.

Tobbek kozott az energetikai auditok kotelezévé tétele, a ndvekvd energiaarak és a
tarsadalom novekvo klimatudatossaga a fogyasztokat energiatudatossagra és a hatékony
energiafelhasznalast elOsegitd szolgaltatasok igénybevételére és fejlesztések végrehajtasara
0sztonzi, amely lehetdséget kinal az energetikai vallalkozasi és mérndkszolgalati lizletag
fejlodésére.

Az energiahatékonysagi fejlesztések mellett, az 0j vagy boviile ipari létesitmények
energiaellatasanak biztositasat célzod fejlesztések is jelentOs iizleti lehetéséget kinalnak az

energetikai vallalkozasi és mérndkszolgalati Uzletag szadmara.

Az ALTEO Csoport, munkatéarsainak energiaipari tudasa és tapasztalata réven, képes a
valtozo és ujszerii energia-felhasznaloi igények kielégitésére.
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12. A TARSASAGRA IRANYADO JOGI SZABALYOZAS

A jelen 12. fejezet a Tarsasdg szervezetére és miikodésére, valamint az ALTEO Csoport altal végzett
egyes tevékenységekre iranyadd fobb jogszabalyokat mutatja be. Az aldbbi 0sszefoglald csupan
attekint6 jellegli, ezért a Tarsasag szervezetére és mitkodésére, valamint az ALTEO Csoport altal
végzett egyes tevekenységekre irdnyadd részletes szabalyokat az alabbi jogszabalyok és a bennuk
hivatkozott tovabbi jogszabalyok tartalmazzék. A jelen dsszefoglald kizarélag a jelen Tajékoztatd
napjan hatalyos magyar jogszabalyok alapjan készilt, igy nem targyalja az ALTEO Csoportra
esetlegesen alkalmazand6 kulfoldi vagy nemzetkozi jogszabalyokat.

12.1 A Tarsasag miikodésére iranyado alapvet6 jogszabalyok

12.1.1

12.1.2

Altalanos szabalyok

A Tarsasdg Magyarorszagon kozhiteles nyilvantartasba, cégjegyzékbe bejegyzett
gazdasdgi tarsasdg, amely nyilvanosan miikddé részvénytarsasagi formaban
folytatja tevékenységét. A Tarsasag jogi személyiséggel rendelkezik, jogképes,
cégneve alatt jogokat szerezhet és kotelezettségeket vallalhat, igy kiléndsen
tulajdont szerezhet, szerzédést kothet, pert indithat és perelhets. A Tarsasag
szervezetét ¢s mikodését, valamint a Részvényesek és a vezetd tisztségviselok
jogait, kotelezettségeit és felelésségét a Polgari Torvénykonyv és a Ctv.
szabalyozza. A Tarsasagnak a Polgari Torvénykonyv és a Ctv. rendelkezéseivel
Osszhangban torténd mitkodését a Fovaros Torvényszék mint cégbirdsag feliigyeli.

A Tarsasag miikodésére iranyadd tovabba a Tpt., ideértve tobbek kozott a
nyilvanos forgalomba hozatalra, a nyilvanosan muikddé részvénytarsasagok
tajékoztatasi kotelezettségeire, a szavazati jogok bejelentésével kapcsolatos
kotelezettségekre, a nyilvanosan milkodé részvénytarsasagokban torténd
befolyasszerzésre és a bennfentes kereskedelemre és piacbefolyasolasra vonatkoz6
szabalyokat. A Téarsasag nyilvanos kibocsatoként valo miikodésével kapcsolatos
felligyeleti jogositvanyokat az MNB latja el. A Tarsasag mikodésére a BET
szabalyzatai és rendelkezései is iranyadoak.

A rendszeres és rendkivili tajékoztatasra vonatkozo szabalyok

A Tarsasagra iranyadd jogszabalyi rendelkezések és BET szabalyzatokban foglalt
eloéirasok kozil kiilon is kiemelendéek a Tarsasag altali rendszeres és rendkiviili
kozzétetelre vonatkozo szabalyok.

A Théarsasdg mint nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirok kibocsatdja
rendszeresen tajékoztatja a nyilvanossagot vagyoni, jovedelmi helyzetének,
valamint miikodésének fobb adatairdl. A Tarsasag a kozzététellel egyidejileg
koteles tajékoztatni az MNB-t és gondoskodni arrél, hogy az egyes tajékoztatasok
legalabb 6t évig nyilvanosan hozzaférhetéek maradjanak. A vonatkozo
jogszabalyi rendelkezéseknek megfeleléen a Tarsasag a rendszeres tajékoztatasi
kotelezettségét féléves jelentés és éves jelentés, valamint id6kozi vezetdségi
beszamolé formajaban teljesiti.

A rendszeres tajékoztatdson talmenden a Tarsasag rendkiviili tajékoztatds
keretében tajékoztatja a nyilvanossagot a Részvények (tovabba méas a Tarsasag
altal nyilvanosan forgalomba hozott értékpapir) értékét vagy hozamat, illetve a
Tarsasag megitélését kozvetlenill vagy kozvetve érintd minden informaciordl.
A Térsasdg a kozzététellel egyidejilleg koteles az MNB-t is tajékoztatni.
A Tarsasdg a Részvényekhez kapcsolddd szavazati jog valtozasaval kapcsolatban
a Tpt. 61. 8-a szerint hozza erkezett tajékoztatast kozzéteszi az MNB egyidejii
tajékoztatasa mellett.
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12.1.3

A Téarsasag megkilonboztetést6l mentesen és a gyors hozzaférést biztositva
koteles nyilvanossagra hozni a szabalyozott informéaciokat, amelyért dijat nem
szdmithat fel. A szabalyozott informacidk nyilvanossagra hozataldnak
elmaradasaval, illetve azok félrevezet6 tartalmaval okozott kar megtéritéséért a
Térsasag felel.

Ha a Tarsasagrol olyan valdtlan adat kertl nyilvanossagra, amely az &ltala
kibocsatott értékpapir, igy a Részvények értékét vagy hozamat érintheti, koteles a
valdsagnak megfelelé adatok haladéktalan nyilvanossagra hozatalara.

A Tarsasag a szabalyozott informécidkat a Tarsasdg honlapjan (www.alteo.hu), a
BET honlapjan (http:/bet.hu), az MNB altal (izemeltetett informéciotarolasi
rendszeren (https://www.kozzetetelek.hu/) teszi kézzé, valamint a Tpt. 56. 8-a és a
nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi
kotelezettség részletes szabalyairdl sz616 24/2008. (V111.15.) PM rendelet alapjan
megkiildi egy, a befekteték szamara hozzaférhetd, honlappal rendelkezé média
szerkesztoségének. Az elektronikus Uton kozzétett Tajékoztatd nyomtatott
példanya beszerezhet6 a Tarsasag székhelyén: 1131 Budapest, Babér u. 1-5.

A jelen dsszefoglalé szempontjabol ,,szabalyozott informéacié” a Tpt. szerinti
osszefoglald jelentés, tovabba a rendszeres és a rendkivili tajékoztatds korébe
tartoz6 informécio, valamint a befolydsszerzéssel kapcsolatos és a bennfentes
informaciok.

A Tarsasag tevékenységére irdnyadd nem agazat-specifikus alapvet6 jogszabalyok

A Térsasdg tevékenységére vonatkozo Altalanos szabalyokat a Polgéri
Torvénykonyv tartalmazza, amely az &llampolgarok, valamint az allami,
onkormanyzati, gazdasagi és tarsadalmi szervezetek, tovabba mas személyek
alapvetd személyi és vagyoni viszonyait szabalyozza.

@) Villamosenergia-termelés és -kereskedelem

Az ALTEO Csoporthoz tartozo energetikai tarsasagok miikodését — a
valamennyi gazdasagi szereplére iranyad6 egyéb jogszabalyok mellett —
dgazati jogszabalyok is szabalyozzak, igy els6dlegesen a villamosenergia-
termelés és -kereskedelem tekintetében a VET és a VET Vhr.

Az ALTEO Csoport egyes tagjai a megtermelt villamos energiat a KAT
rendszer keretében tdmogatott aron a MAVIR-nak adjak at. A KAT
rendszer szabalyait — a VET és a VET Vhr. mellett — a KAT Rendelet,
valamint 2016. marcius 31. napjaig a Régi KAT Allokaciés Rendelet,
illetve 2016. aprilis 1. napjatol az Uj KAT Allokéacios Rendelet hatarozza
meg. A KAT rendszer jelentds, a mitkodési modellt is érinté atalakuldson
ment keresztiil 2014-2015-ben, amely folytatodik az Uj KAT Allokacios
Rendelet hatalyba lépésével (lasd a fenti 11.1 pontot).

A megujulé villamosenergia-termelés  tdmogatasara  vonatkozo
szabalyozas valtozasa, és a METAR bevezetése véarhatd 2017 elején,
dsszhangban a 2014-2020 tarto idészakra vonatkozo Energetikai Allami
Tamogatéasokrol Szolé Bizottsagi Iranymutatassal. A METAR koncepcio
jelenlegi statuszaval részletesebben a jelen Tajékoztatdé 11.1 pontja
foglalkozik. A METAR részleteit tartalmazo jogszabalyok a jelen
Tajékoztatd napjaig nem szilettek meg, azok tartalma, megalkotasanak és
hatalybalépésének idopontja jelenleg nem ismert.
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(b)

(©)

(d)

A jogszabalyokon tdl az ALTEO Csoport villamosenergia-termelési és -
kereskedelmi  tevékenységére iranyadok a villamosenergia-ellatasi
szabalyzatok (lUzemi szabalyzat, kereskedelmi szabalyzat és elosztéi
szabalyzat), valamint a nemzetk6zi izemi és kereskedelmi szabalyzatok.

Tavhotermelés- és szolgaltatas

Az ALTEO Csoport tavhétermeldi és tavhészolgaltatéi mitkodési
engedéllyel rendelkez6 tagjainak a Tszt. és a Tszt. végrehajtasarol szolo
157/2005. (VIIL.15.) Korm. rendelet eléirasainak is meg kell felelnie. A
tavhészolgaltatoknak értékesitett tavho arat, valamint a lakossagi
felhasznaloknak nyujtott tivhdszolgaltatds dijat az Arrendelet hatdrozza
meg. A tavhétermelés- és szolgaltatds hatdsagi arazasaval kapcsolatban
lasd részletesen a jelen Tajékoztat6 12.1.3(b) pontjat.

Kibocsatasi egységek kereskedelme

Az energiatermelési tevékenység részeként az ALTEO Csoport az
erémivek mikodéséhez sziikséges mennyiségben vasarol kibocsatasi
egységeket, illetve amennyiben felesleg képzddik, azt értékesiti.

A Kkibocsatasi egységek értékesitésére és beszerzésére iranyado
szabalyokat az UHG Torvény és az UHG Torvény végrehajtasanak egyes
szabélyairdl szél6 410/2012. (XI11.28.) Korm. rendelet tartalmazza. Az
UHG Torvény rendelkezik a kibocsatasi egységek kiosztasanak részletes
szabalyairdl is.

A jelenleg tartd, harmadik kereskedési id6szakban (2013-2020) a
masodlagos kereskedelmen kivil a kibocsatok csak arverés utjan, térités
ellenében juthatnak kibocsatasi egységekhez (bizonyos kivételekkel). A
kibocsatasi egységek arverés Utjan torténé értékesitésének iddébeli
Utemezését, lebonyolitdsdt és egyéb vonatkozésait a Bizottsag
1031/2010/EU rendelete szabalyozza. A kibocsatasi egység-forgalmi
jegyzékrendszerr6l a Bizottsdg 389/2013/EU rendelete, mig az
Uveghazhatast okozo gadzok kibocsatasdnak nyomon kovetésérél és
jelentésérdl a Bizottsag 601/2012/EU rendelete rendelkezik.

Az ALTEO Csoport egyes erOmiivei szamara a 2013-2020. kozotti
idészakban  téritésmentesen kiosztott &és kiosztandé  kibocsatasi
egységekrél ~ Magyarorszag  Nemzeti  Végrehajtasi  Intézkedése
rendelkezik, amelyet a magyar kormany a 1022/2014. (1.29.) Korm.
hatérozattal fogadott el.

Foldgaz-kereskedelem

A Térsasag foldgaz-kereskedelmi tevékenysége tekintetében elsGsorban a
GET és a GET Vhr. rendelkezései iranyadok.

A jogszabalyokon tal a Téarsasag foldgaz-kereskedelmi tevékenységére

iranyadok az egyiittmiikodé foldgazrendszer iizemi ¢és kereskedelmi
szabalyzatai, valamint a nemzetkdzi izemi és kereskedelmi szabalyzatok.
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12.2

Az ALTEO Csoport tevékenységéhez sziikséges fontosabb engedélyek

A jelen pontban az ALTEO Csoport tevékenységéhez a VET, a GET és a Tszt. eldirasai
szerint sziikséges, a MEKH 4altal kiadott miikddési engedélyeket soroljuk fel. A felsorolés
nem tartalmazza az ALTEO Csoport egyéb engedélyeit, tébbek kozott a kdrnyezetvédelmi,
illetve kdrnyezetvédelmi és vizjogi engedélyeket, épitési és hasznalatbavételi engedélyeket.

(Tordkszentmiklds)

Osszevont engedély

616/2006; 2. sz. médositasa:
238/2007; 3. sz. médositasa:
637/2009; 4. sz. médositasa:
208/2011; 5. sz. médositasa:
786/2011; 6. sz. médositasa:

1283/2013; 7. sz.
modositasa: 1878/2013; 8.
sz. modositasa: 2007/2014;

9. sz. modositasa:

5699/2015)

Engedélyes Téargy Azonosit6 szam Idétartam
ALTEO Nyrt. Villamosenergia- 829/2008 2018. szeptember 19.
kereskedelmi
engedély
ALTEO-Agria Kiserémiivi 887/2009 (1. sz. modositasa: 2024. december 31.
Osszevont engedély | 733/2010; 2. sz. modositasa:
1874/2013)
ALTEO Féldgaz- 43/2012 Hatarozatlan
Energiakereskedd kereskedelmi
engedély
CIVIS Kiser6miivi 690/2006 (1. sz. mddositasa: 2026. november 1.
Osszevont engedély | 737/2010; 2. sz. modositasa: (kotelezd atvétel
1262/2013; 3. sz. idStartama 2016.
maédositasa: 1875/2013; 4. december 31. napjaig)
sz. modositasa: 5700/2015)
EXIM Kiserémiivi 590/2006 (1. sz. modositasa: 2025. jalius 29.
dsszevont engedély | 751/2010; 2. sz. modositasa: (kotelezd atvétel
1261/2013; 3. sz. id6tartama 2014.
modositasa: 1876/2013; 4. | december 31. napjaig)
sz. modositasa: 5702/2015)
E-WIND Kiserémiivi 171/2006 (1. sz. modositasa: 2026. december 31.

(kotelezo atvétel
id6tartama: 2019.
majus 31.)

Fels6dobszai Kiserémiivi 608/2011 (1. sz. modositasa: 2042. december 31.
Erémi dsszevont engedély 194/2012; (kotelezo atvétel
1748/2014; 31. napjaig)
3. sz. mddositésa:
2851/2014;
4. sz. modositasa:
5704/2015)
Gibart Erémii Nem KAT engedélyek: (kdtelezé atvétel
engedélykételes. > 535/2006 idétartama 2018.
622/2011 augusztus 31. napjaig)

2 A Gibart Erémii névleges teljesit6képessége 0,49 MW.
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Engedélyes

Targy

Azonositd szam

Idotartam

Gyori Erémi

Kiserdmiivi
Osszevont engedély

124/2007 (1. sz. modositasa:
103/2010, 2. sz. modositasa:

2022. december 31.

181/2011)
Gyori Erémi Tavhétermel6i 123/2010 Hatarozatlan
miikddési engedély
Kazinc-Therm Kiser6mtivi 32/2007 2022. szeptember 15.
Osszevont engedély
Kazinc-Therm Tavhdtermel6i 107/2006 Hatérozatlan

miikddési engedély

Sinergy (MOM
Park
Energiakdzpont)

Kiserdmiivi
Osszevont engedély

36/2007 (1. sz. modositasa:

899/2009; 2. sz. médositasa:

5703/2015, 3. sz.
mddositasa 2608/2016.)

2021. oktober 31.

Sinergy Kiserémiivi 608/2011 (1. sz. modositasa: 2042. december 31.
Osszevont engedély 1748/2014, 2. sz.
mddositasa: 2851/2014, 3.
sz. médositasa: 194/2015, 4.
sz. modositasa: 5704/2015)
Sinergy Villamosenergia- 2044/2013 Hatérozatlan
Energiakereskedd kereskedelmi

miikddési engedély

Soproni Erémi

Kiseromuvi

123/2007 (1. sz. modositasa:

2019. december 31.

Osszevont engedély 121/2010)

Soproni Erémi Tavhétermel6i 122/2010 Hatarozatlan
miikddési engedély

Soproni Erémi Tavhdészolgaltatoi 197/2012 Hatarozatlan

miikddési engedély

VENTEO Kiser6mtivi 189/2006 (1. sz. modositasa: 2031. december 31.
(Janossomorja) dsszevont engedély | 303/2007, 2. sz. mddositasa: (kotelezd atvétel
890/2011; 3. sz. mddositasa: id6tartama 2020.
68/2013; 4.s z. mddositasa: | december 31. napjaig)
1877/2013; 5. sz.
mddositasa: 5698/2015)
WINDEO Kiserémiivi 530/2006 (1. sz. modositasa: 2028. december 31.

(Papakovacsi)

osszevont engedély

463/2008, 2. sz. modositasa:
472/2008, 3. sz. mddositasa:
899/2011; 4. sz. modositasa:

70/2013; 5. sz. modositasa:
1879/2013; 6. sz.
médositasa: 5696/2015)

(kotelezo atvétel
id6tartama 2018.
november 1. napjaig)

WINDEO (Acs)

Kiserémiivi
Osszevont engedély

529/2006 (1. sz. mddositas:
464/2008, 2. sz. mddositas:
471/2008; 3. sz. médositas:
900/2011; 4. sz. mddositas:
69/2013; 5. sz. médositasa:
1880/2013; 6. sz.
mddositasa: 5697/2015)

2028. december 31.
(kotelez6 atvétel
id6tartama 2018.

november 1. napjaig)
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12.3

Feltgyeleti szervek

Az ALTEO Csoport tevekenységenek felligyeletét az alabbi szervek latjak el:

(a)

(b)

(©)

(d)
(e)

()

villamosenergia- és tavhétermelési, tavhOszolgaltatasi, valamint foldgaz- és
villamosenergia-kereskedelmi tevékenysége tekintetében a MEKH,;

lakossagi  fogyasztok  szamara  torténé  villamosenergia-kereskedelmi  és
tavhoszolgaltatasi tevékenységének egyes vonatkozasai tekintetében a Nemzeti
Fogyasztovédelmi Hatosag, illetve a fOvarosi és megyei kormanyhivatalok
szervezetén beliil miikodo tertileti feliigyel6ségek;

tevékenységének kornyezetvédelmi szempontu felligyelete tekintetében az Orszagos
Kornyezetvédelmi ¢és Természetvédelmi Fofeliigyeloség, illetve az illetékes
kormanyhivatalok Kornyezetvédelmi és Természetvédelmi Féosztalya;

nyilvanos kibocsatoként valdo mikddésével kapcsolatban az MNB;

piaci magatartasanak versenyjogi szempontu feligyelete tekintetében a Gazdasagi
Versenyhivatal; és

a Polgari Torvénykonyv rendelkezéseivel —Osszhangban torténdé mikddése
tekintetében a Févarosi Torvényszék mint Cégbirdsag.
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13.

13.1

A TARSASAG VEZETESENEK ELEMZESE A TARSASAG PENZUGYI
HELYZETEROL ES A MUKODES EREDMENYEROL

A Térsasag kijelenti, hogy a jelen fejezetben az ALTEO Csoport pénziigyi helyzete és a
mikddésének eredményessége keriil bemutatasra, ideértve a tdkeértékkel és az
eladdésodottsaggal kapcsolatos tajékoztatd adatokat is.

A jelen fejezet elsdsorban a Tarsasag IFRS szerinti, auditalt, konszolidalt éves beszamoloi
egyes pénzlgyi informacidinak elemzését tartalmazza a 2013., 2014. és 2015. pénzligyi évek
vonatkozésaban.

A Tarsasag 2015. méjus 4. napjan adasvétel Gtjan megszerezte a Sinergy Uzletrészeinek
100%-at és ezaltal kozvetett befolyast szerzett annak leanyvallalataiban is. Az akvizicid
eredményeképpen a Tarsasag pénziigyi helyzetében jelentds bruttd valtozas kdvetkezett be,
mert a vallalkozas méretét jelz6 tobb pénziigyi mutatd 25%-nal nagyobb mértékben
moédosult. Ezért a jelen fejezet a Prospektus Rendelet elbirasainak megfeleléen az
alabbiakban bemutatott modszertan szerint készitett elézetes Pro Forma Kimutatasokat (azaz
pro forma pénziigyi informaciokat) is tartalmaz. A Pro Forma Kimutatasok a 2015. december
31. napjara Osszedllitott pro forma konszolidalt eredménykimutatast tartalmazzak, amely
bemutatja, hogy mennyi lett volna a konszolidalt eredménye a Tarsasagnak, ha a Sinergy
Csoport egész évben, azaz 2015. januar 1-t61 2015. december 31-ig az ALTEO Csoport
tulajdonaban lett volna. A Téarsasag 2015. december 31-ére vonatkoz6an kiilén pro forma
mérleget ugyanakkor nem készitett. A 2015. december 31. napjara vonatkozo auditalt mérleg
ugyanis az IFRS konszolidaciés szabalyainak megfeleléen tartalmazza a Sinergy Csoport
eszkozeit és forrasait.

A jelen fejezetben szerepld legfrissebb adatok a Tarsasag 2016. 1. negyedévi IFRS szerinti,
nem auditalt, konszolidalt id6kozi vezetdségi beszamoldjabol szarmaznak.

A jelen T4ajékoztatéban az adatok bemutatasa soran a kerekités altalanos szabalyai kerlletek
alkalmazasra, amelynek eredményeképpen eltérés adodhat az egyes sorok 6sszege és az
Osszegz6 sorok értéke kdzott.

A Tarsasag és mindenkori Leanyvallalatai az egyes pénzigyi évek tekintetében egyedi,
MSZSZ szerinti beszamolot készitenek. A Tarsasdg azonban a 2010. pénziigyi évtol kezdve
IFRS sztenderdek szerinti konszolidalt beszamol6t is készit. A Tarsasag tovabba 2017-t61
kezd6déen az egyedi beszamoldjat is az IFRS szerint lesz koteles elkésziteni. Az egyedi,
MSZSZ szerint készitett beszamolok egyes adatai, eredményei eltérhetnek az IFRS
szerintiektol.

A Tajékoztatd jelen fejezetét a Tajékoztatd 24.2 pontja szerint hivatkozéssal beépitett
pénzigyi beszamolokkal és az azokhoz fizott megjegyzésekkel, valamint a Tajékoztato 2.
»Kockazati tényezok” cimill fejezetében bemutatott kockazati tényezdkkel egyiitt sziikséges
értelmezni. A jelen fejezet tovabba egyiitt értelmezendé tovabba a Tajékoztatonak a 9. ,,A
Tarsasag Uzleti tevékenységének attekintése” és a 21. ,,Kapcsolt vallalkozasokkal folytatott
igyletek” cimii fejezeteiben foglalt informacidkkal.

A Térsasdg IFRS szerinti, auditalt, konszolidalt éves beszamol6inak kiemelt pénzigyi
informécidi a 2013, 2014 és 2015 évek vonatkozasaban

13.1.1 Az ALTEO Csoport eszkdzeinek és forrdsainak bemutatasa a Tarsasdg IFRS

szerinti, auditalt, konszolidalt beszdmoléi alapjan 2013, 2014 és 2015. december
31. napjan
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2015.12.31. 2014.12.31. 2013.12.31.

auditalt auditalt auditalt
Befektetett eszk9zok 7909 642 6 189 764 6 458 882
Forgbeszkdzok és értékesitési 6 029 574 3598 543 2077720
céllal tartott eszk6zok
ESZKOZOK OSSZESEN 13 939 216 9788 307 8536 602
Sajat t6ke 2 543 597 1527 454 1873 367
HosszU lejaratu kotelezettségek 7034 783 6 362 759 4126 722
Rovid lejarata kotelezettségek 4 360 836 1898 094 2536 513
SAJAT TOKE és 13939 216 9788 307 8536 602
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN

. Eszkozok allomanyanak alakuldsa a Tarsasag IFRS szerinti, auditalt,
konszolidalt beszdmoldi alapjan a 2013, 2014 és 2015. pénziigyi években

Befektetett eszkdzok (pénzigyi adatok ezer Ft-ban)

2015.12.31. 2014.12.31. 2013.12.31.

auditalt auditalt auditalt
Befektetett eszkdzok 7 909 642 6 189 764 6 458 882
Erémiivek és energiatermeld
ingatlanok, gépek és berendezések 5482 370 5669 879 5858 974
Egyéb gépek, felszerelések és
berendezések 22 284 6 203 11 135
Lizingbe adott eszkdzok 1298 800 - -
Kibocsatasi jogok 182 430 70 432 36 224
Egyéb immaterialis eszkdzok 247 437 284 947 362 280
Uzemeltetési szerzédések értéke 495 531 - -
Goodwill 75 839 75839 75 839
Halasztott ad6 eszkdzok 99 851 82 464 114 430
Tart6ésan adott kdlcson NCI-nek 5100 - -

A befektetett eszkzok értéke tobb mint 22%-kal (1,451 milliard forint) n6tt 2013-
2015 kozott, amelyben legjelentGsebb szerepe a Sinergy Csoport akvizicidjanak
volt 2015-ben. A felvasarlas hatasara a befektetett eszkdzok 2,779 milliard
forinttal névekedtek. Emellett megjelentek 0j eszkdzkategoriak is, amelyek addig
nem voltak jellemzéek az ALTEO Csoportnal. llyenek példaul a Tisza-WTP és a
BC-Therm Leényvallalatok, amelyeket, a Téarsasdg az IFRS elbirdsainak
megfeleléen lizingeszkozként mutat ki. Ezen fellil a Tarsasag hosszu tavu
energiaszolgaltatasi, lizemeltetési és karbantartasi szerzodések értékét is felvette a
mérlegébe.

Az ALTEO Csoport a 2013-2015 kozotti idészakban 6sszesen 1,452 milliard
forint értékcsokkenést szamolt el a befektetett eszkozei utdn. EbbSl a
legjelentdsebb tételek:
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(i) 2015. soran az IFRS szabalyoknak megfeleléen a depdniagazos és az
értékesitésre tartott eszkozok kozé atsorolt erdmuvekre elszamolt 366
milli6 forint értékvesztés; és

(i) az ALTEO Csoport 2015-ben 220 millio forint értékben értékesitette a
Gy6ri Erémii 2 darab gdzmotorjét.

A fentieken kiviil jelent6s csokkenés vagy novekedés nem tortént a befektetett

eszkdzokben.

Az ALTEO Csoport fébb nem pénziigyi befektetett eszkdzei az alabbiak
(pénziigyi adatok ezer Ft-ban):

IFRS-ek szerint konszolidalt nettd

érték
Jelentésebb targyi 2015._12/.31. 2014._12,.31. 2013._12/.31.
Tarsasg eszkézok auditalt auditalt auditalt
ALTEO-Agria Gazmotor 97 915 101 032 102 061
ALTEO-Agria Agria Park miszaki 24 413 25 264 26 189
berendezései
ALTEO-Agria Agria Park trafé 22 558 23330 24 214
Civis Gazmotor 85 863 106 725 86 258
Civis Kdzpont épiilete 33 667 36 681 38933
CIVIS Villamos hal6zat 23 155 25 514 26 604
CIVIS G,azkmyero vezetékek, 48 974 134 968 140 736
gézkutak
E-WIND Széltorony és tartozékai 461 623 494 594 460 777
E-WIND KAT engedely 907422 113627 127812
Torokszentmiklos
E-WIND 20 Kv vezetékrendszer 11 662 12 675 13 706
EXIM Gazmotor 47 383 54 577 63 229
Gyo6ri Erémi CO, kvata allokalt értéke 24 976 42 739 32 222
Gyori Erémi Gazmotorok és tartozékaik 201 137 203 686 220 514
Gy6ri Erémii Kazanok 177 872 184 920 192 300
Gyori Erémi F,orrowz,rendszer és 98 119 104 999 110 960
tavvezetékek
Gyori Erémi Foldtertlet és épitmények
(Gyér, Kandé Kalman tt 39 223 36 533 36 732
13)
Gyori Erémi T?cbnologlal berendezés, 41 561 43998 46 633
hékozpont
Gy6ri Erémii Forditott 0zmozist 11 412 11 960 12 589
) berendezés
HIDROGAZ Gazmotor / generator 15 924 17 626 19 524
Kazinc-Therm CO, kvota allokalt értéke 78 761 0 0
Kazinc-Therm Géazmotorok és tartozékaik 0 0 0
Kazinc-Therm Kazanok 0 0 0
Kazinc-Therm Foldterilet és épitmények 0 0 0
Ozdi Er6mii. Gazmotorok és tartozékaik 0 0 0
Ozdi Erémi Foldteriilet és épitmények 0 0 0
Sinergy lj“elsc’id(_)_bsz_a - Vizier6mii 615 242 0 0
és eszkozei
Sinergy MOM Park energiakézpont 0 0 0
Sinergy Gazmotor, Sarospatak 0 0 0
Sinergy TVK Erémi tizemeltetés 199 099 0 0
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Sinergy
Sinergy
Sinergy
Soproni Erémi
Soproni Erédmi
Soproni Erémi

Soproni Erédmi

Soproni Erémi

Soproni Erémi
Soproni Erédmi
Soproni Erémi
Tisza-Therm
Tisza-Therm
Tisza-Therm
Tisza-Therm
VENTEOQO
VENTEO

VENTEO
WINDEO
WINDEO

WINDEO
WINDEO

WINDEO

Tisza WTP lizemeltetés
BC Therm lizemeltetés
BC Erému iizemeltetés
CO, kvota allokalt értéke
Gazmotorok és tartozékaik
Uzemi gyarépiilet (Sopron,
Somfalvi at 3.)

1-2 kazénhaz épitészet

Foldterilet és épitmények
(Sopron, Somfalvi Ut 3.)
Kazanok

Vezetékek

Hotechnikai berendezések
CO, kvota allokalt értéke
Gazmotorok és tartozékaik
Kazanok

Foldterilet és épitmények
Szélkerék torony eszkozei
KAT engedély

Janosssomorja
Goodwill

Goodwill

Szélkerék torony eszkozei
Papakovacsi

Szélkerék torony eszkozei
ACS

KAT engedély
Papakovacsi

KAT engedély ACS

164 145
81 253
51 034
27 692

385411

32 346
31 004
117 505

174 722
54 787
23 220
51 001

0
0
0
554 778

37 063

36 135
39 704

645 079

575 809

27 576
25992

0

0

0

27 693
392 819

23 839
33033
118 304

184 268
58 676
24 331

0
0
0
0
580 024

68 842

36 135
39 704

677 382

615 920

44 559
37271

0

0

0

4003
408 279

24 049
35 062
119 112

194 149
62 826
25 538

0
0
0
0
604 139

98 830

36 135
39 704

710 309

654 176

61 605
47 773

Az ALTEO Csoportnak a Leanyvallalatokban 1évé eszkozei azon cégeknél,
amelyek még hitellel terheltek, fedezetként szolgéltak e hitelek mogott. Az
ALTEO Csoport tagjainak finanszirozasaval kapcsolatos részletes informéaciok a

13.5 pontban talalhatdak.

Forgbeszkozok (pénzigyi adatok ezer Ft-ban)

2015.12.31. 2014.12.31. 2013.12.31.
auditalt auditalt auditalt
Forgdeszkozok és értékesitési 6 029 574 3598 543 2077720
cellal tartott eszkdz6k
Készletek 98 496 43 022 41 407
Vevokovetelések 2650414 700 265 787 505
Egyéb pénziigyi eszkdzok 627 990 391 399 268 467
Egyéb kovetelések és idobeli 693 714 207 757 102 241
elhatarolasok
Nyereségadd kdvetelések 25599 3937 -
Pénzeszkozok és egyenértékeseik 1924 559 2252 163 878 100
Ertékesitésre tartott eszkdzok 8 802 - -
A forgbeszkdzok és értékesitési céllal tartott eszkozok értéke kozel

haromszorosara nott 2013. évhez képest 2015 év végére.
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A 2014. évben a novekedés f6 forrasa a targyévben kibocsatott kdtvények miatt
novekedd pénzeszkdzok allomanya volt. Ennek oka, hogy a kotvénykibocsatasbol
befolyt forréas felhasznalasa részben athlizodott 2015-re.

Az ALTEO Csoport 2015-ben felvasérolta a Sinergy Csoportot, amely
forgbeszkozeinek értéke 3,943 millidrd forint volt az év végén. Ez az Osszeg
jelentés mértékben hozzajarult a forgoeszkozallomany 2014 év végi allomanyhoz
viszonyitott névekedésehez.

A forgoeszkozoket csokkentd tételek koziil a 2013-2015 kozotti idészakban a
legjelentésebb tételek Sinergy vételaranak Kkifizetése és a Soproni Erdmi
gazmotorjanak finanszirozasara felvett a hitelének visszafizetése voltak.

. Forrasok alloméanyanak alakuldsa a Tarsasdg IFRS szerinti, auditalt,
konszolidalt beszamol6i alapjan a 2013, 2014 és 2015. pénzigyi években

Sajat toke (pénziigyi adatok ezer Ft-ban)

2015.12.31. 2014.12.31. 2013.12.31.

auditalt auditélt auditalt
Sajat toke 2 543 597 1527 454 1873 367
Anyavéllalat tulajdonosaira juté 2 158 502 1527 454 1873 367
sajat toke
Jegyzett t6ke 158 075 167 700 167 700
To6ketartalék 1628 451 1628 451 1628 451
Részvény alapu kifizetések tartaléka - 8 880 33149
Eredménytartalék 818 707 - 277577 44 067
Sajéat részvény miatti tulajdonosi - 356136 - -
tranzakcio
Cash flow hedge tartaléka - 90 595 - -
Nem kontrollal6 érdekeltség 385 095 - -

Az ALTEO Csoport sajat tékéjében a valtozast elsé sorban a vizsgalt évek
eredményessége, illetve a 2015. IIl. negyedévben lebonyolitott sajat részvény
tranzakcio okozta.

2013-r6l 2014-re a sajat toke jelent6sen nem valtozott. A valtozast csak a 2014.
évi eredménykimutatasban bemutatott veszteseg okozta, illetve a részvény alapu
kifizetések tartaléka kerult részben feloldasra.

A Sinergy Csoport felvasarlasanak hatasara az ALTEO Csoport eredményessége
jelentésen javult 2015-ben, igy az eredménytartalék a benne megjelend targyévi
eredmény hatasara jelentésen novekedett. A jegyzett toke csokkenésére a sajat
részvények megvasarlasa miatt kertlt sor, mely a menedzsment 6sztonz6 rendszer
felallitasaval volt Osszefliggésben. A megvasarolt sajat részvények értéke 366
millié forint volt, amelyet az IFRS szabalyai szerint igy mutat be a Tarsasag,
hogy a névértékiikkel csokkentette a jegyzett tokét, a névértéken feliili értéket
pedig kiilén soron mutatta be.

Az ALTEO Csoport 2015-t6]1 kezd6déen atalakitotta a kockazatkezelési
stratégiajat és ennek megfelelden jelentds fedezeti tigyleteket kotott gaz-, villany-,
deviza és kamatkitettségének csokkentésére. Ezen Ugyletek év végi valds érték

kiilonbozetét szintén a sajat tokén beliil elkiilonitve mutatta ki.

A Térsasag véleménye szerint a Tarsasdg miikodo tokéje elegendd a jelenlegi
szlikségleteire, ezért nem sziikséges potolni a miikodo tokét.
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Hosszu lejaratu kotelezettségek (adatok ezer Ft-ban)

2015.12.31. 2014.12.31. 2013.12.31.

auditalt auditalt auditalt
HosszU lejarati kotelezettségek 7034 783 6 362 759 4126 722
Hosszu lejarata hitelek és kdlcsénok 2 374 165 2 417 006 2 940 276
Tartozasok kétvénykibocsatashal 3301 591 3208 708 498 401
Pénzigyi lizingtartozasok 144 361 49792 47 366
Halasztott ad6 kotelezettségek 206 763 71197 53 197
Céltartalékok 621 594 52 817 49 089
Halasztott bevételek 386 309 87 714 59 533
Egyéb hosszu lejaratd - 475 525 478 860
kotelezettségek
Egyéb hosszu lejaratd - 475 525 478 860

kotelezettségek

A hosszU lejaratu kotelezettségek az 2013-2015 kozotti idészak alatt kozel 3
milliard forinttal ndvekedtek.

Az ALTEO Csoport 2014-ben refinanszirozta a kotvénytartozésait, illetve
2,1 milliard forint addiciondlis forrast is bevont. Emiatt a hossz( lejérat
kétvénytartozas 6sszege jelentésen nét.

Az ALTEO Csoport hossz( lejaratd hitelei 2014-ben 523 milli¢ forinttal
csokkentek. Ez részben annak volt koszonhetd, hogy a kotvénykibocsatasbol
bevont forras egy részébol refinanszirozasra keriilt a Gyéri Erémi hitele, illetve
csokkentek a Leanyvallalatok altal felvett projekthitelek.

A Sinergy Csoport felvasarlasaval az ALTEO Csoportba kerilt helyi
tavhoészolgaltatoknak értékesitdé erdmiivek hossza lejarata hitelallomanya 2015-
ben 195 milli¢ forinttal novelte a hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyat,
illetve a szintén a Sinergy Csoporthoz tartozd vizierémiivek hossza lejarata
pénziigyi lizing kotelezettsége a fordulénapon 102 millié forint volt.

A Térsasadg kotvénytartozdsa 2015-ben 93 millio forinttal ndvekedett annak
ellenére, hogy az ALTEO Csoportnak az iddszakban nem volt
kotvénykibocsatasa. Ennek két f6 oka volt:

0] egyrészt az IFRS el6irasai szerint a hitelfelvételi koltségek nem a kdtvény
kibocsatas évében jelentkeznek koltségként, hanem a futamidd alatt
folyamatosan keriilnek elszdmolasra a kétvények mérlegben kimutatott
értékében; és

(i) masrészt a Tarsasadg zér0 kupon kotvényeket bocsatott ki 2014-ben,
amelyek esetében a futamidé végén a névértéket kell visszafizetnie, igy a
felhalmozott  kamatokkal folyamatosan novekszik a  kétvény
kotelezettsége.

A halasztott addkotelezettségek a 2013-2015 id6szak soran 154 millio forinttal
néttek, ami elsésorban az adodjogi szabalyozas és a szdmviteli eldirasok szerint
eltéré értékcesokkenési kulcsok évek kozotti jovedelemado-hatas kiegyenlitését
szolgald mechanizmus kdvetkezménye.

A céltartalékok szintje jelentdsen nétt 2015-ben. Ennek legfontosabb 6sszetevoi a
kovetkezok voltak:
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M a Sinergy konszolidacioba torténé bevonasa kapcsan az ALTEO Csoport
649 millio forint céltartalékot kellett képezzen az akvizici6 iddpontjaban
fennalld szerz6déseibél fakadd és a kovetkezd idOszakokban
elkerulhetetlen  kifizetéseket (és  veszteségeket) okozO  terhes
szerzodéseire, 6sszhangban az IAS 37 szaballyal;

(i) az ALTEO Csoport 13 millié forint értékben képzett céltartalékot a
leszerelési koltségekre 2015-ben ; és

(iii)  az ALTEO Csoport a Sinergy vételardnak allokacioja sordn a terhes
szerzodésekre ¢és egy fejlesztés alatt alldé biogaz erémi varhatd
kotelmeire képzett céltartalékok kozil 86 millié forintot oldott fel.

A Sinergy Csoport bevonadsaval az ALTEO Csoport halasztott bevételei 2015
soran jelent6sen, 299 millio forinttal néttek. A novekedés oka elsésorban a
tamogatassal megvalosult felsédobszai vizerémi és a Tisza BioTerm még fel
nem oldott bevétele volt. Ezzel szemben az elszamolt értékcsokkenéssel
aranyosan feloldasra keriilt 35 milli6 forint, ami csokkentette a halasztott
bevételek allomanyat 2015-ben.

Az ALTEO Csoport az egyéb hosszu lejaratl kotelezettségek kozott a soproni
gazmotorral kapcsolatos lizingkdtelezettségét tartotta nyilvan. Ez 2015 soran
visszafizetésre kerdilt.

Rovid lejaratu kotelezettségek (adatok ezer Ft-ban)

2015.12.31. 2014.12.31. 2013.12.31.

auditalt auditalt auditalt
Rovid lejarati kotelezettségek 4 360 836 1 898 094 2536 513
Rovid lejaratu hitelek és kdlcsénok 733 954 299 998 1079 401
Szallitstartozasok 1596 176 958 493 872 524
Egyéb pénzigyi kotelezettségek 102 046 ) 400
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek
¢s id6beli elhatarolasok 1923 877 267 795 294 466
Nyereségado kotelezettségek 4783 . ;
Vevdi eldlegek - 371808 289 722

A rovid lejaratu kotelezettségek 2013-r6l 2014-re 638 millio forinttal csékkentek.
Ennek f6 oka az wvolt, hogy 2013 év végén a 2014-ben lejard
kotvénykotelezettséget is tartalmazta a rovid lejaratd kotelezettségek allomanya,
mig 2014 végén - a kotvény refinanszirozast kovetben — mar csak a
Leanyvallalatok projekthiteleinek egy éven beliili torlesztorészletei jelentek meg a
rovid lejarat( kotelezettségek soron.

A rovid lejaratu kotelezettségek allomanya 2015-re 2,463 milliard forinttal
névekedett az el6z6 évhez képest. Ennek oka tlnyomo részben a Sinergy Csoport
felvasarlasa volt, mert a Sinergy Csoport konszolidciojanak eredményeként
annak rovid lejarati kotelezettségei is megjelentek az ALTEO konszolidalt
mérlegében. A fennall6 hitelek kovetkezé évben esedékes torlesztd részleteinek
allomanya 434 millié forinttal ndvekedett.

A Sinergy Csoportnak az ALTEO Csoportba kerilésével megnévekedett
beszerzési volumen miatt a szallitdi tartozasok is jelentésen, 638 millio forinttal
ndvekedtek, tovabba az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és passziv idébeli
elhatarolasok is 1,656 milliard forinttal néttek.
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13.1.2

Az egyéb pénzigyi kotelezettségek novekedésének oka az ALTEO Csoport
kockazatkezelésével van Osszefliggésben. Az ALTEO Csoport kockazatkezelési
politikdjanak megfeleléen fedezeti ligyleteket kot a foldgaz és villamos energia
arkockéazatainak, a deviza arfolyamkockéazatoknak és kamatkockazatoknak
Kivédésére. Az egyéb pénziigyi kotelezettség nagysaga azt mutatja, hogy mekkora
lenne az Ugyletek lezérasa esetén az ALTEO Csoport vesztesege. Ez csak egy
elméleti szam, mert az ALTEO Csoport nem késziilt ezen (gyletek lezéarasara
2015 év végén.

Az ALTEO Csoport eredményességének bemutatdsa a Tarsasag IFRS szerinti,
auditalt, konszolidalt beszdmoléi alapjan a 2013, 2014 és 2015. pénziigyi években,
illetve az alabb bemutatott elvek szerint készitett, konszolidalt 2015. évi Pro
Forma Kimutatasok alapjan.

A Tarsasag 2015. majus 4. napjan adasvétel Gtjan megszerezte a Sinergy
Uzletrészeinek 100%-at és ezaltal kozvetett befolyast szerzett annak
lednyvallalataiban is. Az akvizici6 eredményeképpen a Tarsasag pénziigyi
helyzetében jelentds bruttd valtozas kovetkezett be, mert a vallalkozds méretét
jelzb tobb pénziigyi mutatd 25%-nal nagyobb mértékben mddosult. Ezért a jelen
Tajékoztatd a Prospektus Rendelet el6irdsainak megfeleléen az alabbiakban
bemutatott modszertan szerint készitett elézetes Pro Forma Kimutatasokat (azaz
pro forma pénzlgyi informacidkat) is tartalmaz. A Pro Forma Kimutatasok a
2015. december 31. napjara 0Osszedllitott pro forma eredménykimutatast
tartalmazzak, amely bemutatja, hogy mennyi lett volna az eredménye a
Tarsasagnak, ha a Sinergy Csoport egész évben, azaz 2015. januar 1-t61 2015.
december 31-ig az ALTEO Csoport tulajdonaban lett volna. A Tarsasadg 2015.
december 31-ére vonatkozoan kilén pro forma mérleget ugyanakkor nem
készitett. A 2015. december 31. napjara vonatkoz6 auditalt mérleg ugyanis az
IFRS konszolidaciés szabalyainak megfelelden tartalmazza a Sinergy Csoport
eszkozeit és forrasait.

A 2015 évi Pro Forma Kimutatasok 0sszeallitasanak alapja a Tarsasag 2015. évi
IFRS szerinti, auditélt, konszolidalt beszdmoloja, amely az alabbi tételekkel kerdilt
madositasra:

(i) A Sinergy leanyvallalatainak 2015. els6 négy havi eredménye novelte az
eredményt.

(i) Azokra az eszkozokre, amelyek a Sinergy Csoport akvizicioja sorén
elvégzett vételar allokéacio soran 0 értéken kerultek figyelembe vételre,
ugy tekintettiik, mintha ezen eszk6zoknek 2015. els6 négy hdnapjaban
sem lett volna értékcsokkenése, tehat az erre az id6szakra vonatkozd
értékcsokkenés nem kerult elszdmolésra.

(iii)  Amennyiben a 0 értéken figyelembe vett eszkézoknek volt az elsé 4
honapban csokkenése, Ugy azoknak az eredményhatésai is megsziintetésre
kertltek.

(iv) A lizingként felvett eszkdzok kamatai, illetve lizinggel kapcsolatos
kovetelések devizas Aatértékelése azzal a feltételezéssel kerilt
kiszamolasra, mintha azok az eszkzok év elején mar az ALTEO Csoport
tulajdonaban lettek volna. Ennek megfeleléen a kamatok 4 hdnapra
aranyosan keriltek elszdmolasra, illetve az arfolyamkilénbdzet a 2014.
december 31-i arfolyam figyelembevételével lett meghatarozva.

(V) A fenti 1épések utan a Sinergy Csoporton beliil kiszlirésre keriiltek a
hozam-raforditas tetelek.
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(vi) A 2015 els6 négy honapjara vonatkozo halasztott ado raforditasnal azzal a
feltételezéssel készilt a Pro Forma Kimutatdsok, hogy annak értéke az 5.
és 6. honapban ténylegesen elszamolt halasztott ad6 duplja.

(vii)  Végil kisztirésre keriiltek a Sinergy Csoport és az ALTEO Csoport kozott
2015. els6é négy honapjaban elszamolt ligyletek.

A Térsasagnak a fenti elvek alapjan Osszedllitott, konszolidalt 2015. évi Pro
Forma Kimutatasai és az azt fiiggetlen konywvizsgaloként auditalé Deloitte
Konyvvizsgald ¢és Tanacsadd Korlatolt Felelosségli Tarsasag (székhelye: 1068
Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C.; cegjegyzékszdma: Cg. 01-09-071057; Magyar
Konywvizsgal6i Kamarai nyilvantartasi szama: 000083) kdnyvvizsgaldi jelentése a
jelen T4jékoztatd 4. szama mellékletét képezi.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a Pro Forma Kimutatas elézetes pénzigyi
informéacidkra alapul és jellegénél fogva egy feltételezett helyzetre vonatkozik,
ezért nem feltétlenil mutatjdk az ALTEO Csoport valés eredményét. Ennek
megfeleléen a 2015 Pro Forma Kimutatas csak tajékoztato jellegi!

Az ALTEO Csoport fenti elvek szerint dsszeallitott, konszolidalt 2015. évi pro
forma eredménykimutatasanak fébb sorai

2915'}2,',3,1' 2015.12.31. 2014.12.31. 2013.12.31.
VESZOAO &Y .. 546 év| vegzbdBey  végzods év
Pro Forma g & &
auditalt auditalt auditalt
Arbevételek 14476924 10699412 5860044 6147594
Kézvetlen raforditasok (11 102 492)  (8378840) (4889962) (5162691)
Brutt6 eredmény 3374 432 2320572 970 082 984 903
Adminisztrativ raforditasok (1637 171) (1 384 998) (544 629) (473 038)
Ertékesitési raforditasok (27 415) (26 515) (12 750) (13 480)
Egyéb raforditasok (461 853) (430 666) (97 417) (102 943)
1247 993 478 393 315 286 395 442
Pénzigyi (701 720) (634 700) (603 873) (425 194)
bevételek/(raforditasok)
Bevétel negativ goodwill 1464 272 1464 272 - -
elszamolasabol
Adézas elétti eredmény 2 010 545 1307965 (288 587) (29 752)
Jovedelemado raforditas (221 816) (142 190) (57 326) (27 709)
Nettd eredmény 1778729 1165775 (345 913) (57 461)
Egyéb atfogo eredmény (107 176) (107'176) ) )
Atfogd eredmény 1 681 553 1 058 599 (345 913) (57 461)
Ebbdl az anyavallalat 1515 564 996 809 (345 913) (57 461)
tulajdonosait illeti:
EbbGl a nem kontrollald 165 989 61 790 -
érdekeltséget illeti:
EBITDA 2 268 751 1428 842 749 347 815 604

Az ALTEO Csoport arbevétele nagysagrendileg 5%-kal csdkkent 2013-rol 2014-
re. A teljesitmény csokkenésének els6dleges oka az volt, hogy 2014-ben a tél
enyhébb volt a 2013-as évinél, valamint a sok éves atlagnal is.

124



A kiegyenlitd kapacitasok piacan folyamatos arcsokkenés és a megvaltozott
kapacitastender lebonyolitds miatt ndvekvd verseny alakult ki. Ezek miatt az
ALTEO Csoport két kogeneracios eromiivének az arbevétele jelentésen csokkent.

A villamosenergia-termelés arbevételét kedvez6tleniil befolyasolta, hogy a
torokszentmiklosi szélerdmiinél (E-WIND) a valtomi cseréjét kellett végrehajtani,
amely miatt az erémi két hétre kiesett a termelésbol.

A fenti arbevétel csokkentd tényezoket jelentds mértékben ellenstlyozta, hogy a
villamosenergia-kereskedelem Uzletdg portfolidja 2013-r6l 2014-re 33 GWh
fogyasztassal nétt, amely az arbevételt 458 millio forinttal novelte. Ez egyben jol
tikrozi az ALTEO Csoport energetikai  tevékenyseégeken  bellli
diverzifikdcidjanak el6nyeit, mert az egyes tevékenységek arbevételének
csOkkenése esetén mas tevékenységek arbevételének ndvelésével adott esetben

lehetséges ellensulyozni a csdokkenés mértékét.

Az ALTEO Csoport 2015-ben elért teljesitményét nagyban befolyasolta a Sinergy
Csoport felvasarlasa, illetve az ezzel kapcsolatos integracid. Az akvizicid
eredményeképpen az ALTEO Csoport kapacitasa 19 MWe és 108 MWth-rdl 41
MWe-re és 215 MWth-ra nétt, amely nem tartalmazza a Zugld-Therm kapacitasat
(18 MWe és 17 MWith). Ezért az akvizicid jelentdsen befolyasolta az ALTEO
Csoport arbevételét és koltségeit is. A Sinergy Csoport felvasarlasanak
eredményeképpen az ALTEO Csoport tagja lett a Sinergy Csoport Virtualis
Eromiive, amely a konszolidacios korbe vont eszkdzokon kivill olyan erdmil
energiatermelésének értékesitését is végzi (Zuglé-Therm), amelyben a Sinergy
kisebbségi tulajdoni részesedessel rendelkezik és igy nem része az ALTEO
Csoport konszolidacios korének. A Zuglo-Thermt6l atvett villamos energia piaci
termékek megjelennek az ALTEO Csoport konszolidalt raforditasai és arbevétele
kozott.

A Sinergy Csoport ALTEO Csoport altali felvasarlasanak zéarasara 2015. majus 4.
napjan kerilt sor. Az ALTEO Csoport 2015-6s pénzigyi kimutatésai ugyanakkor
a Sinergy 2015. évi eredményébdl még csak a tranzakcid zarasat koveto iddszakra
vonatkozd eredményt, tehat tizenkét havi helyett csak nyolc havi teljesitményét
tartalmazzék, azt is csak 2015 majusatol kezdédéen. Emiatt a Sinergy Csoportnak
a szezonalis okok miatt hagyomanyosan legerdsebb id6szaka az eredményességet
bemutatd fenti szamokban nem jelenik meg. A 2015. évi Pro Forma Kimutatas
célja annak bemutatésa, hogy mi lett volna, ha a Sinergy Csoport teljesitménye az
ALTEO Csoport teljes éves szamaiban megjelent volna.

Az ALTEO Csoport arbevétele 2015-ben 83%-kal magasabb volt, mint 2014-ben.
Az eldzetes pénziigyi adatok szerinti arbevétel 147%-kos ndvekedést mutat a
2014-ben elért arbevételhez képest.

A kapcsoltan hot és villamos energiat termelé erdmiivek arbevétele, amely
erémiivek az ALTEO piaci alapi (a KAT rendszeren kiviil értékesitett)
energiatermelési tevékenységéhez tartoznak, kdzel 6t és félszeresére novekedett
2015-ben. A 2015-6s Pro Forma Kimutatas alapjan ez a novekedés még
jelentdsebb: tobb mint kilencszeres ndvekedés volt. Ennek f& oka a Sinergy
Csoport felvasarlasa eredményeképpen az ALTEO Csoporthoz kerdlt
kogeneracios erdmiivek termelése volt. Emellett a ndvekedés oka részben abbdl is
szarmazik, hogy az ALTEO Csoport a Virtudlis Erdmii eredményét a
villamosenergia-termelés eredményének tekinti.

A hoéértékesités 2015-ben volumenben (76%-kal) és arbevételben (45%-kal) is

novekedett 2014-hez képest. Ez két ellentétes hatdsnak a kovetkezménye volt.
Egyrészt a Gy6ri Erémii héarbevétele 45%-kal visszaesett az Audi Hungaria
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Motor Kft. megvaltozott hdigénye és a hdarak gazarral aranyosan csokkend ara
miatt. Masrészt a Sinergy Csoport felvasarlasaval harom hé- és villamosenergia-
termelé erémii is a portfolioba keriilt, amelyek a helyi tavhdszolgaltatoknak
értékesitenck hoenergiat. Ezeknek a majust kovetd iddszaki termelése mind
arbevételben, mind volumenben jelentdsen ellenstulyozni tudta a Gyori Eromi
termeléscsokkenését. A Soproni Erémii termelése gyakorlatilag az el6zd évi
szinten maradt, annak valtozasa sem volumenben, sem arbevételben nem érte el az
1%-ot. A Pro Forma Kimutatas alapjan a hdértékesités arbevétele a fenti okok
kdvetkeztében 123%-kal novekedett a 2014. évben elérthez képest.

A szélviszonyok 2015-ben kedvezébben alakultak, mint 2014-ben. A termelést
milszaki problémak sem hatraltattak, ezért a szélerémiivek, amelyek jelenleg a
KAT rendszerbe értékesitett megujuld alapl energiatermelési tevékenységbe
tartoznak, arbevétele (a termelés ndvekedesével aranyosan), 6%-kal ndtt 2014-hez
képest.

A Sinergy Csoport felvasarlasaval uj megujuld energiat hasznositd erémiivek is a
portfolidba Kkerlltek, mert a Sinergy két vizerdmiivet bérel (illetve az eszkdzpark
egy részének tulajdonosa is) Gibarton és Fels6dobszan. Az ebbdl szdrmazo
arbevétel a 2015. majus-decemberi idészakban 134 millié forint volt, amely az
Osszes villamosenergia-termelés arbevételének tébb mint 4%-at tette ki. 2015
egészét vizsgalva ez az arbevétel 234 millio forint volt, és az 0Osszes
villamosenergia-termelés arbevételének tobb mint 5%-at tette ki.

A villamosenergia-kiskereskedelmi (zletdg arbevétele 2015-ben 3,06 milliard
forint volt, ami a kiskereskedelem vonatkozasadban 2014-hez képest 33%-0s
volumen-béviilést és 597 millid forint (24%-0s) arbevétel ndvekedést jelent. Az
értékesitési atlagarak a vilagpiaci arakkal 6sszhangban csokkentek. Ez az oka
annak, hogy a volumenndvekedést nem teljes mértékben tudta kovetni az
arbevétel ndvekedese.

A 2014 elején tapasztalhaté enyhe tél miatt az ALTEO Csoport héfogyasztd
partnereinek részér6l csokkent a héigény, ezért a termeléscsokkenéssel aranyosan
a termeléshez felhasznalt energiahordozok koltsége, a termeld eszkozok
fenntartasi koltsége (karbantartasi koltség) és a termelésaranyos értékcsokkenés is
jelentésen csokkent 2013-hoz keépest.

A kozvetlen réforditdsok 2015-0s 6sszege 71%-kal magasabb volt a 2014-es
értéknél. A 2015. Pro Forma Kimutatasu adatok alapjan a névekedés 127%-0s
volt.

A villamosenergia-termelés és a hétermelés kozvetlen koltségeinek legnagyobb
hanyadat jelentd termeléshez felhasznalt energiahordozok koltsége (figyelembe
véve a Sinergy Csoport 8 havi felhasznalaséat is) 2015-ben 6sszességében 42%-kal
novekedett 2014-hez képest, ami a Sinergy Csoport akvizicidja eredményeképpen
az ALTEO Csoportba keriilé 0j erémiivek tobblettermelésének kdszonhetd. Ez a
ndvekedés 120%, amennyiben a Pro Forma Kimutatas adatait vesszik figyelembe,
amely tartalmazza a 2015 elsé négy honapjanak flitési idészakat is.

A Virtudlis Erémii miatt a villamosenergia-termeléshez is kapcsolddik
tovabbértékesitésre beszerzett villamos energia. A Tarsasagnak ilyen koltsége még
nem jelentkezett 2014-ben.

A tovabbértékesitésre beszerzett villamos energia koltsége jelentsen, 70%-kal
novekedett 2015-ben az ¢l6z6 évhez képest (a Pro Forma Kimutatas alapjan
109%-0s volt a novekedés). Ez két f6 okra vezethetd vissza. Egyrészt, a
kiskereskedelem 33%-0s volumenndvekedése a Vvasarolt villamosenergia-
koltségének novekedését hozta magaval, amely 29%-kal ndvekedett. Méasrészt, a
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Virtualis Erémi kiilsé partnertél tovabbértékesitési céllal villamos energiat szerez
be.

A termel6 eszk6zok fenntartasi koltségének 2014-hez viszonyitott 139%-0s (a Pro
Forma Kimutatds szerint 194%-o0s) novekedését elsésorban a karbantartasi
koltségeknek a Sinergy Csoport felvdsarlasa miatti ndvekedése okozta. Az
ALTEO Csoport 2015 elején mar meglévé portfolidjanak fenntartasi koltségei
egyébként 12%-kal csokkentek.

A kozvetlen réaforditasok kozott kimutatott bér- és jarulékkoltségek is jelentdsen
novekedtek 2014-hez képest, ami alapvetéen a Sinergy Csoport akvizicidjaval
flugg Ossze. Az atlagos létszdm a 2014-es 60 f6r6l 2015-re 141 f6re nbtt.

A kozvetlen raforditasok kozott kimutatott értékcsokkenési leiras az el6z6 évhez
képest 29%-kal ndvekedett (a Pro Forma Kimutatasok alapjan 46%-kal). A
Sinergy Csoport felvasarlasaval —megszerzett energiatermeld — eszkozok
ndvekedéséhez képest viszonylagos mérsékelt értékcsdkkenés ndvekedésének oka,
hogy az IFRS szerint Osszeallitott konszolidalt mérlegben egyes Ujonnan
megszerzett eszkdzok 0 értéken kerlltek kimutatésra.

Az adminisztrativ raforditdsok novekedését elsésorban az ALTEO Csoport
akvizicios tevékenysége miatti jelentkezd tobblet szakértéi dijak okoztak 2014-
ben. A személyi jellegii raforditasok novekedését nagyrészt a 2014 eldtti években
elmaradt bérfejlesztés végrehajtasa, illetve a gépkocsi bérletek lezarasdnak
egyszeri hatasa okozta.

Az adminisztrativ réaforditasok jelentésen, az arbevétel és a kozvetlen
raforditdsokhoz hasonléan a Sinergy Csoport akviziciéjanak eredményekent
154%-kal ndvekedtek 2015-ben (a Pro Forma Kimutatés alapjan 201%-kal). Az
adminisztrativ raforditasokon beliil a legjelent6sebb novekedést kivaltod tényezok a
kovetkezok voltak:

(i) A kozvetett bérkoltségek jelentésen, 510 millié forinttal (Pro Forma
Kimutatas alapjan 703 millié forinttal) emelkedtek az ¢l6z6 év hasonlo
id6szakahoz képest. Ennek két f6 oka volt. Kisebb részben a Téarsasagban
végrehajtott bérfejlesztések és a megndvekedett szervezet tamogatd
funkciok (HR, jog, compliance) ellatasahoz sziikséges létszam-bovités,
mig nagyobb részben a Sinergy Csoport bérkoltsége.

(i) A Sinergy Csoport sikeres integraciojanak elésegitésére a Tarsasag kiilsé
szakértoket bizott meg, amelynek koltségei jelentds, egyszeri tételként
jelentkeztek.

Az ALTEO Csoport eredményességenek mérésére a Tarsasag vezetésének
véleménye szerint leginkabb alkalmas (a pénziigyi tételektdl, negativ goodwill
bevételtdl, adofizetéstdl, értékcsokkenéstdl és nem szisztematikus csokkenéstol
tisztitott - jellemzden értékvesztés) eredménykategoria az EBITDA, amely 75%-
kal novekedett 2013-rél 2015-re. A Pro Forma Kimutatas alapjan az EBITDA
kdzel haromszorosara novekedett (178%-kal nétt) 2015-re 2013-hoz viszonyitva.
Az EBITDA novekedése alapvetden a Sinergy Csoport akvizicionak tudhato be.

A nettd egyéb raforditasok 2015-6s novekedésének alapvetd okai egyszeri,
pénzmozgast nem érint6 tételek (értékvesztések) voltak:

(1) A menedzsment az els¢ félévben a depdniagazt hasznositdé erdmiivek
(CIVIS, EXIM) mikodését tekintette at. Mivel a nyiregyhazi erémil
(EXIM) teljesitménye elmaradt a varakozasoktol, ezért a maltban hasznalt
menedzsment becslések megvaltoztatasardl, ezzel révidebb hasznos
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élettartam meghatarozasarol dontott. Bar a debreceni depéniagazt
hasznosité er6mii (CIVIS) rendben, de tervek alatt (izemel, ezért a
menedzsment itt is felllvizsgélta az eddig hasznalt becsléseit, szintén
csokkentve az erémi varhatoé hasznos élettartamat. Ezek ereddjeként — az
IFRS szabalyoknak megfeleléen — az ALTEO Csoport ezekre az
erOmivekre 241 millié forint értékvesztést szamolt el.

(i) Az ALTEO Csoport a tiszafoldvari hidrogazt hasznosité erémiivét
(HIDROGAZ) a gazforrasul szolgalo termal kutat iizemelteté fiirdd
vizkivételének csokkenése miatt 2015 soran ledllitotta. Az ezzel jard
bevételkiesés a management megitélése szerint nem gyakorol Iényeges
hatast az ALTEO Csoport miitkddésére, illetve a Tarsasag altal kibocsatott
értékpapirok arfolyamara. A Tarsasdg az er6mi Gjrainditasat nem tervezi,
hanem megprébalja értékesiteni azt. A Tarsasag a tiszafoldvari és egy
megvalosulasi szakaszban felfliggesztett hidrogaz projekt keretében
beszerzett eszkdzokre dsszesen 85 millid forint értékvesztést szamolt el.

(ili) Az ALTEO Csoport a Gy6ri Erdmiibél értékesitett gizmotorokat atsorolta
az értékesitésre tartott eszkozok kozé, és ezekre a motorokra 39 millié
forint értékvesztést szamolt el.

A pénziigyi raforditasok 2014-ben 42%-kal haladtak meg a 2013-as évet. Ennek
okai a kovetkezok voltak:

(1) A fizetendd kamatok aktualis értéke leginkabb az  Ujabb
kotvénykibocsatdsok hatdsara magasabb lett, mint egy évvel ezelétt,
annak ellenére, hogy a kotvények atlagos hozama igen jelentésen, 5%
koriil csokkent, amit azonban talkompenzalt, hogy a befektet6i
bizalombdl fakadoan jelentdsen emelkedett a Tarsasag kotvényallomanya
2014 soran.

(i) Az ALTEO Csoport év végi nem realizlt arfolyamvesztesége szintén
jelentds, amely 139 milli6 forint volt. Arfolyamveszteségek a
lednyvallalati  devizads projekthitelek torlesztésein, atértékelésein,
atvaltasain, illetve az euros és dolléaros tranzakciokon keletkeztek.

A pénzugyi raforditasok 2015-ben tovabbi 5%-kal (Pro Forma Kimutatas alapjan
16%-kal) novekedtek. A novekedést tobb ellentétes hatas okozta. Ezek a
kovetkezdk voltak:

Q) Az el6z6 év devizas arfolyamvesztesége megfordult, mert év végéhez,
illetve a Sinergy Csoport akvizicidjanak idépontjahoz képest er6sodott a
forint arfolyama. Ezért a nem realizalt arfolyam-kilonbdzetben nyereség
mutatkozott az el6z6 év hasonld iddszaki veszteségével szemben.

(i) A realizalt arfolyam-kiilonbdzet is nyereséget mutatott 2015-ben, mig
el6z6 évben ez is veszteség volt. Ennek legjelentsebb oka az volt, hogy a
WINDEO és VENTEO Leéanyvallalatoknal a multicurrency hitel
lehetéségét kihasznalva az ALTEO Csoport atvaltotta a devizas hiteleket
forintossa, kedvezobb arfolyamon, mint az a konyveiben volt.
A forintositds realizalt arfolyamnyeresége 0sszességeben 31 millid
forinttal ndvelte a pénzligyi eredményt. Ez a tranzakci6 azert is 1ényeges,
mert igy az ALTEO Csoport devizas kitettsége jelentésen csokkent 2015-
ben.

A devizds arfolyam-kiilonbozet az elbzetes pénzigyi kimutatdsokban
minddsszesen 3 millio forint volt, ami 182 millio forintos javulas 2014-hez képest.
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13.1.3

Az ALTEO Csoport folyamatosan fedezeti (Ugyleteket kot a kildnféle
kitettségeinek csokkentésere. A foldgaz hedge lgyleteinek egy részét ujrakototte
2015. december folyaman, amelynek kévetkeztében a fedezeti pozicidé nem sérilt,
azonban az addig elszdmolt veszteséget realizalta a Tarsasdg. Ennek a hatasa 326
millié forint veszteség volt, amelyet az ALTEO Csoport az egyéb pénzigyi
elszamolasok kdzott mutat Ki.

Az ALTEO Csoport kamatraforditasa csokkent a 2014-ben kimutatotthoz képest.
A 2014-ben kibocsatott kotvények kamatai 2015 soran 43 millio forinttal
csokkentek 2014-hez képest, mert bar a kotvények allomanya jelentésen
novekedett 2014-ben, azonban a kamatszintjiik sokkal kedvez6bben alakul, mint a
még 2014-es évben kamatozd és visszafizetésre keriilt értékpapiroké. A Gyori
Erémi hitelének refinanszirozasabol eredé kamatmegtakaritas, a csokkend
kamatkornyezet és a lejarathoz kozeled6 hitelek csékkené kamatterheinek
kovetkeztében a 2015 elején az ALTEQO Csoport tulajdondban 1évé erémiivek
projekt hiteleinek kamatai 33 millio forinttal csokkentek. Ezt ellenstlyozta a
Sinergy Csoport felvasarlasa miatti kamatnovekedés (22 millio forint), igy ezen
ellentétes hatasok eredbjeként a bankoknak fizetett kamatok mértéke
osszességében 11 millio forinttal (7%) csokkent. 2015. év elsé négy honapjaban
az akkor konszolidalasba be nem vont tarsasagok altal fizetett kamat 10 millio
forint volt. gy az elzetes pénziigyi kimutatasok alapjan a bankoknak fizetett
kamatok Gsszege 2015-ben minddssze 1 millié forinttal volt kisebb a 2014-ben
fizetett kamatok 6sszegénél.

A Sinergy Csoport konszolidacios korbe torténd bevondsa €s az eredményes
miikodés eredményeként az ALTEO Csoport id6szaki atlagos pénzallomanya is
emelkedett. Ennek ellenére, mivel a betéti kamatok jelentésen csokkentek az
elmult egy évben, a kapott kamatok 3 milli6 forinttal multak alul az el6z6 év
hasonl¢ idészakat. A Pro Forma Kimutatés adatai szerint a kapott kamatok 2015-
ben gyakorlatilag megegyeznek a 2014-ben kapott kamatokkal.

Az ALTEO Csoport a Sinergy Csoport elsé konszolidacidba bevonasaval
kapcsolatban elkészitette az IFRS el6irasainak megfelelden a Sinergyért fizetett
vetelar allokaciojat. Ennek keretében elvégezte a Sinergy Csoport eszkozeinek és
forrasainak piaci alapu értékelését, és ennek ereddjeként kapott értéket
0sszehasonlitotta a kifizetett vételarral.

Az értékelés eredményeként a Tarsasag 1,46 milliard forint értékben bevételt
szamolt el a targyévben az IFRS el6nyos vételen elért nyereség elszamolasara
vonatkoz6 szabalyainak megfeleléen. Ez a bevétel ugyanakkor egyszeri,
pénzmozgassal nem jard, az IFRS szabalyokbdl fakaddan kimutatasra kertlt tétel.
A negativ goodwill ezen sajatossagat a Tarsasag vezetésének véleménye szerint
fontos figyelembe venni a Tarsasag 2015-6s, konszolidalt eredményének
értékelésekor. A Tarsasag vezetésének véleménye szerint a jelentés negativ
goodwill elszamolasanak megalapozottsagat jeleniti meg az a konszolidalt
beszamoléban értelemszeriien nem megjelend, kiszilirésre Keriilt tétel is, hogy a
Sinergy Csoport akviziciot kovetden a Tarsasag jelentés, 794 millio forint 6sszegii
osztalékot tudott realizalni.

Az ALTEO Csoport pénzforgalmanak (cash-flow) forrasai és 6sszege a Tarsasag
IFRS szerinti, auditalt, konszolidalt beszamoldi alapjan 2013, 2014 és 2015.
december 31. napjan:

2015.12.31. 2014.12.31. 2013.12.31.

auditalt auditalt auditalt
Addézas elétti eredmény 1307965  (288587) (29 752)
Kamatbevételek és kamatraforditasok (nettd) 372 159 423 568 362 466
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Pénzmozgéassal nem jaro tételek:

Ertékcsokkenési leiras 627 366 404 058 420 162
Ertékvesztések (kivéve netto forgotokéhez tartozo) 323 082 - -
Céltartalékok képzése és feloldasa (88 922) - -
Leszerelési koltségre képzett céltartalék valtozasa

(IAS 16) 8992 3542 3603
Halasztott bevételek valtozasa 283 639 (6 027) (469)
Nem’ rciallzalt arfolyamkdilonbozet (kivéve nettd (1 514) 122 880 73940
forgotoke)

Negativ goodwill (1 464 272) -
Részvény alapu kifizetések koltsége =

1 368 495 659 434 829 950

Netto forgotike valtozdsa:

Készletek valtozésa (15 679) (1 615) (6 352)
Vevok, egyéb pénziigyi eszk6zok, egyéb
kbveteléfe}l; éspaktivgigilébeli elhatéroglzi]sok valtozasa (492.337) (15680) 106 620
Egyéb pénziigyi eszkdzok valtozasa (100039)  (122932) 157 890
Széllitéi.tartozésok, egyéb kotelezettségek és 540 963 80277  (228408)
passziv id6ébeli elhatarolasok valtozasa
Egyéb pénziigyi kotelezettségek valtozasa 102 046 (400) 400
Vevoktdl kapott eldlegek allomanyvaltozasa (371 808) 82 086 32682
Netté forgotdke valtozdsa (336 854) 21736 62 832
1031 641 681 170 892 782
Targyi eszkdzok értékesitésén elért eredmény (21 924) 19 048 46 523
Kifizetett kamatok (312126)  (371949) (297 107)
Adézas eldtti mitkodési cash flow 697 591 328 269 642 198
Kifizetett nyereségado (36 586) (9 266) (6 614)
Pén,zkeletlfez(is / (pénzfelhasznalas) miikodési 661 005 319 003 635 584
tevékenységbol
Betétek és befektetések kamatai 36 620 25 259 37 471
Targyi és immaterialis eszkdzok vasarlasa (206 370)  (181189) (139 747)
Véllalkozasok megszerzésére forditott 6sszeg (netto) 696 776 - (97 200)
Targyi eszkdzok értékesitésének pénzbevétele 21 924 29 620 729
Tartdsan adott kdlcson kisebbségi érdekeltségnek -
folyssitas ’ ’ (168 000) -
Tartdsan adott kdlcson kisebbségi érdekeltségnek - 162 900 i

visszafizetés

Ferlzkeletlfezeis I (pénzfelhasznalas) befektetési 543850  (126310) (198 747)
evékenységbol

Hosszu lejarata hitelek és kolcsonok felvétele 52 300 43 065 500 000
Hosszu lejaratd hitelek és kdlcsénok visszafizetése (1033 777) (848 238) (986 936)

Kotvénykibocsatas bevétele 2655129

Kotvények visszafizetése - (579992) -
Egyéb tulajdonosi tranzakcidk (365 761) - -
Kiosztas a nem kontrollalo érdekeltségnek (185 221) - -
Finanszirozas révid tava kolcsonokkel, hitelekkel - (88 594) (12 767)
Ferlzkeletlfezeis I (pénzfelhasznalas) finanszirozasi (1532450) 1181370 (499 703)
evékenységhol

Pénzeszkozok allomanyvéaltozasa (327604) 1374063 (62 866)

Az ALTEO Csoport cash flow-jat alapvetéen meghatarozd Adozas eldtti eredmény,
Ertékcsokkenési leiras, Ertékvesztések, Céltartalék képzése és feloldasa, valamint a Negativ
goodwill bemutatasat jelen Tajékoztaté 13.1.2 pontja tartalmazza.
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13.2

13.3

A Halasztott bevételek valtozasa 2015-ben volt jelentGs. Ennek oka a Sinergy felvasarlasaval
az ALTEO Csoport tulajdonaba keriilé vizi erémiivek feldjitasara kapott tamogatés volt. Ez
csokken az élettartam alatt fokozatosan.

A Netto forgétoke valtozasa mutatja a forgotoke egyes elemei altal lekotott, vagy onnan
felszabadult pénzaramokat. Az egyes elemekrél a jelen Tajekoztatd 13.1.2 pontjaban
bemutatott Mérleg ad részletesebb informéacict.

Az ALTEO Csoport a finanszirozasi struktirajaban erdsen épitett a kiilsé forrasokra az elmult
id6szakokban. Ennek 6 oka az volt, hogy az ALTEO Csoport ndvekedési stratégiat folytat,
és ennek a ndvekedésnek a finanszirozasaban az ALTEO Csoport &ltal megtermelt cash flow
mellett kiils6 forrasokra is tamaszkodott.

Ennek megfeleléen az ALTEO Csoport a targyi eszkdzok, immaterialis javak és
vallalkozasok megszerzését is részben hitelbdl és a kotvénykibocsatasokbol befolyt
forrasokbdl fedezte.

Az ALTEO Csoport miikddési tevékenységbol szarmazo pénzarama elegend6 a banki hitelek
torlesztésére. Az eldzé években a visszafizetett hitelek dllomanya magasabb volt, mint a
miikddési cash flow. Ennek oka elsdsorban az volt, hogy az ALTEO Csoport aktivan kezeli a
hiteleit, igy ha olcsobb forrast tud bevonni, akkor el6torleszti a hiteleket, amint az megtortént
2014-ben és 2015-ben is.

Az Egyéb tulajdonosi tranzakciok kdzott az ALTEO Csoport a visszavasarolt sajat részvényre
elkoltott pénzt mutatja ki.

A kisebbségi tulajdonosoknak kifizetett osztalék a cash flow kimutatsban a Kiosztas a nem
kontrollalé érdekeltségnek soron talalhaté meg.

A 2016. I. negyedévi IFRS szerinti, nem auditalt, konszolidalt idokozi vezetdségi
beszamold kiemelt pénziigyi informécidi

A Tarsasdg 2016. 1. negyedévi IFRS szerinti, nem auditalt, konszolidalt id6kdzi vezetdségi
beszamoldja a jelen Tajékoztatd 25. fejezetében foglaltak szerint hivatkozassal kerl
beépitésre a jelen Tajékoztatba.

Csoportszintii likviditasi helyzet
Az ALTEO Csoport likviditasi helyzetének elemzéséhez az aldbbi mutatokat hasznélja,
amelyek a 2013., 2014. és 2015 évi IFRS szerint, auditélt, konszolidalt beszamoldk alapjan

kerultek kiszamitasra.

2015.12.31. 2014.12.31. 2013.12.31.

Likviditési rata 1,38 1,90 0,82
(forg6eszkozok és értékesitési céllal tartott

eszkdzok / rovid lejaraty kotelezettségek)

Likviditasi gyorsrata 1,36 1,87 0,80
((Forgdeszkdzok - Készletek - Ertékesitésre tartott

eszk0zok) / révid lejarati kotelezettségek)

Hitelfedezettségi mutato 1,05 1,56 0,66
((Vevokovetelések + Pénzeszk6zok) / Rovid
lejarati kotelezettségek)

Az ALTEO Csoport likviditasi pozicidja stabil.
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A 2013. évi gyengébb mutatok oka, hogy a kotvények 2014-ben lejartak, ezért a teljes
kotvényallomany rovid lejaratd  kotelezettségként keriillt bemutatdsra, ami valamennyi
likviditasi mutatot kedvezébtlen iranyba befolyasolta. Az ALTEO Csoport mar ebben az
id6szakban is a kotvényallomany refinanszirozasat tervezte, amelyet 2014-ben végre is
hajtott. Bar a likviditasi rata 1 alatt volt, valdjaban jelentds likviditasi probléma nem
jelentkezett az ALTEO Csoportban.

A 2014-re kialakult stabil likviditasi helyzetet mar a mutatoszdmok is tikrozik.
A kotvényallomany kedvezd feltételek mellett torténé refinanszirozasanak hatasara
megndvekedett a pénzallomany, illetve a legkorabban 2017-ben lejaré kotvények miatt a
rovid lejarata kotelezettségek allomanya is jelentdsen visszaesett.

Az ALTEO Csoport a bevont forras nagy részét a terveknek megfeleléen fektette be 2015-
ben (Sinergy Csoport felvaséarlasa, illetve a Soproni Erémiiben 1évé gazmotor
refinanszirozasa), tovabba a megnévekedett méreti ALTEO Csoport miatt a likviditasi
mutatokat kevésbé befolyasoltak az egyszeri hatasok.

A Tarsasag pénzigyi vagy kereskedelmi helyzetében bekdvetkezett Iényeges valtozasok

Az ALTEO Csoport pénziigyi helyzetében vagy kereskedelmi pozicidiban a 2016. I.
negyedévi id6kozi vezetbségi beszamolo kozzététele Ota a fentieken Kivil nem kovetkezett be
olyan lényeges valtozas, amelyre vonatkozéan az ALTEO Csoport ellenérzott pénziigyi
informaciokat vagy kozbensd pénziigyi informaciokat tett kdzzé és a Tarsasdgnak nincs
tudomasa olyan kozelmultbeli eseményrdl, amely a fizetoképességének értékelését jelentds
mértékben befolyasolhatna.

Az ALTEO Csoport tagjainak finanszirozasaval kapcsolatos egyes informaciok

Az ALTEO Csoport 2015. december 31. napjan fennallé hiteleit foglalja 6ssze az alabbi
tablazat:

Nominalis
Torlesztés  Folyositott Kezdd tartozas
gyakorisaga 0sszeg DNEM datum 20151231. DNEM  Lejarat
HIDROGAZ (két
hitel, EUR) negyedév 415280 EUR 2010.12.15. 153777 EUR  2018.06.15.
CIVIS negyedév 1297069 EUR 2010.04.01. 410865 EUR  2019.09.30.
EXIM negyedév 798965 EUR 2010.04.01. 79890 EUR  2016.09.30.
ALTEO 2017/1” futamidd
kétvénye (HUF) végeén 500 000 000 HUF 2014.01.10. 623880000 HUF  2017.01.10.
ALTEO 2017/11” futamidd 1507 810
kétvénye (HUF) végeén 947 HUF 2014.06.18. 1483690000 HUF  2017.08.17.
ALTEO 2019/1” futamid6
kotvénye (HUF) Vegeén 644 189 425 HUF 2014.07.18. 925000000 HUF  2019.07.17.
ALTEO 2017/111” futamid6
kotvénye (HUF) Vegén 503 128 500 HUF 2014.08.13. 500000000 HUF  2017.12.12.
WINDEO negyedév 4953257 EUR 2012.05.24. 1196075449 HUF  2023.09.30.
VENTEO negyedév 2551678 EUR 2012.05.24. 610041885 HUF  2023.09.30.
E-WIND negyedév 542830000 HUF 2013.02.27. 467 690176 HUF  2026.11.30.
ALTEO-Agria
eszkozlizing havonta 245184 EUR 2011.12.23. 181289 EUR  2021.12.01.
ALTEO
(kereskedés forgo
eszkozhitel) rendszeres 16513633 HUF  2014.01.31.
E-WIND havonta 52300000 HUF 2015.06.12. 48961 702 HUF  2026.11.30.
Tisza-Therm negyedév 217 008 508 HUF  2015.05.04.* 144672324 HUF  2016.10.15.
Kaczinc-Therm negyedév 293888912 HUF  2015.05.04.* 195925950 HUF  2016.10.15.
Ozdi Erémii negyedév 354764312 HUF  2015.05.04.* 288 068 377 HUF  2018.12.15.
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*Az ALTEO Csoportba vald bekertilés (akvizicid) napja

Az ALTEO Csoport tagjai a tevékenysegik finanszirozasa érdekében megkotétt kdlcson-, és
hitelszerzodésekkel kapcsolatban az alabbi biztositékokat nyujtottak

Tarsasag

Biztositék megnevezése

ALTEO

egyes villamos energia kereskedelemhez kapcsolodé villamos energia
adasvételi szerzOdésekbdl szarmazo koveteléseken alapitott zalogjog,
tulajdonosi komfort levél lizing dijak 6vadékként az ALTEO-Agria altal
torténd elhelyezésével és egyes tovabbi fizetési, illetve tOkeemelési
kotelezettségekkel kapcsolatban, tulajdonosi komfort levél az E-WIND
egyes fizetési kotelezettségeiért, keretbiztositéki tiizletrészt terheld
zélogjog az ALTEO éltal az E-WIND-ben 1év6 {iizletrészén az E-WIND
egyes fizetési kotelezettségeiért, tizletrészen alapitott vételi jog az ALTEO
altal az E-WIND-ben 1év$ iizletrészén az E-WIND egyes fizetési
kotelezettségeiért; projekt tamogatasi szponzori €s alarendelési szerzédés
az ALTEO altal a Kazinc-Therm tekintetében, projekt tdmogatasi
szponzori és alarendelési szerz6dés az ALTEO altal a Tisza-Therm
tekintetében, Uzletrészt terhel6 zalogjog és vételi jog az ALTEO éltal a
VENTEO-ban 1évé {izletrészén a VENTEO egyes fizetési
kotelezettségeiért, lizletrészt terheld zalogjog és vételi jog az ALTEO éltal
a WINDEO-ban [évé {izletrészén a WINDEO egyes fizetési
kotelezettségeiért, készfizetd kezesség a VINTEO egyes fizetési
kotelezettségeiért, készfizetdé kezesség a WENDEO egyes fizetési
kotelezettségeiért, tulajdonosi komfort levél a VENTEO egyes fizetési
kotelezettségeiért, tulajdonosi komfort levél a WENDEO egyes fizetési
kotelezettségeiért, bankszamla 6vadék a VENTEO és a WINDEO egyes
fizetési kotelezettségeiért

ALTEO-Agria

egyes lizing dijak ovadékként torténd elhelyezése

ALTEO-Depo6nia

izletrészt terheld zalogjog az ALTEO-Deponia altal a CIVIS-ben 1év6
Uzletrészén a CIVIS egyes fizetési kotelezettségeiért, iizletrészt terheld
zélogjog az ALTEO-Depénia altal az EXIM-ben 1év6 iizletrészén az
EXIM egyes fizetési kotelezettségeiért, készfizetd kezességvallalas az
ALTEO-Depénia é&ltal a CIVIS egyes fizetési kotelezettségeiért,
készfizetd kezességvéllalds az ALTEO-Depodnia altal az EXIM egyes
fizetési kotelezettségeiért

BC-Therm

vagyont terhelé zéalogjog, ingd jelzalogjog, ingatlan jelzalogjog,
bankszdmla Ovadék és zalogjog, egyes kovetelések biztositéki célu
engedményezése és zalogjog

CIVIS

keretbiztositéki ing6 jelzalogjog, ingdsagokat terhelé vételi jog, ovadék,
egyes kovetelések biztositéki célu engedményezése, kerethiztositéki
vagyont terhelé zalogjog, készfizetd kezességvallalas a CIVIS altal az
EXIM egyes fizetési kdtelezettségeiért

EXIM

keretbiztositéki  vagyont terheld =zalogjog, keretbiztositéki ingd
jelzélogjog, készfizetd kezességvallalas az EXIM altal a CIVIS egyes
fizetési kotelezettségeiért, ingosagokat terhelé vételi jog, egyes
kovetelések biztositéki céli engedményezése, 6vadék

E-WIND

kovetelésen alapitott zalogjog, egyetemleges kerethiztositéki ingatlan
jelzélogjog, vételi és eldvasarlasi jog a szélerdmi és egyes berendezések
tekintetében, dvadék, egyes kovetelések biztositéki céli engedményezése

HIDROGAZ

kerethiztositéki vagyont terhel6 zalogjog, egyes kovetelések biztositéki
céli engedményezése

Kazinc-Therm

vagyont terheld zalogjog, ingd jelzalogjog, ingatlan jelzalogjog,
bankszamla zalogjog, egyes kdvetelések biztositéki céli engedményezése

Ozdi Eréomua

ingd jelzalogjog, vagyont terhel6 zalogjog

Sopron Erémi

egyetemleges ingatlan jelzalogjog, vagyont terheld zalogjog, bankszamla
zalogjog, egyes kovetelések biztositéki céli engedményezése és zalogjog
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13.6

Tarsasag Biztositék megnevezése

Sinergy tulajdonosi kotelezettségvallaldas a Sinergy altal a BC-Therm egyes
fizetési kotelezettségeiért, tulajdonosi kotelezettségvallalas a Sinergy altal
az Ozdi Erémii egyes fizetési kotelezettségeiért, iizletrészt terheld
zélogjog a Sinergy altal a Kazinc-Therm-ben 1évé iizletrészén a Kazinc-
Therm egyes fizetési kotelezettségeiért, projekt tAmogatasi és alarendelési
szerz6dés a Sinergy altal a Kazinc-Therm tekintetében, lizletrészt terheld
zalogjog a Sinergy altal a Tisza-Therm-ben 1évé iizletrészén a Tisza-
Therm egyes fizetési kotelezettségeiért, projekt tamogatasi és alarendelési
szerz6dés a Sinergy altal a Tisza-Therm tekintetében, lizletrészt terheld
zalogjog a Sinergy altal a Tisza-WTP-ben 1év§ lizletrészén a Tisza-WTP
egyes fizetési kotelezettségeiért, valamint bankgaranciak,
foly6szamlahitel és treasury keret biztositékaként kdvetelésen alapitott
zalogjog a Sinergy arbevételének nagyobb részére, kezesség a Sinergy
altal a Sinergy Energiakereskedd egyes fizetési kotelezettségeire,
tulajdonosi kotelezettségvallalas és alarendelés a Sinergy altal a Zuglé-
Therm egyes fizetési kdtelezettségeiért

Tisza-Therm vagyont terheld zalogjog, ingd jelzalogjog, ingatlan jelzalogjog,
bankszamla zalogjog, egyes kdvetelések biztositéki céli engedményezése

Tisza-WTP ingatlan jelzalogjog, vagyont terhelé zalogjog, bankszamla zélogjog,
egyes kovetelések biztositéki céli engedményezése és zalogjog

VENTEO vagyont terheld keretbiztositéki zalogjog, keretbiztositéki ingatlan
jelzélogjog és vételi jog, jogokat és koveteléseket terheld keretbiztositéki
jelzélogjog, keretbiztositéki ing6 jelzalogjog, bankszamla évadék, egyes
kovetelések biztositéki céli engedményezése, készfizetd kezesség a
WENDEO egyes fizetési kotelezettségeiért

WINDEO vagyont terheld keretbiztositéki zalogjog, keretbiztositéki ingatlan
jelzalogjog és vételi jog, jogokat és koveteléseket terheld keretbiztositéki
jelzalogjog, kerethiztositéki ingd jelzalogjog, bankszamla dvadék, egyes
kovetelések biztositéki célu engedményezése, készfizetd kezesség a
VENTEO egyes fizetési kotelezettségeiért

Zuglé-Therm ingatlan jelzalogjog, ingd jelzalogjog, egyes kovetelések biztositéki céll
engedményezése, bankszamla zalogjog, vagyont terheld zalogjog

A Tarsasag osztalékpolitikja

A Tarsasag a fennallasa alatt osztalék, illetve osztalékelbleg kifizetésérol (az alabbi
kivétellel) eddig egyetlen pénzligyi év tekintetében sem hatarozott, ilyen jellegli kifizetést
nem teljesitett. A Tarsasag els6 alkalommal a 2015. évi, MSZSZ szerinti ad6zott eredménye
terhére fizetett osztalékot 6sszesen 198.468.600 forint 6sszegben, amely a Térsasag 2015. évi
MSZSZ szerinti addzott eredményének 57,5 szazaléka volt. Ez a Tarsasag tulajdonaban 1év6
sajat Részvényeket ide nem értve Részvényenként 120 forint osztaléknak felel meg.

A Tarsasag elfogadott osztalékpolitikaval nem rendelkezik. A jovoben a Kozgyiilés hatdrozza
meg a Tarsasag altal adott évi MSZSZ szerinti adozott eredménybdl az eredménytartalék
képzésére és az osztalékfizetésre forditandod részek aranyat, az eredménytartalekbol az
osztalékfizetésre torténd bevonas Osszegét és a kifizetendé osztalék mértékét.
Az osztalékfizetés, tobbek kozott, a Tarsasag altal elért eredményektdl, a Tarsasag pénziigyi
helyzetétdl, iizleti kilatasaitol és terveit6l, valamint a jogi, szabdalyozoi, illetve egyéb
tényezoktol és megfontolasoktol fligg.
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14. NYERESEG-ELOREJELZES VAGY BECSLES

A Térsaség a jelen Tajékoztatoban nem tesz kdzzé nyereség-elorejelzést és nyereség-becslést.
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15.

KUTATAS ES FEJLESZTES, SZABADALMAK ES LICENCIAK
A Térsasag és a Leéanyvéllalatok nem rendelkeznek szabadalmakkal, védjegyekkel és

licencidkkal. A Tarsasdg és a Leanyvallalatok nem végeznek olyan kutatasi és fejlesztési
tevékenységet, amelyek szabadalmakat, védjegyeket és licencidkat eredményezhetnek.
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16.

16.1

IGAZGATASI, IRANYITO ES FELUGYELO SZERVEK
Tarsasagiranyitas

16.1.1 Igazgat6sag

Név Beosztas lgazgato6sagi tagsag Igazgatésagi Igazgatésagi
kezdete tagsag tagként eltoltott
megsziinése id6
Kaderjak Péter Igazgat6sag 2009. julius 17. 2020. 4prilis 30.  hozzavetbleg 7 év
elnoke
Chikén Attila igazgatosagi 2008. marcius 19.  2020. 4prilis 30.  hozzavetSleg 8 év
Laszlo tag,

vezérigazgato

Kovacs igazgatdsagi tag 2011. majus 1. 2020. 4prilis 30.  hozzavetbleg 5 év
Domonkos

Mallner Zsolt  igazgat6sagi tag 2015. januér 27. 2020. 4prilis 30.  hozzavetbleg 1,5 év

Mez6 Gyula  igazgatdsagi tag 2015. november 10.  2020. &prilis 30.  hozzavetbleg 0,5 év
Zoltan

Papp Andras  igazgat6sagi tag 2016. aprilis 19. 2020. aprilis 30.  0j igazgatosagi tag

Karvalits igazgatosagi tag 2016. aprilis 19. 2020. aprilis 30.  (0j igazgatosagi tag
Ferenc

Kaderjak Péter kdzgazdasz, 2009 juliusa 6ta az lgazgatosag elndke, egyben a Budapesti
Corvinus Egyetem Regionalis Energiagazdasagi Kutatokdzpontjanak vezet6je. Korabban
négy even keresztiul volt a Magyar Energia Hivatal, illetve az Energiaszabalyozdk Regionalis
Egyesiiletének (ERRA) elntke valamint az eurdpai Energiaszabalyoz6i EgytittmikOdési
Ugynokség (ACER) Fellebbezési Bizottsaganak pottagja. A  Corvinus Egyetem
energiagazdasz szakképzésének vezetdje, az ERRA oktatdsi igazgatdja, a Firenzei
Szabalyozasi Iskola rendszeres eldaddja. A vezetékes energiapiacok mikddésére és
szabalyozasara vonatkozé széleskorii gyakorlati, kutatdi és oktatdi tapasztalatokkal
rendelkezik. Tobb, a kdzép- és délkelet eurdpai régié energiapiacaira vonatkoz6 nemzetkozi
kutatasi projekt vezet6je. Kaderjak Péter a REKK Energiapiaci Tanacsadd Kft. tagja és
ligyvezetoje.

Chikan Attila Laszld, a Tarsasdg vezérigazgatdja 2008 marciusa 6ta. Kordbban 5 éven
keresztiil volt az EETEK Holding befektetési igazgatoja, ahol iranyitd szerepet t6ltott be tébb
mint 10 Mrd forint értékii energetikai befektetés végrehajtasaban, ami tobbek kozott mintegy
30 MW kiserémiivi befektetést is magaba foglal. Ezt megeldézden pénziigyi és befektetési
elemzoként dolgozott kiilonb6z6 poziciokban. Diplomait a Budapesti K6zgazdasagtudomanyi
Egyetemen és a Kiilkereskedelmi Féiskolan szerezte.

Kovacs Domonkos tébb mint 20 éves tapasztalattal rendelkezik befektetéselemzési,
akvizicios, illetve tokepiaci tertileten. 1993-ban végzett a Budapesti K6zgazdasagtudomanyi
Egyetem pénziigy szakan, ezt kovetden 7 éven keresztiil a CAIB Ertékpapir Rt. vallalati
pénzugyi osztalyan dolgozott, ahol szamos tdézsdei kibocsatasi és akvizicios tanacsadasi
munkaban vett részt, 1997-t61 a CAIB vallalati pénziigyi osztalyanak vallalatértékelésekért
felelés igazgatojaként. 2000-t61 a Tobbségi Tulajdonos befektetéselemzési igazgatdja, majd
2005-t61 a Tobbségi Tulajdonos cégcsoportjanak kontrolling vezetdje. 2008 4prilisatol 2011
marciusaig a Deloitte Zrt. pénzligyi tanacsadasi részlegén a vallalatértékelési és pénziigyi
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modellezési tizletag vezetdje volt. 2011 marciusatol a Tarsasidg befektetési igazgatoja,
tovabba a Tarsasag tokepiaci tranzakcidi projektmenedzsmentjéért is felelds vezeto.

Mullner Zsolt a Budapesti Koézgazdasagtudoméanyi Egyetemen szerzett kdzgazdasz
diplomét. Az egyetem elvégzését kdvetden aktivan részt vett az International Business School
megalapitasaban és két évig a maganfodiskola vezetdje volt. Ezutan tiz éven keresztiil a Wallis
Csoport gépjarmii kereskedelmi lizletaganak vezérigazgatdjaként tevékenykedett. A Wallis
Asset Management Zrt. igazgatosaganak tagja és 2007-t61 fogva jelenleg is a Wallis Csoport
holding kdzpontjanak vezérigazgatdja. A Tarsasagban annak alapitasatol 2009. julius 17.
napjaig mar betoltott igazgat6i tisztséget, majd 2015. januar 27. napjan lett ismét az
Igazgatosag tagja. A Tobbségi Tulajdonos cégcsoportjanak tagjai kozil jelenleg a MILTON
Holding Kft. iigyvezetdje, a MILTON Zrt., a MILTON Hitelezési Zrt., a MILTON
Finanszirozasi Zrt., a VENTURIO Zrt., a PERION Zrt, a WING Zrt., a WINGHOLDING Zrt.
és a Graboplast Zrt. igazgatosaganak tagja.

Mezé Gyula Zoltén a Tarsasagnal betoltott tisztségén Kivil jelenleg a Graboplast Zrt. és a
FoxPost Zrt. igazgatdsaganak tagja, a WALLIS Portfolié Kft.,, a DAYTON-Invest Kft., a
DAKRON-Invest Kft. és az 1995 MELA Kft. ligyvezetdje, tovabba a WALLIS ASSET
MANAGEMENT Zrt-nél cégvezetd, valamint az XTC Kft. tagja és ligyvezetdje. Az elmalt 5
évben a WALLIS ASSET MANAGEMENT Zrt. pénzigyi igazgatéja, valamint a
VENTURIO Kockazati Tokealap-kezeld Zrt. és a PERION Kockazati Tékealap-kezeld Zrt.
vagyonkezelési igazgatdja volt, ezt megel6z6en nyolc évet toltott a Citibanknal pénziigyi
igazgatoként. Villamosmérnoki és mérnok-kozgazdasz végzettséggel rendelkezik.

Papp Andréas 1994-ben végzett a Budapesti Miiszaki Egyetem Gépészmérnoki karan és 1999
Ota dolgozik energetikai tertileten. 2001-t61 a Kraftszer Kft. vallalkozasi fémérndke, 2003-t6l
véllalkozasi igazgatdja, majd 2008-t6l 2010-ig a Kraftszer Epiiletgépészeti Kft. ligyvezetdie.
2011-ben alapité tagja a Penta Industry Kft-nek, amelynek tulajdonosa és tigyvezetdje 2012-
ig. 2012-t6] iigyvezetdje az akkor az ELMU-EMASZ Tarsasagcsoport tulajdonéban allo
Sinergy-nek. Az iigyvezetdi pozicié mellett alapitdja és iizletagvezetSje volt az ELMU-
EMASZ EnHome Uzletaganak, tovabba az RWE Kelet-kdzép Eurdépai B2C Megujuld
Energia Kompetenciacentrumanak vezet6je. A Sinergy Csoportnak a Tarsasag altal torténd
felvasarlasat kovetéen a Sinergy iligyvezetOi tisztsége mellett a Tarsasag vezérigazgatod-
helyettesi pozicidjat is ellatja, és vezeti az ALTEO Csoport Energiatermelés és Energetikai-
szolgaltatas Uzletagat. 2016 A&prilisatol szakmai alelndke a magyarorszagi kapcsolt
energiatermeldk érdekképviseleti szervezetének, a Magyar Kapcsolt Energia Tarsasagnak.
A Térsasagnal, valamint a Leanyvallalatokndl betoltétt tisztségén Kivil jelenleg mas
tarsasagban nem tolt be tisztséget.

Karvalits Ferenc 1990-ben lépett a bankari palyara, 1996-t6l a Magyar Nemzeti Bank Bank
féosztaly vezetdje, 1998-t01 2001-ig ligyvezetd igazgatd, az igazgatOtanacs tagja. Ezt
kovetden a Wallis Zrt. vezérigazgato-helyettesi posztjat toltétte be 2002-ig, majd 2002 és
2005 kozott annak igazgatdsagi tagja volt, egyuttal a CIB Bank Rt. tars-vezérigazgatdja. 2005
aprilisaban az FHB Bank igazgatdsadganak tagja, szeptemberben a bank elndke lett. 2007 és
2013 kdzott a Magyar Nemzeti Bank alelndke, a Monetaris Tanacs tagja. 2013-tl a Venturio
Kockazati Tokealap-kezeld Zrt., majd a PERION Kockazati Tokealap-kezeld Zrt.
munkajaban vett részt tandcsadoként, jelenleg mindkét tarsasag igazgatdsadganak tagja.
Jelenleg a Bubbles International Zrt., a MAVEN SEVEN Solutions Zrt. és a SCOLVO Zrt.
igazgatdsagi tagja, tovabba tag a Savoir Faire Kft-ben. A Téarsasag Feliigyelébizottsaganak
tagja volt 2015. 4prilis 27. és 2016. aprilis 19. napja kozott.

Az Igazgatosag tagjainak tizleti elérhet6sége megegyezik a Tarsasag elérhetoségével.
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16.1.2 Feliigyelébizottsag

Név Beosztas Feliigyel6bizottsagi Feliigyel6bizottsagi Feliigyel6bizottsagi
tagsag kezdete tagsag megsziinése tagként eltoltott
idé
Bakdcs  Feliigyel6bizottsdg  2010. augusztus 31. 2020. &prilis 30. hozzavetbleg 6 év
Istvan elndke
dr. Feliigyel6bizottsag  2010. augusztus 31. 2020. 4prilis 30. hozzavet6leg 6 év
Lukacs tagja
Janos
dr. Feliigyel6bizottsag ~ 2010. augusztus 31. 2020. 4prilis 30. hozzavet6leg 6 év
Borbird tagja
Istvan
Jancso Feliigyel6bizottsag  2010. augusztus 31. 2020. aprilis 30. hozzavetleg 6 év
Péter tagja

Bakacs Istvan a Tarsasag Feliigyel6bizottsaganak elnoke. Ezt megel6z6en 2001-2010 kdzott
az E.ON Hungéria Zrt. vezérigazgatd-helyettesi cim viselésére jogosult igazgatosagi tagja,
amely munkakorében az energiatermelési, kereskedelmi és értékesitési szakteriiletek
vezetését latta el. 1994-t61 a Magyar Villamos Mivek Zrt. fejlesztési igazgatoja, 1998-2000
kozott igazgatosaganak vezérigazgatdi cim viselésére jogosult tagja. 1992-94 kozott a Paksi
Atomerémii Rt., 1994-1996 kozott a Tiszai Eréma Rt. igazgatosaganak elndke. 1977-89
kozott kiilonbozo vezetd beosztasokban dolgozott a Paksi Atomerdmiiben, illetve az Eromi
Beruhédzasi Vallalatnal. Veégzettségét tekintve mérnok-fizikus, oklevelét a Moszkvai
Energetikai Miiszaki Egyetemen 1974-ben szerezte. Bakacs Istvan tobb E.ON Csoporthoz
tartozo tarsasagban toltott be kiillonbdzo vezetdi tisztséget az elmult tiz évben. 2012 elejéig az
E.ON Déldunantali Aramhaldzati Zrt., az E.ON Eszakdunantdli Aramhalézati Zrt., az E.ON
Kodzépdunantali Gazhalozati Zrt., E.ON Déldunantali Gazhalozati Zrt. és az E.ON
Ugyfélszolgalati Kft. feliigyelSbizottsaganak volt tagja, 2011. év végéig pedig a Magyar
Gazipari Egyesilés igazgat6sagi tagja volt. Jelenleg az MVM Zrt. és az ELEKTRO-SOL
GLOBAL Zrt. igazgatosagi tagja, tovabba a CADENZIA Kft. tagja ¢és egyben tligyvezetdje.
Szakmai-tarsadalmi tevékenységét 2001 6ta az Energiagazdalkodasi Tudomanyos Egyesiilet
elndkeként végzi.

Dr. Lukacs Janos a kdzgazdasagtudomanyok kandidatusa, a Budapesti Corvinus Egyetem
pénziigyi és szamviteli tanszékének vezetbje. Kozgazdasz-tanari diplomdjat is ennek az
intézménynek a jogelddjénél szerezte 1983-ban. Okleveles konyvvizsgald és addszakértd, a
Magyar Kényvvizsgéaloi Kamara elndke. Lukacs Ur a Student Szolgaltato Didkszovetkezet, az
ESS Magyarorszag Koordinacids, Beruhazd, és Finanszirozo Zrt. és a Széchenyi Kockazati
Toéekealap-kezeld Zrt. feliigyelObizottsaganak tagja, valamint az Informatikai és Regionalis
Tokealap-kezeld Zrt. feligyelObizottsdganak elndke. A MOL Nyrt. feliigyelobizottsdgaban
1999-2002 kozott elnokolt. Jelenleg a Contd & Controll Kft. és az Audit Network Hungary
Kft. tagja és iigyvezetdje, a SZEMESZT-KER Kft. és az UNICONTO Kift. tagja, valamint a
ProMan Bt. és a Levender Bt. kiltagja.

Dr. Borbird Istvan lgyvéd, 1993 6ta a Jutasi és Tarsai Ugyvédi Iroda tagja. Diplomajat
1983-ban szerezte az ELTE jogi kardn, ahol a kozigazgatasi jogi tanszéken oktatoi
feladatokat is ellatott. A gazdasagi jog és projektfejlesztésekkel kapcsolatos engedélyezési
eljarasok terlletén rendelkezik figyelemre mélto szakértelemmel és tapasztalattal. Az elmult
5 évben tagja volt a Marczibanyi Sportcentrum Kft-nek és a NEW SIDE 2000 Kft-nek.
Jelenleg tagja a C. Consulting Kft-nek és a Belvarosi Sarokhaz Kft-nek.
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Jancso Péter a Graboplast Zrt. elnok-vezérigazgatdja a részvénytarsasag megalakulasa Ota,
valamint a Tobbségi Tulajdonos és a GRABO-HOLDING Zrt. igazgatésaganak tagja, a
GRABO-Invest Kft. iigyvezetdje. Részesedéssel rendelkezik a PZP Invest Kft-ben, amelynek
igyvezetdije is. Tagja a Club Carat Kft-nek, valamint kiiltagja a PA 2005 Bt-nek. Korabban,
2003-2010-ig a Wallis Zrt. igazgatdsdganak tagja, 1990-1995-ig a Masterfil igazgatdsadganak
elndke, 1995-1998-ig APV Rt. feliigyelébizottsaganak tagja, 1998-t6l 2005-ig a Raba Nyrt.
igazgatosaganak elndke, 1998-2002 kozott a Gyér-Moson-Sopron megyei Iparkamara elnoke.
Emellett kiilonboz6 tarsadalmi és tandcsadoi szervezeteknek tagja, illetve volt tagja.
Munkajanak elismeréséiil szamos Kkitlintetésben részesiilt. Diplomait a Budapesti Miszaki
Egyetemen szerezte.

A Felligyelobizottsag tagjainak tizleti elérhetosége megegyezik a Tarsasag elérhetdségével.

16.1.3 FelsOvezetés

Név Beosztas Felsévezetoi Felsovezetoi Felsovezetoi
pozicio kezdete pozicio pozicioban eltdltott
megsziinése ido
Chikén Attila igazgatosdgi tag,  2008. marcius 19.  Hatarozatlan hozzavetbleg 8 év
Laszlo vezérigazgato
Papp Andras altalanos
vezérigazgato- 2015. janius 1. Hatarozatlan hozzavet6leg 1 év
helyettes
Kovécs M&A és
Domonkos tékepiacok 2011. majus 1. Hatarozatlan hozzavet6leg 5 év
igazgato
Bodd Sandor  penzlgyi igazgatd 5014 december 1  Hatérozatlan  hozzévetSleg 1,5 év
Késa Andras kontrolling L , L )
igazgat6 2015. junius 1. Hatarozatlan hozzavetéleg 1 év

A vezérigazgatd, az altalanos vezérigazgato-helyettes és a befektetési igazgatd szakmai
Onéletrajza megtalalhato a fenti 16.1.1 pontban.

Bod6 Sandor a Térsasagnal, valamint a Leanyvallalatoknal bet6ltott tisztségén kivil a
PERITIA Kft. tobbségi befolyassal rendelkez0 tagja és ligyvezetdje, valamint az R62 Ingatlan
Kft. részbeni — kozvetett — tulajdonosa és tigyvezetdje. 2000 és 2007 kozott a Deloitte
Konyvvizsgal6 és Tanacsado Kft-nél dolgozott konyvvizsgaldként, majd 2007 és 2011 kozott
a Greenergy Csoport szamviteli vezetéjeként, késébb pénziigyi igazgatdjaként
tevékenykedett. 2011-t61 2014 végéig a VPP Energy Csoport pénziigyi igazgatdjaként
dolgozott. 2014 oktdberéig a VPP ENERGY Zrt. igazgatétanacsanak tagja volt. Okleveles
kényvvizsgal6 és addtandcsadd képesitésekkel is rendelkezik, regisztralt mérlegképes
konyveld. Diplomajat a Tessedik Samuel Féiskola pénziigy szakan szerezte.

Koésa Andras a Tarsasagnal, valamint a Leanyvallalatoknal betoltott tisztségén kivil mas
tarsasagban jelenleg nem tolt be tisztséget. Az elmdlt 5 évben a Leanyvallalatokon kivil mas
tarsasagban nem toltott be vezetd tisztséget. Szakmai karrierje részeként 2001 és 2008 kozott
a Papyrus Hungéria Zrt gazdasagi igazgatdja, 2009-t61 pedig a Sinergy gazdasagi igazgatdja
volt a Sinergy Csoportnak a Tarsasag altal torténd felvasarlasaig. Mesterfoka pénzlgyi
végzettségét a Budapesti Corvinus Egyetemen szerezte, mindemellett magyar és IFRS
regisztralt mérlegképes konyveldi képesitéssel is rendelkezik. Tagja az Association of
Chartered Certified Accountants (ACCA, UK) szakmai szervezetnek (FCCA).
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16.2

16.3

16.4

A fels6vezetés tagjainak iizleti elérhetésége megegyezik a Tarsasag elérhet6ségével.

16.1.4 Audit Bizottsag

Név Beosztas Audit Bizottsagi Audit Bizottsagi  Audit Bizottsagi
tagsag kezdete tagsag tagként eltoltott
megsziinése ido

Bakacs Istvan  Audit Bizottsag ~ 2010. augusztus 31.  2020. &prilis 30.  hozzavetbleg 6 év
elntke

dr.Lukacs — Audit Bizottsag 5516 o0istus 31, 2020, Aprilis 30, hozzévetdleg 6 év

Janos tagja
dr. Borbiro Audit Bizottsag — o )
Istvan tagja 2010. augusztus 31. 2020. 4prilis 30.  hozzavetéleg 6 év

A Térsasag Audit Bizottsaga tagjainak életrajzai a jelen Tajékoztatd fenti 16.1.2 pontjaban
talalhatak.

Csaladi kapcsolatok

A Térsasdgnak nincs tudomésa arrdl, hogy a Téarsasag lgazgatosaganak,
Feliigyel6bizottsdganak, Audit Bizottsaganak, valamint fels6vezetésének tagjai kozott csaladi
kapcsolat &llna fenn.

Csalard biincselekményre, csdd- és felszamolasi eljarasra, valamint egyéb szankcidkra
vonatkoz6 nemleges nyilatkozat

A Tarsasag tudomasa szerint a fenti 16.1 pontban emlitett személyek kozul:

(@) a jelen Tajékoztatd datumat megel6z6 5 évben senkit sem itéltek el csalard
blincselekmény miatt;

(b) a jelen Tajékoztatd datumat megel6z6 5 évben senki sem volt a beosztasabol eredéen
részese semmilyen csédeljarasnak, csédgondnoksagnak vagy felszdmolasi eljarasnak;

(©) a jelen T4jékoztatd datumat megelézé 5 évben senki ellen sem inditott semmilyen
torvenyi vagy szabalyozd hatdsdg (ideértve a Kijelolt szakmai szervezeteket is)
hivatalos vademelést és/vagy nem alkalmazott szankciokat; ennek megfeleléen ezen
személyek egyikét sem tiltottdk el birdsagi itélettel semmilyen kibocsatd tarsasag
igazgatasi, iranyitd és felligyeld szervében betoltott tagsagatol, illetve tizleti
tevékenységének iranyitasatol.

Az igazgatési, iranyitéo és feliigyel6 szervek és vezetd allasi munkavallalok
osszeférhetetlensége

A Térsasag tudomésa szerint a fenti 16.1 pontban emlitett személyek &ltal a Tarsasadg szamara
végzett feladatok, ezen személyek maganérdeke, valamint egyéb feladatai kozott nem all fenn
Osszeférhetetlenség.

A Tarsasag nem kotott a f6 Részvényeseivel, ugyfeleivel, szallitdival vagy egyéb
személyekkel olyan megallapodast vagy egyezséget, amelynek alapjan a fenti 16.1 pontban
emlitett személyeket a Tarsasagnal bet6ltott pozicidjukba megvalasztottak, illetve kinevezték.

Az lgazgat6sag tagjai, valamint a fenti 16.1.3 pontban felsdvezetdként megjeldlt személyek
vallaltak, hogy az Allokacio napjat kovetéen 1 évig nem értékesitenek Részvényeket, azzal,
hogy ezen korlatozas nem zéarja ki, hogy az lgazgatdsag tagjai, valamint az alabbi 16.1.3
pontban felsdvezetéként megjelolt személyek korlatozas nélkil értékesitsenek Részvényeket
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16.5

a Tulajdonosi Csoport tagvallalatai és munkavallal6i (ideértve a Tarsasagot €s a Tarsasag
munkavallaloit is) részére, feltéve, hogy a Részvények megszerz6i vallaljak, hogy a
Részvényeket a fenti hatarid6 lejartaig csak a fenti korlatozasok betartasa mellett értékesitik

tovabb.

Javadalmazasok és természetbeni juttatdsok

16.5.1

16.5.2

16.5.3

Juttatasok a felsdvezetok és feliigyeldbizottsagi tagok részére

A Kozgyiilés a 6/2010. (1X.06.) szdmu hatdrozataval az lgazgatosag elndkeének
havi brutté 300.000,- Ft, mig tagjainak havi brutté 250.000,- Ft tiszteletdijat
allapitott meg.

A Kozgytlés a 7/2010. (IX.06.) szamu hatarozataval a Feliigyel6bizottsag
elndkének havi brutté 250.000,- Ft, mig tagjainak havi brutt6 200.000,- Ft
tiszteletdijat allapitott meg.

Az Audit Bizottsag tagjai ezen tisztséglikre tekintettel kiilén tiszteletdijban nem
részesulnek.

Az Igazgatosag, a FeliigyelObizottsdg, valamint a felsdvezetés részére a 2015.
évben teljesitett javadalmazas 0Osszesen 105.606.000,- Ft brutté alapbér és
14.364.000,- Ft béren kivili juttatas. Az elhatarolt bonuszok 6sszege 6sszesen
53.109.000,- Ft.

A vezet6i munkaszerz6dés alapjan munkaltatoi felmondas esetén a felsdvezetot a
harom havi tavolléti dijnak megfelel6 végkielégités illeti meg.

A vezet6i munkaszerzodés hat honapos idotartamt versenytilalmi megallapodast
tartalmaz, amelynek ellentételezéseként a munkaltaté harom havi jovedelmének
megfeleld 0sszeget fizet a vezetd részére.

A felsOvezetés 6sztonzési rendszere

A Tarsasag felsOvezet6éi egyéni teljesitménylk, valamint a Tarsasag
eredményessége alapjan a munkabéren tdl egyéb juttatasokra (bonusz) jogosultak.

A Tarsasag gépkocsi hasznalatot, cafeteriat, valamint énkéntes nyugdijpénztari
hozzajarulést biztosit a felsévezetdk részére.

A Kozgyiilés az 5/2015. (X1.10.) szdmu hatérozataval az lgazgatosag tagjai és a
felsévezeték, valamint az ALTEO Csoport munkavallaldi  részére
részvényjuttatasi programot fogadott el, amelyet a 2016. aprilis 19. napjan tartott
Kozgyiilés a 12/2016. (1V.19.) szdmu hatarozatdval modositotta, amely alapjan a
jogosultak valasztasuk szerint a Tarsasag torzsrészvényei vonatkozasaban fennallé
veteli jogot a Térsasag altal alapitott MRP szervezet kozremiikodésével is
gyakorolhatjak, feltéve, hogy a Tarsasdg MRP szervezet felallitdsarol dont.
A jogosultakat és az Oket megilleté vételi jogokat az alabbi a 18.2 pontban
talalhato tablazat tartalmazza.

Nyugdij, illetve méas hasonld juttatds kifizetése céljabdl elhatarolt illetve
felhalmozott 6sszegek

Az ALTEO Csoport egyetlen tagja sem hatarolt el vagy halmozott fel nyugdij,
Oregségi nyugdij vagy mas hasonlé juttatas kifizetése céljabdl barmilyen dsszeget.
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17.

171

17.2

TESTULETI TAGSAGGAL KAPCSOLATOS GYAKORLAT
Audit Bizottsag

Az Audit Bizottsdg harom tagbol all, tagjait a Kozgytilés a Feliigyelbizottsag fliggetlen
tagjai kozul valasztja. A jelen Tajékoztatd lezarasanak idépontjaban Bakacs Istvan, dr.
Lukécs Janos és dr. Borbird Istvan az Audit Bizottsag tagja. Az Audit Bizottsag tagjainak
szakmai életrajzait és megbizatasuk id6tartamat a jelen T4jékoztaté 16.1.2 és 16.1.4 pontja
tartalmazza.

Az Audit Bizottsag az Igazgatosag tagjaitol, illetve a Tarsasag vezetd allasti munkavallaloitol
felvilagositast kérhet, amelyet irasbeli kérelem esetén a cimzettek 8 munkanapon belil,
irasban kotelesek teljesiteni.

Az Audit Bizottsag segiti a Feliigyelobizottsagot a pénziigyi beszamolorendszer
ellenérzésében, az allandd konyvvizsgald kivalasztasaban, és az allandd konyvvizsgaloval
valo egylittmiikddésben. Feladatainak ellatasa soran:

@ vélemeényezi a Szamviteli Torvény szerinti beszamolét;
(b) nyomon kdveti a Szamviteli Torvény szerinti éves beszamold konyvvizsgalatat;

(©) javaslatot tesz az allandé konyvvizsgald cégre, az allandé kénywvizsgald személyére,
valamint a dijazasara;

(d) figyelemmel kiséri az &llandé kényvvizsgaloval szembeni szakmai kdvetelmények és
Osszeférhetetlenségi eldirasok érvényre juttatasat, ellatja az allando konyvvizsgaloval
vald egylittmiikodéssel kapcsolatos teenddket, valamit — sziikség szerint — javaslatot
tesz a FelligyelObizottsag szamara intézkedések megtételére;

(e) figyelemmel kiséri az allandé konyvvizsgald, az allandé koényvvizsgalé cég
fliggetlenségét, ideértve az altala, a Szamviteli Torvény szerinti éves beszamol6
kdnywvizsgalatan kiviil a Tarsasagnak nyujtott egyéb szolgéltatasokat is;

)] figyelemmel kiséri a pénzigyi beszdmolas folyamatat;

(9) értékeli a pénziigyi beszamolasi rendszer miitkodését és javaslatot tesz a sziikséges
intézkedések megtételére;

(h) segiti a Felligyeldbizottsig munkajat a pénziigyi beszamolasi rendszer megfelel
ellendrzése érdekében; és

(1) figyelemmel kiséri a belsé ellendrzési és kockazatkezelési rendszer hatékonysagat.
Az Audit Bizottsag az Uigyrendjét maga allapitja meg.

A belsé kontrollok rendszere

A belsé kontrollok rendszere a vezetdi és a munkafolyamatokba épitett ellendrzésbol,
valamint a tarsasagi célok folyamatos nyomon kovetésébdl, tovabba az azokat befolyasolo
lzleti, pénzligyi, miiszaki, kereskedelmi jogi és egyéb kockazatok folyamatos feltarasabdl,
elemzésébol és kezelésébol all.

A Téarsasdg kontrolling rendszere kozpontositott, a Tarsasag valamennyi leanyvallalatara
kiterjed és a kontrolling igazgatd iranyitasa alatt all. A kontrolling tevékenység az egyes

Leanyvallalatok tekintetében az lgazgatdsdg altal évente aktualizalt egyedi tervek
elvarasaibol kiindulva kdveti nyomon a tervcélok megvaldsulésat.
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A kontrolling szervezet folyamatosan figyelemmel kiséri a tervekhez képest bekovetkezett
valtozasokat és kockazati tényezéket, amelyekrél havonta jelentést készit a menedzsment
részére. A vezérigazgatd a menedzsmenttel kdzdsen, az lgazgatosag altal meghatarozott célok
mentén hatarozza meg a szkséges lépéseket.

A Térsasdg kockazatértekelési tevékenysége korében az egyes menedzsment tagok altal
feliigyelt (lizleti, pénziigyi, miiszaki, kereskedelmi, jogi és compliance) teriiletek egymassal
egyiittmiikodnek és heti rendszerességgel (az egyes teriiletek altal elkészitett és a teljes
menedzsment elé tart irasbeli jelentések alapjan) értékelik a kockazatok jellegét, valamint
meghatarozzak a kockazatkezeléshez sziikséges lépéseket. Ezen szervezeti egységek
kozvetlenil a vezérigazgatonak jelentenek.

A pénzigyi kockazatok felmérése része minden egyes tervezési és eldrejelzési (forecast)
készitési folyamatnak, illetve az 0j beruhdzasi és befektetési dontés el6készitésnek. A
tervezés ¢s elorejelzés készitése soran feltart kockédzatokkal kapcsolatban dontés sziiletik
azok kezelésérol. Az 1ij beruhazasoknal és befektetéseknél az eléterjesztés mar tartalmazza a
varhato kockazatok kezelését is.

Az energiakereskedelemmel foglalkoz6 szervezeti egységek sajat  kockazatkezelési
szabalyzatuk szerint jarnak el. Az ALTEO Csoport kiilondsen nagy hangsulyt helyez a piaci
kockazatainak mérséklésre. A  kockdzatmenedzsment mindenkori célja a piaci
bizonytalansagok vallalati eredményre gyakorolt hatdsanak csokkentésén keresztil a
gazdasagi értelemben fenntarthaté miikodés megteremtése, a stabil és kiszamithato cash-flow
biztositdsa. A foldgaz- és villamos energia arak volatilitasabol eredd piaci kockazatok
csokkentése jellemzOéen foldgaz- és villamosenergia-fedezeti Ugyleteken keresztil valosul
meg. Az ALTEO Csoport piaci kockazatmenedzsmentje alapvetden harom szegmensre
tagolodik: (i) piaci arazasu hoenergia termelés és értékesités, (ii) szabalyozott aru hdenergia
termelés és értékesités, illetve (iii) kapcsolt hé- és villamos energia termelés. Az ALTEO
Csoport piaci kockdzatmenedzsmentje két idéhorizontra oszthat6: (i) rovid- és kozéptava
kockézatmenedzsment (héenergia értékesités egységara pontosan meghatarozhatd), és (ii)
kozéptavl  kockazatmenedzsment (hdenergia értékesités egységara nem pontosan
meghatarozhatd). A piaci Kkitettségek meérséklése az ALTEO Csoport fizikai piaci
kitettségeivel szinkron alaptermékek kiillonboz6 pénziigyi- és fizikai piacokon jegyzett
derivativ instrumentumokkal torténé fedezésén keresztiil valosul meg. A fent irt kockazatok
kezelésére létrehozott forum a Kockézatkezelési Bizottsag, amelynek tagjai a pénziigyi
igazgatod, a nagykereskedelmi és virtualis erémii irdnyitasi igazgato, valamint a vezérigazgato.

A Sinergy Csoport akvizicidja eredményeképpen az ALTEO Csoport mérete jelentOs
mértékben megnoétt €s lizleti tevékenysége a korabbinal komplexebbé valt. Ez a koriilmény
indokolta, hogy 2015. Il félévében kialakitasra kerllt az ALTEO Csoport compliance
programja.

A compliance program kialakitasa soran a menedzsment meghatarozta a compliance helyét a
vallalati struktdraban, meghatarozta a hataskoreit, feladatait, megalakult a compliance
bizottsag, vezetdi onértékelések alapjan elkészilt az ALTEO Csoport kockazati térképe, a
compliance vizsgalatok (Osszeférhetetlenség, iizleti partner ellendrzés, etikai és compliance
vizsgalatok) szabalyozasa és eljards rendje, valamint a compliance program meghatarozo
részét képez0 elsé Etikai Kodex is.

A compliance program végrehajtisa a vezérigazgaté felhatalmazasa alapjan a compliance
menedzser feladata. A compliance menedzser felelos a vallalati mikddés jogszabalyoknak,
belsé szabalyoknak és az Etikai Kodexnek vald megfelelés biztositasaért, az esetleges
etikdtlan,  illegalis vagy  tulzott iizleti, munkabiztonsdgi  kockazatot rejtd
,hemmegfelelosségek™, a szabalytalansagok, a jogsértések kisziiréséért, a felel6sségek
megallapitaséért, javitd intézkedések kezdeményezéséért, valamint az 0zleti tertletek
intézkedéseinek nyomon kovetéséért.

144



17.3  Nyilatkozat vallalatiranyitasi gyakorlatrol
A Tarsasag 2016. aprilis 27. napjan a kozzétételi helyein kozzétette a Kozgyiilés altal

jovahagyott jelentését arrol, hogy milyen eltérésekkel alkalmazza a BET Felelds
Térsasagiranyitasi Ajanlasait.
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18.

18.1

MUNKASZERVEZET ES ALKALMAZOTTAK

Alkalmazottak létszama

A Tarsasag IFRS szerinti, auditalt éves beszamoldi, illetve a Tarsasdg nem auditalt belso
kimutatasai alapjan a Tarsasag alkalmazottainak szama:

(a)

(b)

(©)

(d)

2013-ban atlagosan 17 6 volt, amelybdl 17 6 volt szellemi allomanyban és 0 6 volt
fizikai allomanyban, a Tarsasag teljes munkaidében 17 6t foglalkoztatott;

2014-ben atlagosan 17,8 f6 volt, amelybdl 17,8 {6 volt szellemi allomanyban és 0 f6
volt fizikai &llomanyban, a Tarsasag teljes munkaidében 17,8 fét foglalkoztatott;

2015-ben atlagosan 23,5 f6 volt, amelybdl 23,5 {6 volt szellemi allomanyban és 0 f6
volt fizikai allomanyban, a Tarsasag teljes munkaidében 23,4 ot foglalkoztatott; és

2016. februar 1. napjan 32 {6 volt, amelybdl 32 6 volt szellemi allomanyban és 0 {6
volt fizikai dllomanyban, a Térsasag teljes munkaidében 32 {6t foglalkoztatott.

A Gyo6ri Eromi1 alkalmazottainak szama:

(a)

(b)

(©)

(d)

2013-ban atlagosan 23 f6 volt, amelybdl 4,13 f6 volt szellemi allomanyban és 18,92
f6 wvolt fizikai allomanyban, a Gyéri Er6mil teljes munkaidében 22,92 f6t
foglalkoztatott;

2014-ben atlagosan 20 6 volt, amelybdl 5 {6 volt szellemi allomanyban és 15 f6 volt
fizikai dllomanyban, a Gy6ri Erémd teljes munkaidében 19,67 f6t foglalkoztatott;

2015-ben atlagosan 16,82 6 volt, amelybdl 3,82 6 volt szellemi allomanyban és 13
f6 volt fizikai allomanyban, a Gyo6ri Erémi teljes munkaidében 15,98 {6t

foglalkoztatott;

2016. februar 1. napjan 0 f6 volt.

A Soproni Erémti alkalmazottainak szdma:

(a)

(b)

(©)

(d)

2013-ban atlagosan 22,13 f6 volt, amelyb6l 5,13 £6 volt szellemi allomanyban és 17
f6 volt fizikai allomanyban, a Soproni Erémii teljes munkaidében 22 {6t
foglalkoztatott;

2014-ben atlagosan 22,13 {6 volt, amelybdl 5,13 {6 volt szellemi allomanyban és 17
f6 volt fizikai allomanyban, a Soproni Erémii teljes munkaidében 22 {6t
foglalkoztatott;

2015-ben atlagosan 22,13 {6 volt, amelybdl 5,13 {6 volt szellemi allomanyban és 17
f6 volt fizikai allomanyban, a Soproni Erémii teljes munkaidében 22 {6t

foglalkoztatott;

2016. februar 1. napjan 0 f6 volt.

A Sinergy alkalmazottainak szdma:

(a)

a Sinergy 2015. majus 4. napja 6ta az ALTEO Csoport része, ezért 2013 és 2014
tekintetében nem allnak rendelkezésre adatok az alkalmazottak létszaméaval és
megoszlasaval kapcsolatban;
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(b) 2015-ben atlagosan 118,48 6 volt, amelyb6l 47,43 f6 volt szellemi dllomanyban és
70,44 f6 volt fizikai alloméanyban, a Sinergy teljes munkaidoben 117,87 {6t
foglalkoztatott; és

(© 2016. februar 1. napjan 150 {6 volt, amelybdl 51 £6 volt szellemi alloméanyban és 99
{6 volt fizikai 4llomanyban, a Téarsasag teljes munkaidoben 150 f6t foglalkoztatott.

A Tisza BioTerm 2 {6t foglalkoztat fizikai allomanyban 2016. marcius 1. napjatol.

A fentieken kiviil az ALTEO Csoport egyetlen tovabbi tagja sem alkalmaz munkavallaldkat.
18.2  Részvénytulajdon és opcidk

Az alabbi tablazat az Igazgatosag, illetve a Feliigyeldbizottsag tagjainak (ideértve a volt

tagokat is), valamint a Tarsasag és az ALTEO Csoport felsdvezetdinek Részvény tulajdonat
tartalmazza.

Részvényes neve Részvényes Részvények szama
ALTEO Csoportban betdltott (darab)
tisztsége
Chikan Attila Laszl6 Igazgat6sagi tag (ALTEO Nyrt.) 13.486
Kovacs Domonkos Igazgatdésagi tag (ALTEO Nyrt.) 4.986
Tasnadi-Tulogdi Levente Vezetd allasu munkavallalo (ALTEO 5 697
Nyrt.) '
Mez6 Gyula Zoltan Igazgat6sagi tag (ALTEO Nyrt.) 5.000
Vitan Gabor Feliigyel6bizottsagi tag volt 2015.04.24. 5744
napjaig (ALTEO Nyrt.) '
Kaderjak Péter Igazgatdésagi tag (ALTEO Nyrt.) 1.899
Kis Gergely Vezet6 allasu munkavallalé (ALTEO
2.849
Nyrt.)
Miillner Zsolt Igazgat6sagi tag (ALTEO Nyrt.) 51.200
Molnar Balint Igazgatdsagi tag volt 2015.11.10. napjaig 1
(ALTEO Nyrt.)
Dr. Lakatos-Fodor Bea Igazgatdsagi tag volt 2014.11.30. napjaig 5,697
Emoéke (ALTEO Nyrt.) '
Dr. Pataki Zoltan Vezetd jogtanacsos (ALTEO Nyrt.) 1.139
Bod6 Sandor® Vezet6 allast munkavallalo (ALTEO
545
Nyrt.)
Papp Andras Igazgatdésagi tag (ALTEO Nyrt.) 43.895
Kdsa Andras Vezetd allasu munkavallalo (ALTEO 29.263
Nyrt.)

A Kozgyiilés az 5/2015. (X1.10.) szdmu hatarozatival az lgazgat6sag tagjai kdzul Chikéan
Attila Laszlo és Kovacs Domonkos, tovabba Bodd Sandor vezeté allasu munkavallald
szamara részvényjuttatasi programot allitott fel, amelynek keretében Chikan Attila Laszl6
szaméra 43.310 darab, Kovacs Domonkos szdmara 24.063 darab, Bod6 Sandor szamara pedig
16.844 darab Részvény tekintetében vételi jogot biztositott. A Kozgyllés meghatarozta
tovabba a részvényjuttatisi program mint 0sztdnzd rendszer irdnyelveit és kereteit. Ennek
alapjan a veteli jog akér részletekben is gyakorolhatd. A Térsasag jogosult a vételi jogot akar

% Bodé Sandor a tébbségi befolyésa alatt allé Pertita Pénziigyi Tanacsadd Kft-n keresztiil tulajdonolja a Részvényeket.
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téritésmentesen is biztositani a jogosultaknak. A részvényjuttatds netté formaban keril
teljesitésre, azaz a jogszabalyokban rogzitett terhek befizetésérol a Tarsasag gondoskodik. Az
opcids jog gyakorlasanak feltétele, hogy a Tarsasag nyilvanos forgalomba hozatalt valositson
meg, vagy Részvényei tekintetében nyilvanos ajanlattételre keruiljon sor. Az érintettek a vételi
jogukat Részvényenként 3.800,- forintos vételar ellenében gyakorolhatjdk a nyilvanosan
forgalomba hozott Részvények szabalyozott piacra torténé bevezetésének napjatol, vagy a
nyilvanos ajanlattételi eljaras lezarasanak napjatol szamitott 5 éves id6tartam alatt. Ennek
lejartaval a vételi jog hatalyat veszti. A vételi jog nevezett jogosultjai az igy megszerzett
Részvényeket a Tarsasag altal a vételi jogot alapitdo szerz6dés alairasatol szamitott elsd
nyilvanos forgalomba hozatal keretében eldallitott Részvények t6zsdei bevezetési
arfolyamanal, vagy a nyilvanos ajanlattételi eljaras soran kialakult atlagarnal alacsonyabb
aron nem értékesithetik. A Kozgytilés felhatalmazta tovabba az Igazgatdsagot, hogy a
részvényjuttatasi program egyéb feltételeit rogzitse.

A Kozgytlés a 6/2015. (XI1.10.) szdmu hatarozataval az Igazgatdsag tagjai koziil
felhatalmazta a Téarsasagndl munkaltatéi jogokat gyakorldé Chikan Attila Laszld
vezérigazgatot, hogy a Tarsasag, vagy kapcsolt vallalkozasanak vezetd allast, vagy nem
vezetd allast munkavallaloi javara 12.032 darab Részvénnyel kapcsolatos vételi jogot
juttasson az 5/2015. (XI1.10.) hatarozatban rdgzitettekkel azonos feltételek mellett, és a
kedvezményezett munkavallalokat sajat hataskdrben kivalassza.

A Kozgytlés a 7/2015. (X1.10.) szamu hatarozataval lehetové tette, hogy a részvényjuttatasi
programban résztvevé személyeknek a Tarsasag, vagy kapcsolt vallalkozasa pénziigyi
segitséget nyujtson a Tarsasag altal kibocsatott Részvények megszerzéséhez.

A Kozgytlés a 12/2016. (IV.19.) szam® hatarozataban a fent emlitett 5-6/2015. (1X.10.)
szamu kozgyllési hatarozatokat gy modositotta, hogy részvényjuttatasi program résztvevoi,
valasztasuk alapjan, a Részvények megszerzésével kapcsolatos jogaikat a Munkavallaloi
Résztulajdonosi Programrol sz6l6 1992. évi XLIV. torvény szerinti munkavallaléi
résztulajdonosi program keretében MRP szervezet kozremiikodésével is gyakorolhatjék.

A munkavallaléi részvénytulajdonosi program javadalmazasi politikdjanak, tovabba az MRP

szervezet létesitd okiratdnak feltételei jelenleg kidolgozas alatt allnak. A részvényjuttatdsi
program vérhatéan 2016. harmadik negyedévében kertl megvalositasra.
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19.

19.1

19.2

19.3

194

A TARSASAG TULAJDONOSI SZERKEZETE
Tokerészesedéssel vagy szavazati joggal rendelkezé személyek

A Tobbségi Tulajdonos a Tarsasdg Részvényeinek 75,99%-at tulajdonolja, a fenti 18.2
pontban meghatarozott személyek pedig a Részvények 9,5%-aval rendelkezik.

Tulajdonosi struktdra Tulajdoni hanyad a Részvények tekintetében

Tobbségi Tulajdonos 75,99%
A 18.2 pontban meghatarozott személyek 9,5%
Ko6zkézhanyad 9,01%
Sajat részvény 5,5%
Osszesen: 100,00%

A Tarsasag tudomasa szerint kizarolag a Tarsasag (a tulajdonaban 1évé sajat részvényekre
tekintettel) és a Tobbségi Tulajdonos rendelkezik a Tarsasdgban 5%-ot elér6 vagy azt
meghalad6 mértékii részesedéssel rendelkezik.

Részvényesek eltéré szavazati jogai

A Részvényekhez kapcsoloddan eltérd szavazati jogokat megalapitd részvényosztalyok nem
keriiltek kibocsatasra, igy a Részvényekkel kapcsolatban nem allnak fenn eltérd szavazati
jogok.

A Tarsasag felett kozvetett vagy kozvetlen tulajdonosi, illetve ellenérzési jogot
gyakorlék bemutatasa

A 18.2 pontban meghatarozott személyek a Részvények 9,5%-aval rendelkezik.
A Részvények 5,5%-a Tarsasag sajat tulajdonaban van (sajat részvények), 9,01%-a egyéb
befektetok, a Tarsasag altal kibocsatott Részvények fennmaradd része (75,99%) pedig a
Tobbségi Tulajdonos kizardlagos tulajdonaban all.

A T6bbségi Tulajdonos tébbségi tulajdonosa a WALLIS PORTFOLIO Korlatolt Felel3sségii
Tarsasag (székhelye: 1055 Budapest, Honvéd u. 20.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-925865),
amely utobbi tarsasag kizardlagos tulajdonosa a Végsé Maganszemély Tulajdonos.

A Tarsasag feletti ellen6rzés médosulisahoz vezeté megallapodasok bemutatasa

A Tobbségi Tulajdonos egyéb részvényesekkel megkdtott megallapodasai alapjan a
Részvények utan leadhaté szavazatok 78,96%-aval rendelkezik.

Az ALTEO Csoport egyes tagjai a tevékenységik finanszirozasa érdekében magyarorszagi
pénzigyi intézményekkel finanszirozasi megallapodasokat kotottek, amelyekkel kapcsolatban
az ilyenkor szokasos mdédon biztositékot nyUjtottak. Az ALTEO csoport egyes tagjainak
tokéjére (lizletrészére) vonatkozo jelzalogokrol és biztositéki célu vételi jogokrdl a fenti 13.5
pontban talalhaté dsszefoglal6 tablazat tartalmaz informéaciot.

A fenti 13.5 pontban felsorolt hitelbiztositéki megallapodasokon kiviil a TVK Nyrt. (mai
nevén MOL Petrolkémia Zrt.) és a Sinergy kozott 2015. &prilis 29. napjan a Tisza-WTP
izletrészére vonatkozo vételi jogi szerzddés jott létre. A megallapodas alapjan a MOL
Petrolkémia Zrt. egyoldali nyilatkozattal legkésobb 2018. junius 30. napjaig jogosult
megvasarolni a Tisza-WTP {izletrészét a szerz6désben meghatarozott modszertan szerint
szamitott vételar ellenében.

149



A jelen Tajékoztatd lezarasanak id6pontjaig a Tarsasdg tudomasa szerint a fenti
megallapodason kiviil nem sziiletett olyan megallapodas, amelynek végrehajtasa egy kés6bbi
idépontban a Tarsasag feletti ellenérzés modosulasdhoz vezethet.
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20.

LENYEGES SZERZODESEK
A Térsaségnak nincs tudomésa a szokasos uzleti tevékenységen kivil kotott olyan Iényeges

szerzOdésr6l, amelyben a Tarsasag vagy Leanyvallalatai a jelen Tajékoztatd lezarasat
kozvetleniil megelézé 2 évben félként szerepelnek.
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21. KAPCSOLT VALLALKOZASOKKAL FOLYTATOTT UGYLETEK

A Térsasag és a Kapcsolt Vallalkozasai kozott végbemend ligyletek bemutatasa két relacio
tekintetében torténik: (i) a Tulajdonosi Csoport tagjaival folytatott Ugyletek, és (ii) a Tarsasag
konszolidacios korébe tartoz6 Kapcsolt Vallalkozasokkal folytatott igyletek.

21.1 A Tulajdonosi Csoport tagjaival folytatott tigyletek

21.1.1 A Tarsaség és a Lednyvallalatok altal a Tulajdonosi Csoport tagjaitdl igénybe vett
szolgéltatasok és beszerzett eszkdzok

A Térsasdg személygépkocsikat és irodat bérel, valamint ezekkel kapcsolatos
szolgaltatasokat, tovabba elemz6i és finanszirozasi szolgaltatasokat vesz igénybe a
Tulajdonosi Csoporthoz tartoz6 egyéb Kapcsolt Vallalkozasoktol 2016-ban.
Az ezt megel6z0 években miiszaki berendezést bérelt és IT szolgaltatast vett
igénybe a Tulajdonosi Csoporthoz tartozé egyéb Kapcsolt Vallalkozésoktol,
azonban az ezek alapjat képezd szerzédések 2015. év végére megsziintetésre
kertltek.

Az ALTEO Csoport altal a Tulajdonosi Csoportba tartoz6 egyéb Kapcsolt
Vallalkozasoktol igénybe vett szolgaltatasok 6sszértéke:

0] 2013-ban 101.068.000 forint (az ALTEO Csoport konszolidalt
raforditasainak a 2%-a);

(i) 2014-ben 61.037.000 forint (az ALTEO Csoport konszolidalt
raforditasainak az 1%-a);

(iif) ~ 2015-ben 101.144.000 forint (az ALTEO Csoport konszolidalt
raforditasainak az 1%-a); és

(iv) 2016. januar 1-t61 2016 . negyedévének végéig odsszesen 43.776.000
forint (az ALTEO Csoport konszolidalt raforditasainak az 1%-a) volt.

A 2013-2015 kozotti idészakban a Tarsasag és a konszolidacids korébe tartozd
Kapcsolt Vallalkozasai nem szereztek be eszkézt a Tulajdonosi Csoporthoz
tartoz6 egyéb Kapcsolt Vallalkozéasoktol.

21.1.2 A Tulajdonosi Csoport érdekkorébe tartoz6 vallalkozasoknak nyujtott
szolgaltatasok és teljesitett értékesitések

A Tarsasag villamos- és hdéenergiat szolgaltat, illetve kapcsol6dd kozvetitett
szolgaltatast nyjt a Tulajdonosi Csoport tulajdonaban 1év6 irodahazaknak.

A Tarsasdgnak a Tarsasdg €s a konszolidacids korébe tartozé6 Kapcsolt
Véllalkozésai &ltal a Tulajdonosi Csoporthoz tartoz egyéb Kapcsolt
Véllalkozasoknak nyujtott szolgaltatasokbol ¢és teljesitett értékesitésekbdl
szarmaz0 bevétele:

Q) 2013-ban 857.888.000 forint (az ALTEO Csoport konszolidalt
arbevételének a 14%-a);

(i) 2014-ben 831.604.000 forint (az ALTEO Csoport konszolidalt
arbevételének a 14%-a);

(iii)  2015-ben 888.074.000 forint (az ALTEO Csoport konszolidalt
arbevételének a 8%-a); és
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(iv) 2016. januar 1-t61 2016 1. negyedévének végéig Osszesen 207.538.000
forint (az ALTEO Csoport konszolidalt arbevételének az 1%-a) volt.

A Tulajdonosi Csoport tagjaival folytatott kblcsontigyletek

A Tulajdonosi Csoport tagjai a 2013., 2014. és 2015. években nem nyujtottak
kélcsont az ALTEO Csoportnak.

A Tarsasag es a konszolidacios koérébe tartozé Kapcsolt Vallalkozasok kozoétti tgyletek

Az ALTEO Csoport tagvallalatai kozotti Ugyletek az alabbiakban, az egymés kozott
alkalmazott 4&razassal kerlilnek bemutatasra, amelyek a szok&sos piaci feltételeknek
megfelelnek. A jelen Tajékoztatdban bemutatott pénziigyi adatok konszolidaltak, azokban az
ALTEO Csoport tagvallalatai kozotti ligyleteken keletkez6 kdzbensé eredmény nem
mutatkozik (kisziirésre keriilt), tovabba a konszolidalt kovetelés- és kotelezettségallomany
sem tartalmazza az egymas kozotti egyenlegeket.

21.2.1

21.2.2

A Térsasdg altal a konszolidaciés korébe tartozd Leanyvallalatok szamara
értékesitett termékek és nyujtott szolgaltatasok

A Tarsasag beruhazasok és finanszirozas elékészitéséhez, illetve kivitelezéséhez
kapcsolodd, valamint lizemeltetési és menedzsment szolgaltatast nyujtott, tovabba
villamos-energiat értékesitett a Kapcsolt VVallalkozasai részére.

A Kapcsolt Vallalkozasoktol szarmazé arbevételt és azok aranyat az osszes
arbevételhez az alabbi tablazat tartalmazza (adatok eFt-ban):

2013 2014 2015
Arbevétel kapcsolt vallalkozastol 213232 202411 317 207
Osszes arbevétel 2256124 2769516 3467428
Arany 9% 7% 9%

A Térsasag részére a konszolidacids korébe tartozd Leédnyvallalatok Altal
értékesitett termékek és nyujtott szolgaltatasok

A Térsasag villamos energiat vasarolt a konszolidacids korébe tartozdé Kapcsolt
Véllalkozésoktdl, illetve 2015-t61 kezd6déen menedzsment szolgaltatast vesz
igénybe a Sinergy-tol.

A Kapcsolt Vallalkozésoktdl igénybe vett szolgaltatast annak aranyat az 6sszes
igénybe vett szolgaltatashoz az aldbbi tablazat tartalmazza (adatok eFt-ban):

2013 2014 2015
Igénybe vett szolgaltatasok kapcsolt
véllalkozastol - - 41 893
Osszes igénybe vett szolgaltatas 162 677 202 356 303 228
Arany - - 14%

A Kapcsolt Vallalatoktdl vasarolt villamos-energia ertékét és annak aranyat az
Osszes eladott aruk beszerzési értékéhez (ELABE) az al&bbi tablazat tartalmazza
(adatok eFt-ban):

2013 2014 2015
ELABE kapcsolt véllalkozéasoktol 59 003 43 288 456 393
Osszes ELABE 1907448 2374196 2936443
Arény 3% 2% 16%
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Az ALTEO Csoporton belil folytatott kdlcsonugyletek

Az aldbbi tablazat a Tarsasdg és a Leanyvallalatok altal az ALTEO Csoporton
beliil nyujtott jelentésebb 0Osszegli kolesonok, illetve az azok alapjan 2016.
marcius 31. napjan fennall6 kdlcsontartozasok dsszegét mutatja be.

Hitelezé Adobs Szerzédés 2016. marcius 31.
datuma napjan fennallé
tartozas dsszege
VENTEO Tarsasag 2012 50.000.000,- Ft
Tarsasag Soproni Erémii 2009-2015 803.116.000,- Ft
Tarsasag Gy6ri Erémi 2009-2015 439.132.000,- Ft
Tarsasag Sinergy 2015 200.000.000,- Ft
Tarsasag ALTEO-Agria 2015 9.500.000,- Ft
Tarsasag ALTEO-Depo6nia 2012 38.000.000,- Ft
Térsasag E-WIND 2014 47.500.000,- Ft
ALTEO-Deponia CIVIS. 2010 21.000.000,- Ft
Tarsasag CIVIS 2012 61.000.000,- Ft
ALTEO-Deponia EXIM 2010 34.000.000,- Ft
ALTEO EXIM 2013 3.000.000,- Ft
Energiakeresked6
Tarsasag EXIM 2013-2015 43.500.000,- Ft
CIVIS EXIM 2015 5.000.000,- Ft
Sinergy Tisza BioTerm 2013 4.000.000,- Ft
Sinergy Tisza BioEnergy 2013 20.000.000,- Ft
Sinergy Balassagyarmati 2013-2015 1.739.000,- Ft
Biogaz E
Sinergy Kazinc BioEnergy 2013 20.000.000,- Ft
Sinergy Sinergy 2013 10.000.000,- Ft
Energiakeresked6
Sinergy Sinergy 2015 200.000,- EUR
Energiakeresked6

Forras: a tarsasagok nem auditalt kimutatasai

A fenti tablazatban felsorolt kdlcsonok jellemzbje, hogy azok (i) altalaban hosszl
lejaratdak; (ii) kamatozasuk piaci arak alapjan kerilt megéallapitasra; és (iii)
tobbségében nem biztositottak.
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HATOSAGI, BIROSAGI ES VALASZTOTTBIROSAGI ELJARASOK

(a)

(b)

(©)

,,,,,

A HIDROGAZ a 2015. szeptember 29. napjan kelt keresetlevelében arra kérte a
Szolnoki Toérvényszéket, hogy elsédlegesen egyetemlegesen kotelezze a Tiszafoldvar
Varos Onkorméanyzatat és a Tiszafoldvar Varosiizemelteté Nonprofit Kft-t
53.249.684 forint Osszegli kartérités HIDROGAZ részére torténd megfizetésre,
valamint (amennyiben a birdésag az elsédleges keresetet nem tartand
megalapozottnak) méasodlagosan sziintesse meg a felek kozo6tt 2007. augusztus 17.
napjan létrejott tn. gazhasznositasi szerzédést. A HIDROGAZ allaspontja szerint
elsddleges kereset alapja az a koriilmény, hogy az alperesek szerzédésszegd
megatartasukkal ellehetetlenitették a HIDROGAZ altal létesitett és (izemeltetett
kiserémi miikodését és ezzel keresetben megjeldlt Osszeghi kart okoztak a
HIDROGAZ szaméara. A HIDROGAZ a masodlagos keresetének alapjaval
kapcsolatban gy nyilatkozott, hogy az Gn. gazhasznositasi szerz6dés megkdtését
kovetden bedllt valtozasok eredményeképpen a birdsagi Uton  tdrténd
szerz6désmodositas feltételei fennallnak, ezért a HIDROGAZ jogos érdekét sérté
koriilmények miatt a szerz0dés megsziintetésének van helye. A Tiszafoldvar
Varosiizemelteté Nonprofit Kft. a 2015. oktdber 26. napjan kelt ellenkérelmében és
viszontkeresetében eldadta, hogy szerz6désszegd magatartast nem tanusitott, tovabba
az un. gazhasznositasi szerz6dés mar korabban a Tiszafoldvar Varosiizemeltetd
Nonprofit Kft. altal felmondasra kerlt, ezért annak megsziintetése egyébként sem
lehetséges. Viszontkeresetében a Tiszafoldvar Varosiizemelteté Nonprofit Kft.
elmaradt vizkészleti jarulék és gazmotor feliigyeletébdl szarmazo elmaradt haszon
jogcimén dsszesen 7.635.000 forint megfizetésére kérte kotelezni a HIDROGAZ-t. A
felek jelenleg egyezségi targyalasokat folytatnak egymassal, k6zos kérelmikre a per
szlnetel. A jelen T4jékoztato lezarasanak id6pontjaban az tigyben az els6foku eljaras
van folyamatban.

Az EXIM a 2014. november 12. napjan keresetlevelében arra kérte a Févarosi
Torvényszéket, hogy egyetemlegesen kotelezze az Orszagos Kornyezetvédelmi és
Természetvédelmi Fofelligyeloséget és a Nemzeti Fejlesztési Minisztériumot
150.459.550 forint Gsszegli kartérités megfizetésére. Az EXIM all&spontja szerint a
kereset alapja az a korilmény, hogy az alperesek jogellenesen mulasztasa
eredményeképpen az EXIM nem tudott eleget tenni a CO, kibocsatas-csokkentés
egységek adasvétele targyaban megkotott szerzodésében foglalt kotelezettségeinek,
ezért az elmaradt bevételeknek és a késedelmi kamat 0sszegének megfeleld mértéki
kar erte. Ellenkérelmeikben az Orszdgos Kornyezetvédelmi és Természetvédelmi
Fofeliigyel6ség és a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium egyarant vitattdk az EXIM
keresetében foglaltakat. A Févarosi Torvényszék a 2015. szeptember 11. napjan kelt
elséfoku végzésében elutasitotta az EXIM keresetét. Az EXIM a 2015. szeptember
22. napjan kelt fellebbezésében kérte a Févarosi [télétablat, hogy egyrészrél
valtoztassa meg a Fdvarosi Torvényszék els6foku dontését és marasztalja az
alpereseket a keresetben megjeldltek szerint, masrészt (amennyiben a Fovarosi
ftéltabla a megvaltoztatisra nem latna lehetdséget) helyezze hatalyon kivil az
els6foki birésag dontését és utasitsa a Fdévarosi Torvényszéket a per 1jabb
targyalaséara és Ujabb hatarozat hozatalara. A masodfokon eljaré Févarosi [tél5tabla
az elsofoku itéletet helyben hagyta, az EXIM keresetét elutasitotta. Az EXIM a
jogerds itélettel szemben rendkiviili jogorvoslattal nem kivan élni..

A Soproni Erémii a 2013. aprilis 22. napjan kelt keresetlevelében arra kérte a Gyéri
Torvényszeket, hogy kotelezze a Sopron Holding Zrt.-t 781.251.102 forint 6sszegli
kartérités és vonatkozd késedelmi kamatok megfizetésére. A Soproni Erémii
allaspontja szerint a kereset alapjaul az a korilmény szolgalt, hogy az alperes a
vonatkozo tavhoszallitasi szerzodés kifejezett rendelkezése ellenére elmulasztotta
megfizetni a kotelezd atvétel ald es6 homennyiség teljes ellenértékét. A perben a
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Sopron Holding Zrt. a vonatkozo tavhdszallitasi szerzOdés teljes vagy részleges
érvénytelenségére hivatkozik. A perben benyujtott szakért6i vélemény alapjan a felek
a per szlnetelését kérték és a sziinetelés hat honapos id6tartama alatt megkiséreltek
egyezségre jutni. A Sopron Erémii az egyezségi kisérletet sikertelennek mindsitette,
ezért 2015. december 17. napjén kérte a per folytatasat, azonban a targyalasokat a
felek folytattdk. Az egyeztetetések eredményeképpen az egyezségi megallapodas
tervezete elkészilt, és a Sopron Holding Zrt. vallalta, hogy Sopron Megyei Jogu
Varos képviselotestiiletének az egyezség megkotéséhez sziikséges eldzetes
jovahagyasat megszerzi. Erre tekintettel a felek 2016. aprilis 18. napjan eldterjesztett
kozos kérelmiikben ismét a per sziinetelését kérték, bizva a miel6bbi
megallapodasban. A jelen Tajékoztatd lezarasanak id6pontjaban az (gyben az
els6foku eljaras van folyamatban.

A Tarsasag allaspontja szerint a fenti eljarasok az ALTEO Csoport pénziigyi helyzetére vagy
jovedelmezbéségére jelentés hatast varhatoan kizardlag a Soproni Erémiinek a Sopron
Holding Zrt. ellen inditott pere gyakorol, mert a Soproni Erémii pernyertessége esetén a
megitélt kartérités 6sszege az ALTEO Csoport eredményét névelheti.

A Tarsasagnak a jelen T4jékoztatd lezarasanak idOpontjaban nincs tudomasa az ALTEO
Csoport barmely tagja altal kezdeményezett olyan tovabbi eljarasrdl, amely az adott tarsasag
vagy az ALTEO Csoport pénziigyi helyzetére vagy jovedelmezOségére varhatoan jelentds
hatast gyakorolna.

Az ALTEO Csoport altal inditandd birosagi, véalasztottbirdsagi, illetve hatdsagi
eljarasok

A Tarsasagnak a jelen T4jékoztatd lezarasanak idOpontjaban nincs tudomasa az ALTEO
Csoport barmely tagja altal inditandé olyan eljarasrél, amely az adott tarsasdg vagy az
ALTEO Csoport pénziigyi helyzetére vagy jovedelmezOségére varhatdan jelents hatast
gyakorolna.

Az ALTEO Csoporttal szemben inditott bir6sagi, valasztottbirésagi, illetve hatdsagi
eljarasok

A Térsasagnak a jelen Tajékoztatd lezarasanak idopontjaban nincs tudomasa az ALTEO
Csoport barmely tagjaval szemben inditott olyan eljarasrol, amely az adott tarsasag vagy az
ALTEO Csoport pénziigyi helyzetére vagy jovedelmezOségére varhatdan jelentds hatast
gyakorolna.

Az ALTEO Csoporttal szemben esetlegesen meginditasra Keriild birosagi,

,,,,,

A Tarsasagnak a jelen T4jékoztatd lezarasanak idépontjaban nincs tudomasa az ALTEO
Csoport barmely tagjaval szemben esetlegesen meginditasra keriild eljarasrol, amely az adott
tarsasag vagy az ALTEO Csoport pénziigyi helyzetére vagy jovedelmezdségére varhatéan
jelentds hatast gyakorolna.
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23.1

A RESZVENYEKBOL SZARMAZO JOVEDELEMMEL KAPCSOLATOS EGYES
ADOKOTELEZETTSEGEK

Az aldbbi 0sszefoglald a Részvények megszerzése, tartasa €s értékesitese soran a
Részvényesnél felmeriilo egyes adokovetkezmények altalanos jellegli ismertetése és nem
tekinthetd az Gsszes olyan adozasi szabaly atfogod leirasdnak, amelynek jelentdsége lehet a
Részvények megszerzésével, tartdsaval és értékesitésével kapcsolatban.

Az alabbi 0sszefoglal6 a jelen Tajékoztatd napjan hatalyos magyar adojogi szabalyok alapjan
készilt. Amennyiben az alkalmazand6 jogszabalyok megvaltoznak (akar visszahatd
hatéllyal), akkor a Részvényesnél felmeriilé egyes adokovetkezmények az aldbbiaktol
eltéréen alakulhatnak. A Részvények megszerzésével, tartdsdval és értékesitésével
kapcsolatos addjogi  kovetkezmények az esetlegesen alkalmazandd kett6s addzas
elkeriilésérdl szolo egyezmények rendelkezései és a Részvényes egyedi koriilményei szerint
az alabbiaktol szintén eltéréen alakulhatnak.

Az alabbi 6sszefoglald nem mindsiil adotanacsadasnak €s nem helyettesiti a szakértd altal
nyujtott tanacsadast, ezért a Részvényes dontése és felel6ssége, hogy kér-e személyre szolo
pénzlgyi, jogi és adotanacsot a befektetésével kapcsolatban. Javasoljuk, hogy a
Részvényesek konzultaljanak sajat addszakértéjiikkel a rajuk vonatkozd egyes sajatos
kortilményekbdl adodd konkrét adozasi kovetkezmények tekintetében. Javasoljuk tovabba,
hogy a kiilfoldi Részvényesek kérjék ki addszakértdjiik véleményét abban a kérdésben is,
hogy Magyarorszag és illetéségiik allama kozott a jovedelem- és a vagyonadok terlletén a
kettds adoztatas elkeriilésérol és az adoztatas kijatszasanak megakadalyozasarol szolo
nemzetkdzi egyezmény rendelkezései mennyiben érintik a Részvényekkel kapcsolatos
adokotelezettségeiket.

A kifizet6ként levonandé forrasadd visszatartasaért és adohatosagnak torténd befizetéséért a
Tarsasag felelosséget vallal.

Magéanszemélyek addkotelezettsége

Magéanszemélyek a Részvények megszerzése, tartdsa és értékesitése soran az alébbi
jogcimeken szerezhetnek addkdteles jovedelmet az Szja. tv. alapjan.

Az adofizetési és adobevallasi kotelezettségek teljesitése foszabaly szerint a maganszemélyek
kotelezettsége. A maganszemélyeknek juttatott egyes jovedelemtipusokkal kapcsolatban
azonban adokdtelezettségek harulnak a jovedelem kifizetdjére is. Az Art. szerint kifizetének
mindsiil, tobbek kozott, az a belfoldi illetdségli jogi személy, amely adokotelezettség ala esd
jovedelmet juttat, fliggetlendl attél, hogy a juttatast kozvetlenil vagy megbizottja (posta,
hitelintézet) Gtjan teljesiti. Osztalék esetében az mindsiil kifizetdnek, akinek a vagyona
terhére az osztalékot juttatjdk. Toézsdei kereskedelemben befektetési szolgaltatd
kozremiikodésével kotott iigyletbdl szarmazd jovedelem esetében kifizetonek befektetési
szolgaltaté mindsiil.

Belfoldi illetésegti maganszemélyek
A belfoldi illetdségli maganszemély adokotelezettsége Osszes bevételére kiterjed, tekintet
nélkill arra, hogy az Magyarorszagrol vagy kiilfoldrol szarmazik. Az ad6év megegyezik a
naptari évvel. Belfoldi illet6ségli maganszemély:

0] a magyar allampolgér (kivéve, ha egyidejiileg mas allamnak is

allampolgara és belféldon nem rendelkezik lakéhellyel vagy
tartozkodasi hellyel);
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(i) az a természetes szemeély, aki a szabad mozgashoz és a harom
honapot meghalad6 tartozkodashoz val6 jogat az adott naptéri évben
- a ki- és beutazéds napjat is egész napnak tekintve - legalabb 183
napig Magyarorszag tertletén gyakorolja;

(iii)  aletelepedett jogallasu, illetve a hontalan személy;

(iv)  akinek Kkiz&r6lag Magyarorszdgon van allandé lakohelye; vagy
Iétérdekei kdzpontja Magyarorszag, ha egyaltalan nem vagy nem
csak Magyarorszagon rendelkezik &llando lakohellyel; vagy szokésos
tartozkodéasi helye Magyarorszagon talalhatd, ha egyéaltalan nem vagy
nem csak Magyarorszagon rendelkezik &lland6 lakohellyel, és
Iétérdekei kdzpontja sem allapithatd meg; azzal, hogy a létérdekek
kdzpontja az az allam, amelyhez a maganszemélyt a legszorosabb
személyes, csaladi és gazdasagi kapcsolatok flizik; és

A maganszemély illet6ségének megallapitasakor figyelemmel kell lenni tovabba az
alkalmazand6 nemzetkdzi egyezmények illetéséget szabalyozo rendelkezéseire is.

(@)

Ellen6rzott tokepiaci ligyletbdl szarmazo jovedelem

A Részvény értékesitése ellenérzott tokepiaci iigyletnek mindsiil, ha az
befektetési szolgaltatoval vagy befektetési szolgaltatdé kozremitkodésével
torténik, és

Q) az MNB altal felligyelt tevékenység targyat képezi; vagy

(i) barmely EGT-allamban vagy egyébként olyan allamban mik6do
pénzpiacon tevékenységet folytatd befektetési szolgéltatoval, vagy
befektetési szolgaltaté kdzremitkodésével kotottek, amely allammal
Magyarorszagnak van a kettés adoztatas elkertilésérél szolo
egyezménye, és

(A) az adott allam hataskorrel rendelkezd feliigyeleti hatosaga
altal felligyelt tevékenység targyat képezi;

(B) ha az adott &llam nem EGT-allam, biztositott az emlitett
felligyeleti hat6sag és az MNB kozotti informacidcesere; és

© amelyre vonatkozéan a maganszemély rendelkezik az
adokotelezettség megallapitasahoz sziikséges, az ad6évben
megko6tott valamennyi Ugylet minden adatat tartalmazo, a
befektetési szolgaltatd altal a nevére kiallitott igazolassal.

Ellen6rzott  tékepiaci iigyletb6l szarmazé jovedelemnek mindsiil a
maganszemély altal a Részvény értékesitése és egyéb ellendrzott tékepiaci
tigyletei alapjan az ad6évben elért pénzben elszamolt tgyleti nyereségek (ide
nem értve, ha az kamatjovedelem, és a maganszemély ugy dont, hogy azt
nem kezeli ellenérzott tokepiaci ligyletként, vagy ha az tigylet alapjan tartos
befektetésbdl szarmazo jovedelmet kell megallapitani) egyiittes O0sszegének
(6sszes lgyleti nyereség) a maganszemélyt terheld, az adoévben pénzben
elszamolt Ugyleti veszteségek és az (Ugyletkotésekhez kapcsol6do, a
befektetési szolgaltaté altal felszamitott dijak egylttes Osszegét (6sszes
igyleti veszteség) meghaladd része. Ellendrzott tokepiaci iigyletbdl
szarmazd veszteségnek mindsiil az Osszes lgyleti veszteségnek az 6sszes
tigyleti nyereséget meghalad6 6sszege.
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(b)

(©)

Az ellenérzott tékepiaci ligyletbl szarmazd jovedelem utdn a személyi
jovedelemadd mértéke 15 szazalék. Az ellendrzott tokepiaci tigyletbdl
szarmazo jovedelmet nem terheli egészségligyi hozzéjarulds. Amennyiben az
ellendrzott tokepiaci ligyletbdl szarmazo jovedelemre vonatkozo szabalyok
nem alkalmazhatok, akkor a Részvények értékesitésébdl szarmazo jovedelem
arfolyamnyereségb6l szdrmazé jovedelemként adokdteles (lasd az alabbi
23.2 (d) pontban foglaltakat).

Az ellendrzott tokepiaci ligyletbdl szarmazo ligyleti nyereségekbdl a kifizetd
adoeldleg levonasara nem kotelezett, az arfolyamnyereségbdl szadrmazo
jovedelem esetében a kifizeté az adoeldlegeket levonja és megfizeti az
adohatésagnak, a levont adoelblegekrél a részvényest igazolasban
tajékoztatja.

Tartos befektetésbdl szarmazo jovedelem

Tartos befektetésb6l szarmazod jovedelemnek mindsiill a pénzosszeg
befektetési szolgaltatoval, illet6leg hitelintézettel megkotott tartos befektetési
szerzOdéssel torténd lekdtése révén a maganszemélyt a lekdtés
megsziinésekor, megszakitasakor megilletd bevételnek az emlitett
rendelkezések szerint lekotott pénzdsszeget meghalado része, ide nem értve
abbol az arfolyamnyereségnek mindsiilé részt, de ideértve a befektetésben
1évé pénziigyi eszkdznek a lekotés megsziinésekor, megszakitasakor
irdnyado szokasos piaci értékét is (lekotési hozam).

A lekotési hozam adokoteles jovedelemnek mindsiil. A fizetendd személyi
jovedelemadd mértéke a lekotési idoszak hosszatol fiiggéen 15, 10 vagy 0
szazalék mértéki. A tartdos befektetésbol szarmazd jovedelmet 6%-0S
egészségugyi hozzajarulas terheli, amennyiben a lekdtés megszakitasara a
haroméves lekotési iddszak utolsd napjat megel6zden keriil sor, mas esetben
a tartos befektetésbdl szarmazd jovedelmet nem terheli egészségugyi
hozzajéarulas.

Osztalékbol szarmazd jovedelem

A maganszemély Részvényes osztalékbol és osztalékelblegbdl szarmazd
bevételének egésze jovedelem. Az osztalékbol és osztalékeldlegbdl szarmazo
személyi jovedelemad6 mértéke 15 szazalék.

A személyi jovedelemadot a kifizetd allapitja meg a kifizetés idopontjaban €s
az Art.-ben meghatarozottak szerint vallja be és fizeti meg. Kifizetének
mindsiilé személy hidnydban a személyi jovedelemaddét a maganszemély
Részvényes allapitja meg, és azt a személyi jovedelemadd bevalldsdnak
benyujtasara eldirt hataridéig fizeti meg.

A maganszemély Részvényes koteles az osztalékeldleget és annak adojat a
kifizetés évérdl szold adobevallasban tdjékoztatd adatként feltiintetni, a
jovahagyott kifizetett osztalékot, a levont, megfizetett adét az osztalékot
megallapitd beszamolo elfogadasanak évérdl szolé adobevallasban — az
osztalékeldlegbdl levont, megfizetett adot levont adoként figyelembe véve —
bevallani.

Az EGT-allamban miik6dd, a Tpt. szerinti elismert (szabalyozott) piacnak
mindsiilé tézsdére bevezetett értékpapirnak (igy a Részvénynek) az adott
tagallam joga szerint osztaléknak (osztalékel6legnek) mindsiilé hozamat nem
terheli egészsegugyi hozzajarulds Magyarorszagon.
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(d)

(€)

Arfolyamnyereségb6l szarmazo jovedelem

Arfolyamnyereségbél szarmazo jovedelem a Részvény atruhazasa (ide nem
értve a kolcsonbe adast) ellenében megszerzett bevételnek az a része, amely
meghaladja a Részvény megszerzésére forditott érték és a Részvényhez
kapcsolodd  jarulékos koltségek egylittes 0Osszegét. Nem  mindsiil
arfolyamnyereségbdl szarmazo jovedelemnek az emlitett kiilonbozetbdl az a
rész, amelyet az Szja. tv. elGirasai szerint mas jovedelem megallapitasanal
kell figyelembe venni.

Az arfolyamnyereségb6l szarmazo jovedelem utan a személyi jovedelemado
mértéke 15 szazalék. Az arfolyamnyereségbOl szarmazd jovedelmet 14
szazalékos mértékii egészségiigyi hozzajarulas is terheli mindaddig, amig a
maganszemély tarsadalombiztositasi jogviszonyaban (példaul
munkaviszony) megfizetett 7%-0s egészségbiztositasi jarulékanak, valamint
egyéb, 14%-os kulcs ald esd egészségiligyi hozzajarulas-koteles jovedelme
utdn megfizetett egészségigyi hozzéjaruldsanak egylittes 6sszege az évi
450.000 forintot el nem éri.

Vallalkozasbdl kivont jovedelem
Véllalkozésbol kivont jovedelemnek mindsiil a Tarsasag:

(i) jogutdd nélkiilli megsziinése kovetkeztében a maganszemély
Részvényes altal a részvényesi jogviszonyara tekintettel a Tarsasag
vagyonabol megszerzett bevételbdl az a rész, amely meghaladja a
Részvények megszerzésére forditott érték és a Tarsasag
kotelezettségeibol a  maganszemély  Részvényesre  jutd
kotelezettségek egyuttes 0sszegét;

(i) jegyzett  tokéjének  tOkekivonas utjan  torténd  leszallitasa
kdvetkeztében a maganszemély Részvényes altal a részvényesi
jogviszonyara tekintettel a Tarsasdg vagyonabol megszerzett
bevételbdl az a rész, amely meghaladja a Részvények megszerzésére
forditott értéknek a jegyzett toke leszallitasaval aranyos részét; és

(ilf)  vagyondbdl a maganszemély Részvényes A&ltal részvényesi
jogviszonyanak megsziinése koOvetkeztében (ide nem értve a
Tarsasag jogutdd nélkiili megsziinését és a Részvények atruhdzasat),
arra tekintettel megszerzett bevételbdl az a rész, amely meghaladja a
Részvények megszerzésére forditott érték es a Tarsasdg
kotelezettségeibdl a maganszemély Részvényes altal — a jogviszony
megsziinésével Osszefliggd elszamolas keretében -  atvallalt
kotelezettségek egyuttes 0sszegét.

Ha a fenti rendelkezések szerint a bevétel megallapitasanal iranyadd érték
nem ¢éri el a Részvénynek a jovedelemszerzés idOpontjara vonatkozo
szokasos piaci értékét, akkor a jovedelem meghatarozasakor a szokasos piaci
értéket kell bevételnek tekinteni.

A véllalkozésbdl kivont jovedelem utan a személyi jévedelemadd mértéke 15
szdzalék. A véllalkozashdl kivont jovedelmet 14 szdzalékos mértékii
egeszségugyi hozzajarulds is terheli, amelynek 6sszege legfeljebb évi
450.000 forint.
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Kiilfoldi illetosegii maganszemélyek

Kiulfoldi illetéségli maganszemély adokotelezettsége korlatozott, mert kizardlag a
jovedelemszerzés helye alapjan belfoldrél szarmazo, vagy egyébként nemzetkozi szerzodés,
viszonossag alapjan Magyarorszagon adoztathatd bevételére terjed ki. Kiilfoldi illetGségii
maganszemélynek mindsiil a belfoldi illetéségli maganszemélynek nem mindsiilé természetes
személy.

(a) Ellen6rzott tékepiaci ligyletb6l szarmazo jovedelem

Kilfoldi illetéségi maganszemélyek ellendrzott tokepiaci iigyletbol
szarmaz6 jovedelme Magyarorszagon nem adokoteles. Kiilfoldi illetdségii
maganszemélyek ellendrzott tokepiaci tigyletbol szarmazo jovedelmét nem
terheli egészségligyi hozzajarulas Magyarorszagon.

(b) Tartds befektetésbol szarmazo jovedelem

Kiilfoldi  illetéségli maganszemélyek tartdés befektetésbdl —szarmazo
jovedelme Magyarorszagon nem adokoteles.  Kiulfoldi  illetéségi
maganszemélyek tartdos befektetésbol szarmazo jovedelmét nem terheli
egészsegugyi hozzajarulds Magyarorszagon.

(c) Osztalékbol szarmazd jovedelem

Kiilfoldi illetdségli maganszemélyek osztalékjovedelme Magyarorszagon
adokoteles. Az ado mértéke 15 szazalék, ezt a mértéket azonban a kettds
adoztatas elkeriilésérél szolo egyezmények mérsékelhetik. A személyi
jovedelemado6t az osztalékjovedelemre vonatkozd szabalyok szerint a
kifizet6 vonja le.

Kilfoldi illetéségli maganszemélyek osztalékbol szarmazd jovedelmét nem
terheli egészséguigyi hozzajarulas.

(d) Arfolyamnyereségbél szarmazo jovedelem

Kilfoldi illetéségli maganszemélyek altal realizalt, arfolyamnyereségbdl
szarmazd jovedelem Magyarorszagon nem adokoteles. Kulfoldi illetéségi
maganszemélyek arfolyamnyereségb6l szarmazd jovedelmét nem terheli
egészsegugyi hozzajarulés.

(e) Véllalkozésbdl kivont jovedelem

Kiilfoldi illetéségli maganszemélyek vallalkozasbol kivont jovedelme
Magyarorszagon addkoteles. Az addé mértéke 15 szézalék, ezt a mértéket
azonban a kett0s adoztatds elkeriilésérdl szoldo egyezmények rendszerint
mérsékelik. Kiilfoldi illetéségli maganszemélyek vallalkozasbél kivont
jovedelmét nem terheli egészségligyi hozzdjarulas, amennyiben a
vallalkozasbol kivont jovedelmet a Thj. szerinti kilfoldi maganszemély
realizalja.

23.2  Tarsasagok adokotelezettsége

A térsasagi adodalanyok a Részvények megszerzése, tartdsa és értékesitése soran az alébbi
jogcimeken szerezhetnek adokoteles jovedelmet a Tao. TOrvény alapjan.
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A tarsasagi ado alapja az adozas el6tti eredmény, modositva a Tao. Torvényben tételesen
felsorolt csokkent6 és noveld tételekkel. A tarsasagi add mértéke a pozitiv adoalap 500 millio
forintot meg nem haladd 0sszegéig 10 szazalék, az 500 milli¢ forintot meghaladd részre
pedig 19 szazalék.

Belfoldi illetoségii tarsasagok

A belfoldi illetségii tarsasagi adoalanynak mindsiilé adozo adokotelezettsége a belfoldrol és
kiilfoldrél szarmazo jovedelemre egyarant kiterjed.

Belfoldi személynek mindsiil a belfoldi jogszabaly alapjan létrejott jogi személy, jogi
személyiséggel nem rendelkezé tarsas cég, személyi egyesiilés vagy egyéb szervezet.
Belfoldi illetdségii ad6zonak mindsiil tovabba a kiilfoldi személy is, ha lizletvezetésének
helye belfold.

Ennek megfeleléen, belfoldi illetdéségli tarsasagi adodalany adoézonak mindsiil tipikusan a
belfoldi személyek kozil a gazdasagi tarsasag (ideértve a nonprofit gazdasagi tarsasagot, a
szabalyozott ingatlanbefektetési elévallalkozast, a szabalyozott ingatlanbefektetési tarsasagot
és a szabalyozott ingatlanbefektetési projekttarsasadgot is), az egyesulés, az eurdpai
részvénytarsasag (ideértve az eurdpai holding részvénytarsasagot is), a szOvetkezet és az
eurdpai szovetkezet.

Belfoldi illetéségli ad6zonak mindsiil tovabba a Polgari Torvénykonyv szerinti bizalmi
vagyonkezelési szerz6dés alapjan kezelt vagyon.

€)) Arfolyamnyereségb6l szarmazo jovedelem

A belfoldi illetéségli tarsasagi adoalany Részvényes altal a Részvényeken
elért arfolyamnyereség az ad6zo addalapjanak részét képezd jovedelem,
amely az altalanos szabalyok szerint addzik.

Kedvezményes szabélyok alkalmazhatdk, ha a Részvényes a Tarsasagban
10 szazalék mértékil részesedést szerez és a részesedés megszerzését 75
napon belll bejelenteni az ad6hatdsagnak. llyen esetben a Részvényeken
elért arfolyamnyereség egy éves tartasi id0 utan torténd realizalasa
mentesilhet a tarsasagi add alol.

(b) Osztalék

A belfoldi illetéségii tarsasagi addalany Részvényes altal a Részvények
alapjan realizalt osztalékjovedelem mentes a tarsasagi adé alol.

Kiilfoldi illetoségii tarsasagok

A kiilfoldi illetdségii addalany adokotelezettsége a belfoldi telephelyen végzett vallalkozasi
tevékenységbdl szarmazo jovedelmére terjed ki. Abban az esetben, ha a kilfoldi tarsasag
Uzletvezetésenek helye Magyarorszagon talalhatd, akkor e kilfoldi tarsasagot belfoldi
illetdségt tarsasagnak kell tekinteni.

(a) Arfolyamnyereség

A kulfoldi illet6ségti addalany Részvényes altal a Részvényeken elért
arfolyamnyereség nem tarsasagi add- vagy egyéb forrasado-koteles
Magyarorszagon, feltéve, hogy a Részvényes nem rendelkezik
Magyarorszagon olyan telephellyel, amelynek a Részvényeken elért
arfolyamnyereség betudhato.
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(0) Osztalék
A kilfoldi illetdségli adodalany Részvényes altal a Részvények alapjan realizalt

osztalékjovedelem utan nem kell Magyarorszagon tarsasdgi adot vagy egyéb forrasadét
fizetni.
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24.

241

KIEGESZITO INFORMACIOK

Tarsasagi jogi alapinformaciok

Az alabbiakban a Téarsasdg 2016. aprilis 19. napjan kelt, modositasokkal egységes
szerkezetbe foglalt Alapszabalyanak f6 rendelkezéseit mutatjuk be. A Tarsasag Alapszabalya,
valamint az lIgazgatosag, a Feliigyelobizottsdg és az Audit Bizottsag Ugyrendje teljes
terjedelmében megtalélhat6 a Tarsasag honlapjan (wwwe.alteo.hu).

24.1.1

24.1.2

A Tarsasag célkitiizéseinek bemutatasa, és annak megjelolése, hogy ezek hol
vannak rogzitve az Alapszabalyban

A Tarsasag célkitlizései nem keriiltek rogzitésre a Tarsasag Alapszabalyaban.
Igazgatosag

Az Igazgatésag a Tarsasag ligyvezetd szerve. Az lgazgatdsag tagjai Tarsasag
torvényes képvisel6i. Az Igazgatosag tagjai személyesen kotelesek eljarni,
képviseletnek nincs helye. Az Igazgatdsag tagjat e mindségében a Tarsasag
Részvényese nem utasithatja. Az Igazgatosag hataskorét a Kozgyiilés nem
vonhatja el.

A Térsasag irdnyitasan tulmenden az Igazgatosag kiemelt szerepet tolt be az
ALTEO Csoporthoz tartozd tarsasdgok vonatkozasaban. Az Igazgat6sag
0sszehangolja és iranyitja az ALTEO Csoport gazdalkodasat, iranymutatast ad,
illetve meghatarozza az ALTEO Csoport lizleti és fejlesztési koncepciojat.

Az lgazgatosag legalabb harom természetes személy tagbdl all. Az igazgat6sag
elnokét maga valasztja tagjai kozul.

Az lgazgat6sag tagjait a Kozgyllés hatarozott, legfeljebb 6t éves id6tartamra
valasztja meg. Egy adott Kozgyiilésen a Kozgyilés legfeljebb egy igazgatdsagi
tag visszahivasarol hatarozhat érvényesen, azzal, hogy az egy igazgatdsagi tag
visszahivasarol donté Kozgytlést kovetdé harom honapon belill tovabbi
igazgatdsagi tagok visszahivasara nem kerllhet sor. A visszahivasi jog korlatozasa
nem ¢érinti az Igazgatésdg barmely tagjanak a jogat, hogy a tisztségérdl a
Polgéri Torvénykonyv 3:25. § (4) bekezdésében foglalt korlatozéassal lemondjon.

Az Igazgatdsag tagjai lehetnek vezet6 tisztségviseldk, feliigyeldbizottsagi tagok a
Tarsasagéval azonos tevékenységet fOtevékenységként megjelold mas
véllalkozésban (Polgéari Torvénykonyv 8:1. § (1) bekezdés 4. pont), kivéve azon
tarsasagokat, amelyeket a Tarsasag Igazgatosaga idordl-idore versenytarsként
hataroz meg.

Az lgazgatésdg hataskorébe tartozik mindazon dontés meghozatala, amely a
Polgéari Torvénykonyv vagy az Alapszabaly rendelkezései szerint nem tartozik a
Kozgytilés, a Feliigyelobizottsag vagy az Audit Bizottsdg hataskorébe. Az
Alapszabaly vagy az lgazgatosag Ugyrendije altal kifejezetten nem az Igazgatésag
kizarolagos hataskorébe sorolt, de egyébként igazgatosagi hataskorbe tartozé
kérdéssel kapcsolatosan a Tarsasag vezérigazgatdja jogosult és koteles eljarni,
kKivéve, ha az Igazgatosag hatarozataban ett6l kifejezetten eltéréen rendelkezett.
Az lIgazgatésag tagjai koziil belsé tagnak mindsiil a vezérigazgatd, tovabba a
Téarsasaggal munkaviszonyban — vagy munkaviszonyban is — allé igazgatosagi
tagok. Kizarolag a bels6 igazgatosagi tagok felelnek az Igazgatosag dontéseinek
elokészitéséért és végrehajtasaért, tovabba a Térsasag operativ irdnyitasaért, az
Igazgatosag és a Tarsasag miikodésének e részében a kiilsé igazgatdsagi tagok
nem vesznek részt.

164



24.1.3

Az Igazgatosag kizérdlagos hataskorébe tartozik kilondsen:

@ a FeliigyelObizottsag el6zetes jovahagyasa mellett, hatarozathozatal
osztalékelOleg fizetésérol;

(b) dontés a sajat Részvény megszerzésérol a Kozgyilés felhatalmazésa
alapjan, illetve dontés a sajat Részvény megszerzésér6l a Kozgylilés
felhatalmazéasa neélkil, feltéve, hogy a Részvények megszerzésére a
Tarsasdgot kozvetleniil fenyegetd, sulyos karosodas elkeriilése érdekében

ker(l sor;
(c) a Kozgylilés felhatalmazasa alapjan, dontés az alaptoke felemelésérol;
(d) a sajat Részveny megszerzésével, osztalékelbleg fizetésével, valamint az

alaptékének az alaptokén feliili vagyon terhére torténd felemelésével
kapcsolatban a kdzbens6 mérleg elfogadasa;

(e) a dontés a Tarsasdg cégneve, székhelye, telephelyei és fidktelepe,
valamint a Tarsasdg tevekenységi koreinek - a fétevékenység
megvaltoztatasa kivételével — és ezzel Osszefiiggésben a Tarsasag
alapszabalyanak maédositasardl;

0 altalanos képviseleti joggal felruhazott, valamint a Tarsasag telephelyein
¢és fioktelepein tevékenykedd, korlatozott hataskorii cégvezetd, tovabba
képviseleti joggal rendelkez6 egyéb munkavallal6 kinevezése;

(9) a Részvényes szavazati joganak az Alapszabéalyban meghatarozott
feltételek beallta esetén torténo felfliggesztése, és a felfiiggesztés
hatalyanak megszuntetése; és

(h) a felel6s vallalatiranyitasi jelentés elkészitése és Kozgylilés elé terjesztése.
Az lgazgat6sag az altala elfogadott ligyrend szerint jar el.
Feliigyel6bizottsag

A Feliigyelobizottsag a Tarsasag iigyvezetését ellatdé Igazgatdsagot a Tarsasag
érdekeinek megovasa céljabol ellendrzi. A FeliigyelGbizottsag testiiletként jar el.
A Fellgyelobizottsag tagjai személyesen kotelesek eljarni, képviseletnek a
feliigyelObizottsagi tevékenységben nincs helye. A Feliigyelobizottsag tagjai az
Igazgatosagtél fuggetlenek, tevékenységiik soran nem utasithatdak.

A Feliigyel6bizottsag legalabb harom, legfeljebb hét fobdl all, tagjainak tobbsége
a Polgari Torvénykonyv vonatkozd rendelkezéseivel dsszhangban fiiggetlen. A
Feliigyel6bizottsag tagjait a Kozgyiilés hatarozott, legfeljebb 6t éves idStartamra
vélasztja meg. A Feliigyelobizottsag tagjai a Kozgyiilés altal megéallapitott dijazés
mellett latjak el tisztséglket.

A Feliigyelébizottsag tagjai lehetnek vezetd tisztségvisel6k, feliigyeldbizottsagi
tagok a Téarsasdgéval azonos tevékenységet fotevékenységként megjel6ld mas
gazdalkod6 szervezetben (Polgari Torvénykonyv 8:1. § (1) bekezdés 4. pont),
kivéve azon tarsasagokat, amelyeket a Tarsasag Igazgatéosaga idorol-idore
versenytarsként hataroz meg.

A Feliigyel6bizottsag a Kozgyiilés altal jovahagyott ligyrend szerint jar el.
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24.1.4

24.1.5

24.1.6

A FelligyelObizottsag a Kozgytlés elé keriild elbterjesztéseket megvizsgalja, az
ezekkel kapcsolatos allaspontjat a Kozgyiilés iilésén — akar szoban, akar a
Kozgytlésnek  cimzett  irdsbeli  jelentés  formajaban  —  ismerteti.
A Feliigyel6bizottsag elozetes jovahagyasa sziikséges az Igazgatosag kdzbensod
mérleg elfogadasra vonatkozé dontéséhez ¢és az Igazgatosag felels
vallalatiranyitasi jelentésének kozgytilés elé terjesztéséhez.

A FeliigyelObizottsag a Tarsasag irataiba, szdmviteli nyilvantartasaiba, konyveibe

betekinthet, az Igazgatdsdg tagjaitol, illetve a Téarsasag vezeté allast
munkavallaloitol felvilagositast kérhet, amelyet irdsbeli kérelem esetén a
cimzettek nyolc  Munkanapon belll, irasban  kdotelesek  teljesiteni.

A FeliigyelObizottsag a Tarsasag fizetési szamlajat, pénztarat, értékpapir-és
arudllomanyéat, valamint szerz6déseit megvizsgalhatja és  szakért6vel
megvizsgéaltathatja.

A részvényosztalyokhoz kapcsolodd jogok, elsObbségi jogok és korlatozasok
bemutatasa

Tekintettel arra, hogy a Téarsasag csak ,,A” sorozat( névre szolé torzsrészvényt
bocséatott ki, ezért a Tarsasag esetében nincsenek specialis elsdbbségi jogok és
korlatozasok a kiilonb6z6 részvényosztalyokhoz kapcsoldddan.

A Részvényesek jogainak megvaltoztatasahoz szlikséges intézkedések, jelezve, ha
egyes feltételek szigorubbak a torvényben eldirtnal

A Részvényesek jogainak megvaltoztatasaval kapcsolatban az Alapszabaly nem
tartalmaz szigorubb feltételeket a jogszabalyban eldirtaknal.

A Részvényesek éves Kozgyiilésének és a rendkivili Kozgytilések 0sszehivasanak
rendjét meghatarozo feltételek bemutatasa, ideértve a részvétel feltételeit is

Az lgazgatosag a Kozgytlést legaldbb évente egyszer 0sszehivja. A Kozgyiilés
helye a Tarsasdg székhelye, kivéve, ha az lgazgatésdg a Tarsasag
Részvényeseinek kildott meghivoban mas helyszint jelél meg. A Kozgytilést,
annak kezdénapjat legalabb harminc nappal megelézéen, az Alapszabalynak
megfelelden kozzétett hirdetmény utjan kell Gsszehivni. A Szdmviteli Torvény
szerinti beszamolo tervezetének és az Igazgatdsag, valamint a Feliigyel6bizottsag
jelentésének lényeges adatait, az 6sszehivas idépontjaban meglévé Részvények és
szavazati jogok szdmara vonatkozd Osszesitéseket, valamint a napirenden szerepld
tigyekkel kapcsolatos eloterjesztések 0sszefoglalojat €s a hatarozati javaslatokat az
Alapszabalyban foglaltaknak megfeleléen a Kozgytlést legalabb huszonegy
nappal megelézden nyilvanossagra hozza.

A Polgéri Torvénykonyv alapjdn a Részvényesek 1% kérheti az lgazgat6sagtol
valamely kérdés napirendre tiizését. A rendkivilli Kozgytlést altalaban az
lgazgatésag hivja 0©ssze, de Részvények legalabb 5%-val rendelkez6
Részvényesek, illetve a jogszabalyban megallapitott feltételek fennallasa esetén a
Feliigyel6bizottsag is jogosult a Kozgyiilés dsszehivasara.

A Részvényes részvényesi jogait képviselé utjan is gyakorolhatja. Nem lehet
meghatalmazott a Téarsasdg konywvizsgaldja. Ugyancsak nem lehet
meghatalmazott az Igazgatosag tagja, a Tarsasag vezetd allasu munkavallaloja, és
a Feltigyel6bizottsag tagja, kivéve, ha e személyek meghatalmazottként minden
egyes hatarozati javaslatra egyértelmii, a meghatalmazd Részvényes altal adott
irasbeli szavazasi utasitassal rendelkeznek. A meghatalmazast kdzokirat vagy
teljes bizonyitd erejii maganokirat formajaban kell a Tarsasaghoz benytjtani.
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24.2

24.1.7

24.1.8

24.1.9

A Kozgyiilés hatarozatképes, ha azon a szavazasra jogositd Részvények tébb mint
felét képviselo Részvényes, illetve meghatalmazott képvisel6je jelen van.
Hatérozatképtelenség esetén, a megismételt Kozgytilés az eredeti napirenden
szerepld ligyekben a megjelentek szamara tekintet nélkiil hatarozatképes.

A szavazati jog gyakorldsdval kapcsolatos tovabbi informécidkat a jelen
Tajékoztato 6.5 pontja tartalmazza.

A Térsasag Alapszabalyaban vagy bels0 szabalyzataban rogzitett azon
rendelkezések rovid bemutatdsa, amelyek adott esetben késleltetik, vagy akar
megakadalyozzak a Tarsasag f6lotti ellendrzés megvaltoztatasat

Az Alapszabédly 13.2. pontja alapjan egy adott Kozgytilésen a Kozgyiilés
legfeljebb egy igazgatdsagi tag visszahivasarol hatarozhat érvényesen, azzal, hogy
az egy igazgatosagi tag visszahivasardl donté Kozgytilést koveté harom honapon
bellil tovabbi igazgat6sagi tagok visszahivasara nem kerilhet sor.

A fenti szabalytdl eltekintve az Alapszabaly nem tartalmaz olyan rendelkezést,
amely adott esetben késleltetné, vagy akar megakadalyozna a Téarsasag folotti
ellendrzés megvaltoztatasat.

Az Alapszabalyban vagy belsd szabalyzatban rdgzitett azon rendelkezések
bemutatasa, amelyek meghatarozzak azt a kiszobértéket, amely folott az adott
Részvényes tulajdonosi mivoltat nyilvanossagra kell hozni

A jogszabalyban meghatarozott kiiszobértékekhez képest az Alapszabaly nem
tartalmaz semmilyen tovabbi kiiszobértéket, melynek elérése esetén a Részvényes
tulajdonosi mivoltat nyilvanossagra kellene hozni.

Az Alapszabalyban vagy bels szabalyzatban a tdke valtozasara vonatkozo
feltételek bemutatdsa, ha egyes feltételek szigorubbak a tdrvényben el6irtnal

A Tarsasag Alapszabalyanak a jegyzett toke valtozasaira vonatkozé szabalyai nem
tartalmaznak szigorubb feltételeket a Polgari Torvénykonyvben foglalt
kdvetelményekhez képest.

Konywvvizsgéldi jelentések

A jelen Téajékoztatoba hivatkozassal kerlilnek beépitésre az alabbi pénziigyi informaciok:

()

(b)

(©)

a Tarsasag 2010-2015. pénzligyi évre vonatkozo egyedi, auditalt, MSZSZ szerinti
beszamoldi, a 2010-2015. pénzigyi évek vonatkozasaban az auditélt, IFRS szerinti
konszolidalt beszdmoldja, valamint a Tarsasagnak a 2015. pénziigyi év tekintetében
készitett Pro Forma Kimutatéasa, a jelen Tajékoztatoban meghatéarozott tartalommal és
mddszertannal 6sszeéllitva;

a Tarsasdg 2016. I. negyedévre vonatkozd, nem auditalt idokozi vezet6ségi
beszamoldja; és

a Téarsasag Leanyvallalatai kozll a BC-Therm, a CIVIS, az E-WIND, az EXIM, a
Gy6ri Eromi, a Kazinc-Therm, az Ozdi Erémii, a Soproni Erémi, a Sinergy, a
Sinergy Energiakereskedd, a Tisza-Therm, a Tisza-WTP, a VENTEO, és a VINDEO
2013-2015. pénzlgyi évre vonatkozo egyedi, auditalt, MSZSZ szerinti beszamoloi.
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24.3  Tovabbi kiegészité informaciok
A T4jékoztatoban az adatok bemutatasa soran kerekitéseket végeztiink a kerekités altalanos

szabalyai alapjan, aminek eredményeképpen eltérés adodhat az egyes sorok 0sszege és az
0sszegz0 sorok értéke kozott.
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25.

MEGTEKINTHETO VAGY HIVATKOZASSAL BEEPITETT DOKUMENTUMOK

A Térsasdg www.alteo.hu honlapjan a kévetkez6 elektronikus formatumu dokumentumokba
(vagy azok méasolataiba) lehet betekinteni:

(a)
(b)
(©)
(d)
(€)

()

(9)

(h)

(i)

()

(k)

(1

(m)

a Tarsasag Alapszabalya;

az lgazgatosag Ugyrendije;

a Feliigyel6bizottsdg Ugyrendie;

az Audit Bizottsag Ugyrendie;

A Tarsasag 2010-2015. pénzigyi évre vonatkozo egyedi, auditalt, MSZSZ szerinti
beszamoloi, a 2010-2015. pénziigyi évek vonatkozasaban az auditalt, IFRS szerinti
konszolidalt beszamoldja, valamint a Tarsasagnak a 2015. pénziigyi év tekintetében
készitett Pro Forma Kimutatasa;

A Tarsasag Leanyvallalatai kdzil a BC-Therm, a CIVIS, az E-WIND, az EXIM, a
Gyé6ri Erémii, a Kazinc-Therm, az Ozdi Erémii, a Soproni Er6mii, a Sinergy, a
Sinergy Energiakereskedd, a Tisza-Therm, a Tisza-WTP, a VENTEOQ, és a VINDEO
2013-2015. pénzigyi évre vonatkozo egyedi, auditalt, MSZSZ szerinti beszamoldi;

A Tarsasag lgazgatosaganak éves jelentései a 2010-2015. pénziigyi évekrol;

a Tarsasag 2016. I. negyedévre vonatkozd, nem auditdlt idokozi vezetdségi
beszamoldja;

a Téarsasaq &ltal készitett, a PSZAF &ltal 2010. oktéber 6. napjan kelt, KE-IlI-
401/2010. szamu hatdrozataval jovahagyott 6sszefoglalobél, regisztracios okmanybol
és értékpapirjegyzEékbdl allo tajékoztatd;

a Téarsasag altal készitett, a PSZAF altal 2011. junius 28. napjan kelt, KE-IlI-
320/2011. szamu  hatdrozatdval jovahagyott _ALTEO 2011-2012. évi
kotvényprogram” elnevezésti  kotvénykibocsatasi  programrol  szolo  Osszevont

alaptajékoztato;

a Tarsasag altal készitett ,ALTEO 2011-2012. évi kotvényprogram” elnevezésl
kotvénykibocsatasi programrol sz6l6 6sszevont alaptajékoztatonak a PSZAF Altal
2011. november 9. napjan kelt, KE-111-50057/2011. szdmu hatarozataval j6vahagyott
1. szamu Kiegészitése;

a Tarsasag altal készitett, az MNB altal 2014. majus 13. napjan kelt, H-KE-I1lI-
372/2014. szamu  hatdrozatdval  jovahagyott ALTEO 2014-2015. évi
kotvényprogram” elnevezésli  kotvénykibocsatasi  programrdl  széld  Osszevont

alaptajékoztato; és

a Tarsasag altal készitett ,ALTEO 2014-2015. évi kotvényprogram” elnevezésil
kotvénykibocsatasi programrél szélé Osszevont alaptajékoztatonak az MNB altal
2014. majus 29. napjan kelt, H-KE-I11-387/2014. szamU hatarozataval jovahagyott
1. szamu Kkiegészitése.
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http://www.alteo.hu/
http://www.alteo.hu/wp-content/uploads/2016/05/ALTEO_ASZ_20160419.pdf
http://www.alteo.hu/wp-content/uploads/2016/03/2.4.1.Igazgat%C3%B3s%C3%A1g-%C3%BCgyrendje.pdf
http://www.alteo.hu/wp-content/uploads/2016/03/2.4.2.-Fel%C3%BCgyel%C5%91-Bizotts%C3%A1g-%C3%BCgyrendje-10.10.26.pdf
http://www.alteo.hu/wp-content/uploads/2016/03/2.4.3.-Audit-Bizotts%C3%A1g-%C3%9Cgyrendje.pdf
http://www.alteo.hu/tarsasagra-vonatkozo-alapinformaciok/penzugyi-jelentesek/
http://www.alteo.hu/tarsasagra-vonatkozo-alapinformaciok/penzugyi-jelentesek/
http://www.alteo.hu/tarsasagra-vonatkozo-alapinformaciok/penzugyi-jelentesek/
http://www.alteo.hu/wp-content/uploads/2016/05/ALTEO_2015_proforma_penzugyiinfok.pdf
http://www.alteo.hu/wp-content/uploads/2016/05/ALTEO_2015_proforma_penzugyiinfok.pdf
http://www.alteo.hu/tarsasagra-vonatkozo-alapinformaciok/penzugyi-jelentesek/
http://www.alteo.hu/tarsasagra-vonatkozo-alapinformaciok/penzugyi-jelentesek/
http://www.alteo.hu/tarsasagra-vonatkozo-alapinformaciok/penzugyi-jelentesek/
http://www.alteo.hu/tarsasagra-vonatkozo-alapinformaciok/penzugyi-jelentesek/
http://www.alteo.hu/tarsasagra-vonatkozo-alapinformaciok/penzugyi-jelentesek/
http://www.alteo.hu/tarsasagra-vonatkozo-alapinformaciok/penzugyi-jelentesek/
http://www.alteo.hu/tarsasagra-vonatkozo-alapinformaciok/penzugyi-jelentesek/
http://www.alteo.hu/tarsasagra-vonatkozo-alapinformaciok/kozlemenyeink/
http://www.alteo.hu/tarsasagra-vonatkozo-alapinformaciok/kozlemenyeink/
http://www.alteo.hu/tarsasagra-vonatkozo-alapinformaciok/kozlemenyeink/
http://www.alteo.hu/static/download/103/ao_alaptajekoztato_20110629.pdf
http://www.alteo.hu/static/download/103/ao_alaptajekoztato_20110629.pdf
http://www.alteo.hu/static/download/103/ao_alaptajekoztato_20110629.pdf
http://www.alteo.hu/static/download/103/ao_alaptajekoztato_20110629.pdf
http://www.alteo.hu/static/download/139/alteo_kotvenykieg_20111110.pdf
http://www.alteo.hu/static/download/139/alteo_kotvenykieg_20111110.pdf
http://www.alteo.hu/static/download/139/alteo_kotvenykieg_20111110.pdf
http://www.alteo.hu/static/download/139/alteo_kotvenykieg_20111110.pdf
http://www.alteo.hu/static/download/337/alteo__alaptajekoztato_20140515.pdf
http://www.alteo.hu/static/download/337/alteo__alaptajekoztato_20140515.pdf
http://www.alteo.hu/static/download/337/alteo__alaptajekoztato_20140515.pdf
http://www.alteo.hu/static/download/337/alteo__alaptajekoztato_20140515.pdf
http://www.alteo.hu/wp-content/uploads/2014/05/ALTEO-alapt1kieg_20140520.pdf
http://www.alteo.hu/wp-content/uploads/2014/05/ALTEO-alapt1kieg_20140520.pdf
http://www.alteo.hu/wp-content/uploads/2014/05/ALTEO-alapt1kieg_20140520.pdf
http://www.alteo.hu/wp-content/uploads/2014/05/ALTEO-alapt1kieg_20140520.pdf

26.

HARMADIK FELTOL SZARMAZO INFORMACIOK

A jelen Tajekoztatdban szerepld informaciokat konyvvizsgaldk kiilon nem ellendrizték le és
arrol jelentést nem készitettek, ide nem értve a jelen Tajékoztatd 13. fejezetében 1évé eldzetes
(pro forma) pénzugyi adatokat (Pro Forma Kimutatas), amelyeket a Deloitte Konyvvizsgalo
és Tandcsadd Korlatolt Feleldsségli Tarsasag (székhelye: 1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut
84/C.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-071057; Magyar Konyvvizsgéloi Kamarai nyilvantartasi
szama: 000083) a Prospektus rendeletben foglaltak szerint ellenérzétt. A konyvvizsgalGi
jelentés a jelen tajékoztat6 4. szamu mellékletét képezi.

A jelen Tajékoztatd készitése soran kizardlag a Leanyvallalatoktol, a Tébbségi Tulajdonostdl,
illetve a jelen Tajékoztatdban kifejezetten megjelolt harmadik személyektdl szarmazo
informaciok keriltek beépitésre. Ezen személyektdl szarmazo informaciok pontosan keriiltek
atvételre és az atvett informaciokbdl nem maradtak ki olyan tények, amelyek azt pontatlanna
vagy félrevezetové tennék.

A harmadik személyektdl szarmazo informaciok nem kifejezetten a Tarsasag részére
késziiltek, és a Tarsasag nem erdsitette meg vagy ellendrizte azok tartalmat.
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217.

KERESZTHIVATKOZASOK JEGYZEKE

A Prospektus Rendelet 25. cikk (4) bekezdése szerint: ,,Amennyiben az informéciok
sorrendje nem egyezik meg a tajékoztatd Osszedllitasanak alapjat képez6 sémakban és
modulokban elirt informaciok sorrendjével, a székhely szerinti tagallam illetékes hatosaga
felkérheti a kibocsatot, az ajanlattevét vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd
személyt, hogy a tajékoztatd ellendrzése céljabol az engedélyezés elott készitsen listat a
kereszthivatkozasokrdl. A listaban meg kell jel6lni, hogy az egyes informéaciok a tajékoztato
melyik oldalan talalhatok.”

A Kibocsato a befektetok és a tokepiacok szerepldi tajékoztatasanak elosegitése érdekében az
alabbiakban tételesen Osszefoglalta, hogy a Prospektus Rendelet altal eldirt kdtelezo tartalmi
elemek a Tajékoztatd mely részében talalhatok.

Az alabbi tablazatok ,,Prospektus Rendelet” cimii oszlopaiban a Prospektus Rendelet I. szamu
melléklete ,,A részvények regisztracids okmanyanak minimalis kozzétételi kovetelményei
(séma)”], 1. szamu melléklete (,,Az el6zetes pénziigyi informaciok modulja”), tovabba III.
szamu melléklete (,,A részvény értékpapirjegyzék kdzzétételi minimumkovetelményei”) altal
eldirt kotelezd tartalmi elemek felsorolasa talalhato (a Prospektus Rendelet szo szerinti
szovegével), a tablazatok ,,Tajékoztatd vonatkozd része” cimii oszlopai pedig azokat a
kereszthivatkozasokat tartalmazzak, amelyek alapjan azonosithatd, hogy a Prospektus
Rendelet altal eldirt egyes kotelezd tartalmi elemek a jelen Tajékoztatd mely részében
(fejezetében, illetve pontjaban) talalhat6ak.

A Prospektus Rendelet 1. szamu melléklete
(A részvények regisztracios okmanyanak minimalis kdzzétételi kovetelményei (séma))

Tajékoztatd
Prospektus Rendelet vonatkozé
része

1. FELELOS SZEMELYEK

1.1. Minden személy, aki felelds a regisztraciés okmanyban szerepld
informaciokért, illetve adott esetben annak egyes részeiért; ez utobbi
esetben meg kell jeldlni az érintett részeket. Természetes személyek
esetén, ideértve a kibocsatd igazgatasi, iranyitdo és feliigyeld
szerveinek tagjait is, meg kell adni a személy nevét és beosztéasat, jogi
személyek esetén pedig a nevet és a 1étesitd okirat szerinti székhelyet.

2. fejezet

1.2. A regisztracios okmanyért felelos személyek nyilatkozata arrél, hogy
az elvarhaté gondossag mellett, a lehetd legjobb tudasuk szerint a
regisztracios okmanyban szereplé informaciok megfelelnek a
tényeknek, és nem melldzik azon korilmények bemutatasat, amelyek
befolyasolhatnak az informaciokbol levonhato fontos
kovetkeztetéseket. Adott esetben a regisztraciés okmany egyes
részeiért felelos személyek nyilatkozata arrol, hogy az elvarhatd
gondossag mellett, a lehetd legjobb tudasuk szerint megfelelnek a
tényeknek a regisztracios okmany azon részében szerepld
informaciok, amelyért feleldsek, és nem mellézik azon koriilmények
bemutatasat, amelyek befolyasolhatnak az informaciokbol levonhatd
fontos kovetkeztetéseket.

2. fejezet

2. BEJEGYZETT KONYVVIZSGALOK

2.1. A kibocsaté koényvvizsgaldinak neve és cime (valamint szakmai
testiiletekben val6 tagsaga) a korabbi pénziigyi informaciok altal 4.1. pont
lefedett id6szakban.
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Prospektus Rendelet

Tajékoztatd
vonatkozé
része

2.2.

Amennyiben a kdnyvvizsgalo a korabbi pénzigyi informaciok altal
lefedett idGszakban lemondott, levaltottak vagy megbizasat nem
Ujitottak meg, ennek részletei, ha lényegesek.

4.2. pont

KIEMELT PENZUGYI INFORMACIOK

3.1.

A korabbi pénziigyi informaciok altal lefedett idészak minden egyes
pénziigyi évére, és az azt kovetd kdzbensdé pénziigyi idGszakokra
benyUjtott, a kibocsatéra vonatkozo kiemelt korabbi pénzigyi
informéciok, a pénziigyi informacidkkal megegyez6 pénznemben. A
kiemelt kordbbi pénzigyi informacioknak tartalmaznia kell a
kibocsatd pénziigyi helyzetét 6sszegz6 kulcsszamokat.

5. fejezet

3.2.

Amennyiben a kozbensé pénziigyi iddszakra nyGjtanak be kiemelt
pénziigyi informacidkat, meg kell adni a megeléz6 pénziigyi év
azonos idoszakara vonatkozo 0sszehasonlitd adatokat is, kivéve, ha az
0sszehasonlité mérlegadatokra vonatkozé kovetelménynek az év végi
mérlegadatok benyujtasaval tesznek eleget.

5. fejezet

KOCKAZATI TENYEZOK

A ,Kockazati tényez6k” szakaszban a kibocsatora vagy az agazatra
jellemzo kockazati tényezok egyértelmi bemutatasa.

216522
pontok

A KIBOCSATO BEMUTATASA

51

A Kkibocsato torténete és fejlodése

51.1.

A kibocsato jogi és kereskedelmi neve.

8.1 pont

51.2.

A kibocsato cégbejegyzésének helye és cégjegyzékszama.

8.1 pont

51.3.

A kibocsatd bejegyzésének idépontja és tevékenységének idétartama,
amennyiben nem hatarozatlan idére hoztak létre.

8.1 pont

514.

A kibocsato székhelye, jogi formaja, a mikodésére iranyado jog, a
bejegyzés orszaga, létesitd okirat szerinti székhelyének (vagy a
gazdasagi tevékenység székhelyének, ha az eltér a létesitd okirat
szerinti székhelytdl) cime és telefonszama.

8.1 pont

5.15.

A kibocsatd Uzleti tevékenységének alakulasaban bekovetkezett
fontosabb események.

8.2,8.36s94
pontok

5.2.

Befektetések

521

A kibocsato  fobb  befektetéseinek bemutatisa (az  Osszeg
feltiintetésével), a korabbi pénziigyi informacidk altal lefedett iddszak
minden egyes pénziigyi évében, a regisztraciés okmany keltéig.

8.2,8.3,9.3,
9.4 é510.3
pontok

5.2.2.

A kibocsatdé folyamatban levé fébb befektetéseinek bemutatasa,
ideértve a befektetések foldrajzi megoszlasat (belfoldi és kilfoldi) és
a finanszirozas modjat (bels6 vagy kiilsé forrasokbol).

8.2,83,9.3
és 9.4 pontok

523

Tajékoztatas a kibocsatd olyan fébb jovobeli
amelyekre az igazgatésag mar kotelezettséget vallalt.

befektetéseirdl,

8.3 pont
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AZ UZLETI TEVEKENYSEG ATTEKINTESE

6.1.

Fo6 tevékenységi korok

6.1.1.

A kibocsaté mukodése és fo tevékenységi korei, valamint az ahhoz
kapcsolodo  kulcstényezOk bemutatasa, az értékesitett termékek
és/vagy nyujtott szolgaltatasok fobb fajtdi a korabbi pénziigyi
informaciok altal lefedett id6szak minden egyes pénziigyi évében; és

9.3 pont

6.1.2.

A bevezetett fontosabb Uj termékek és/vagy szolgaltatasok
ismertetése, tovabba olyan mértékben, amennyire az 0j termékek vagy
szolgaltatasok fejlesztését nyilvanossagra hoztdk, a fejlesztés
helyzetének bemutatasa.

9.3 pont

6.2.

Legfontosabb piacok

A kibocsatd legfontosabb versenypiacainak bemutatasa, ideértve a
teljes forgalmat tevékenységi koérdnkénti bontasban, valamint annak
foldrajzi piaconkénti megoszlasat a korabbi pénzigyi informéaciok
altal lefedett id6szak minden egyes pénziigyi évében.

9.5 pont

6.3.

Amennyiben a 6.1. és 6.2. pont szerinti informaciokat rendkivili
tényezOk befolyasoltak, azok ismertetése.

6.4.

Amennyiben a kibocsatd iizleti tevékenysége vagy jovedelmezdsége
szempontjabol jelent6séggel bir, dsszefoglaldé adatok arrdl, hogy a
kibocsatdé milyen mértékben fiigg szabadalmaktol, licencektdl, ipari,
kereskedelmi vagy pénziigyi szerzddésekt6l vagy U0j gyartasi
eljarasoktol.

15. fejezet

6.5.

A kibocsato altal a sajat versenyhelyzetérdl tett barmely megallapitas
alapjaul szolgalo adatok.

9.6 pont

SZERVEZETI FELEPITES

7.1.

Amennyiben a kibocsaté vallalatcsoport tagja, a csoport és a
kibocsaté csoporton beliili helyzetének révid bemutatasa.

10.1 és10.2
pontok

7.2.

A kibocsato jelents leanyvallalatainak felsorolasa, ideértve a
leanyvallalat nevét, a bejegyzés vagy székhely orszagat, a tulajdonosi
jogokban valé részesedést és a szavazati jogot, ha az nem egyezik
meg az elébbivel.

10.3 pont

TARGY| ESZKOZOK

8.1.

A fontosabb meglévd vagy tervezett befektetett nem pénziigyi
eszkdzokre vonatkozd adatok, ideértve a bérelt vagyontargyakat és
adott esetben a jelentdsebb terheket is.

13.1.1. és
21.1.1 pontok

8.2.

Azon kérnyezetvédelmi kérdések bemutatasa, amelyek a kibocsatd
targyi eszkdzeinek felhasznalasat érinthetik.

2.2.26 65 9.7
pontok
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AZ UZLETI TEVEKENYSEG ES A PENZUGYI HELYZET
ATTEKINTESE

9.1.

Pénziigyi helyzet

Amennyiben a regisztracios okmany mashol nem ismerteti, a
kibocsaté pénziigyi helyzete, a pénziigyi helyzet Iényeges valtozasai
és az Ulzleti eredmény bemutatdsa minden olyan évre és kozbensd
iddszakra vonatkozoan, amellyel kapcsolatban korabbi pénziigyi
informaciokat kell benydjtani, ideértve a pénziigyi informéaciokban
évrol évre bekdvetkezett Iényeges valtozasok indoklasat is,
amennyiben ez a kibocsatd Uzleti tevékenységének megértéséhez
Osszességében sziikséges.

13. fejezet

9.2.

Uzleti eredmény

9.2.1.

A kibocsato lizleti tevékenységbdl szarmazd eredményét jelentdsen
befolyasolo 1ényeges tényez6k bemutatasa, ideértve a szokatlan vagy
ritka eseményeket vagy Uj fejleményeket is, tovabba azt is, hogy ezek
milyen mértékben befolyasoltak az eredményt.

13. fejezet

9.2.2.

Amennyiben a pénzigyi beszamol6 a nettd értékesités vagy nettd
arbevétel jelentds valtozdsat mutatja, a valtozasok szoveges
magyarazata.

13. fejezet

9.2.3.

Minden olyan kormanyzati, gazdasagi, koltségvetési, pénziigyi vagy
politikai intézkedésre vagy tényezére vonatkozd informacio, amely
kozvetve vagy kozvetleniil jelentésen befolyasolja  vagy
befolyasolhatja a kibocsaté zleti tevékenységét.

9,11, 13.
fejezet

10.

TOKEFORRASOK

10.1.

A kibocsato sajat tokeforrasaira vonatkozo adatok (mind révid, mind
hosszu tavon).

13. fejezet

10.2.

A kibocsatd pénzforgalmanak (cash-flow) forrasai és 0Osszege,
valamint széveges bemutatasa.

13.1.3 pont

10.3.

A kibocsaté hitelszikségletének és finanszirozasi szerkezetének
bemutatasa.

13. fejezet

10.4.

Informacidk a tékeforrasok felhasznalasanak barmely korlatozasarol,
ami kozvetve vagy kozvetleniil jelentésen befolyasolja vagy
befolyasolhatja a kibocsato (izleti tevékenységét.

13. fejezet

10.5.

Az 523. és a 8.1. pontban emlitett kotelezettségvallalasok
teljesitéséhez sziikséges varhatd finanszirozasi forrasok ismertetése.

13. fejezet

11.

KUTATAS ES FEJLESZTES, SZABADALMAK ES
LICENCIAK

Indokolt esetben a kibocsatd kutatasi és fejlesztési politikajanak
bemutatasa a korabbi pénziigyi informaciok altal lefedett id6szak
minden egyes pénziigyi évére vonatkozdan, ideértve a kibocsaté altal
tamogatott  kutatasi és  fejlesztési  tevékenységekre forditott
Osszegeket.

15. fejezet
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12.

TRENDEK

12.1.

A gyartasra, értékesitésre és készletekre, a kdltségekre és értékesitési
arakra vonatkozo legjelentésebb kozelmultbeli trendek az utolso
pénziigyi év vége és a regisztraciés okmany datuma kozotti
id6északban.

11. fejezet

12.2.

Az ismert trendek, a bizonytalansagi tényezok, a kereslet, a
kotelezettségvallalasok vagy események bemutatdsa, amelyek
valosziniileg jelentds hatast gyakorolhatnak a kibocsato iizleti
kilatasaira legalabb a foly6 pénziigyi évben.

11. fejezet

13.

NYERESEG-ELOREJELZES VAGY -BECSLES

Amennyiben a kibocsaté Ugy dont, hogy ismerteti a nyereség-
elérejelzést vagy -becslést, a regisztraciés okményban fel kell tintetni
a 13.1. és 13.2. pontban meghatarozott informéacidkat.

14. fejezet

13.1.

Nyilatkozat azon fobb feltételezésekrdl, amelyeken a kibocsato
elorejelzése vagy becslése alapul. Egyértelmien meg kell
kiillonboztetni az azon tényezOkre vonatkoz6 feltételezéseket,
amelyeket az igazgatasi, iranyitd vagy fellgyeleti szervek tagjai
befolyasolni  tudnak, ¢és azokra a tényezbkre vonatkozd
feltételezéseket, amelyek Kkifejezetten az igazgatasi, iranyitd vagy
felligyeleti szervek tagjainak a hataskorén kivil esnek; a
feltételezéseknek a befektetok szamara konnyen érthetdnek,
jellemzonek és pontosnak kell lennilik, és nem vonatkozhatnak az
elérejelzések alapjaul szolgald becslések altalanos pontossagara.

13.2.

Fliggetlen konyveld vagy konyvvizsgalo altal készitett jelentés, amely
megallapitja, hogy a fiiggetlen konyveld vagy konyvvizsgalo
véleménye szerint az eldrejelzést vagy becslést a jelzettek alapjan
helyesen allitottdk dssze, valamint hogy a nyereség-eldrejelzés vagy -
becslés soran alkalmazott szdmviteli elvek 6sszhangban vannak a
kibocsato szamviteli politikajaval.

Amennyiben a pénziigyi informaci6 az el6z6 pénziigyi évhez
kapcsolddik és a  szamadatok  értékeléséhez  sziikséges
magyarazatokon kiviil kizardlag olyan nem félrevezetd szamokat
tartalmaz, amelyek 1ényegében megegyeznek az el6z0 pénziigyi évre
vonatkozo, kovetkezé auditalt éves pénziigyi beszamoloban
kozzéteendd végleges szamokkal, nem kell eldirni jelentés készitését,
feltéve, hogy a t4jékoztatd tartalmazza az aldbbi nyilatkozatok
mindegyikét:

a) a szoban forgd pénziigyi informacioért felelés személy — ha
kiilonbdzik a tdjékoztatdért altalanossagban feleldés személytdl —
jovahagyja az adott informécidt;

b) fiiggetlen konyveld vagy konyvvizsgdld megerdsitette, hogy az
adott informéci6 lényegében megegyezik a kovetkezd auditalt éves
pénziigyi beszamoloban kézzéteendd végleges szamokkal;

c) az adott pénzigyi informaciét még nem auditaltak.

13.3.

A nyereség-elbrejelzést vagy -becslést gy kell elkésziteni, hogy az
alapul szolgal6 adatok 6sszehasonlithatoak legyenek a korabbi
pénziigyi informaciokkal.

13.4.

Amennyiben a tajékoztatbban még nem realizalt nyereség
elorejelzését teszik kozzé, nyilatkozni kell arrol, hogy az elérejelzés a
regisztracios okmany kozzétételének iddpontjdban még mindig
helytalld, valamint magyarazatot kell adni abban az esetben, ha az
elérejelzés mar nem érvényes.
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14. IGAZGATASI, IRANYITO ES FELUGYELO SZERVEK ES
VEZETO ALLASU MUNKAVALLALOK
14.1. A kovetkezd személyek neve, lizleti elérhetdsége és beosztasa a

kibocsaté tarsasagban, valamint az emlitett kibocsatd tarsasag
keretein kiviil altaluk ellatott fo6bb tevékenységek, amennyiben ezek a
kibocsaté szempontjabol l1ényegesek:

a) az igazgatasi, iranyito és feliigyel6 szervek tagjai;
b) betéti részvénytarsasag korlatlan felelosségl tagjai;
c) alapitdk, ha a kibocséato kevesebb mint 6t éve alakult meg; és

d) barmely vezetd tisztségviseld, akinek személye hozzéjarulhat
annak megallapitasdhoz, hogy a kibocsatdé megfeleld szakértelemmel
és tapasztalattal rendelkezik az adott 0zleti tevékenységgel
kapcsolatban.

Az emlitett személyek kozotti csaladi kapcsolatok jellege.

A kibocsatd igazgatasi, iranyito és feliigyel6 szervének tagjai
esetében, tovabba az elsé albekezdés b) és d) pontjaban emlitett
személyek esetében részletezni kell az adott személy vezetdi
szakértelmét és tapasztalatat, valamint a kdvetkez6 informaciokat:

a) minden olyan tarsasag és partnerség neve, amelynek az adott
személy az elmult 6t évben tagja volt, illetve amelynek igazgatasi,
iranyito és feliigyel6 szervében tagsaggal rendelkezett, jelezve azt is,
hogy még mindig tagja-e a tarsasagnak, illetve tagsaggal rendelkezik-
e az emlitett szervekben. Nem sziikséges felsorolni a kibocsat6 dsszes
leanyvallalatat, ahol a személy szintén tagja az igazgatasi, iranyité és
feliigyel6 szervnek;

b) legalabb a megel6z6 6t évre vonatkozoan csalard biincselekmény
miatti elitélés;

c¢) minden olyan csddeljaras, csédgondnoksag vagy felszamolas
részletei, amelynek az els6 albekezdés a) és d) pontjaban bemutatott
személy az els6 albekezdés a) és d) pontjdban emlitett beosztasabdl
eredden részese volt, legalabb az el6z6 6t évre vonatkozoan;

d) tdrvényi vagy szabalyozd hatosag (ideértve a kijeldlt szakmai
szervezeteket is) altal az érintett személy ellen inditott hivatalos
vademelés és/vagy szankcidk ismertetése; annak ismertetése, hogy az
érintett személyt birdsagi itélettel eltiltottdk-e valamely kibocsato
tarsasdg igazgatasi, iranyitd ¢és felligyel6 szervében betdltott
tagsagatol, illetve Uzleti tevékenységének iranyitasatol legalabb az
el6z6 6t évben.

Amennyiben nincs ilyen jellegii feltarandé informacio, errdl
nyilatkozatot kell tenni.

16.1, 16.2 és
16.3 pontok
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14.2.

Az igazgatisi, irdnyité és feliigyel6 szervek és a vezetd alldsi
munkavallal6k dsszeférhetetlensége

A 14.1. pontban emlitett személyek altal a kibocsatdé szamara végzett
feladatok, az emlitett személyek maganérdeke és/vagy mas feladatai
kozotti varhatd Osszeférhetetlenséget egyértelmiien kozolni kell.
Amennyiben nem all fenn dsszeférhetetlenség, errdl nyilatkozatot kell
tenni.

Meg kell nevezni a f6 részvényesekkel, iigyfelekkel, szallitokkal vagy
egyéb személyekkel kotdtt megallapodasokat vagy egyezségeket,
amelynek alapjan a 14.1. pontban emlitett személyeket igazgatasi,
iranyité és felligyeld szervek tagjava vagy vezetdé allasu
munkavallalové valasztottak.

A 14.1. pontban emlitett személyekkel kététt olyan megallapodasok
ismertetése, amelyek értelmében meghatarozott idétartamra
korlatozzak a kibocsatd tarsasag értékpapirjaiban valo részesedésiik
elidegenitését.

16.4 pont

15.

JAVADALMAZAS ES JUTTATASOK

A 14.1. pont elsé albekezdésének a) és d) pontjadban emlitett
személyek szamara az utols6 teljes pénziigyi év tekintetében:

15.1.

A kibocsato és leanyvallalatai altal a kibocsatd és leanyvallalatai
szamara barmely személy altal barmely mindségben végzett
szolgéltatasért az érintett személyeknek fizetett javadalmazas
(ideértve a sikerdijakat és utélagos javadalmazast is) és természetbeni
juttatasok dsszege.

Ezt az informaciot egyénenkénti alapon kell megadni, kivéve ha a
kibocsatd székhelye szerinti orszagban nincs ilyen kotelezettség,
illetve a kibocsatdO mas modon teszi nyilvanossa ezeket az
informaciokat.

16.5.1 és
16.5.2 pontok

15.2.

A kibocsatd vagy leanyvallalatai altal nyugdij, 6regségi nyugdij vagy
mas hasonlé juttatas kifizetése céljabdl elhatarolt vagy felhalmozott
Osszegek.

16.5.3 pont

16.

TESTULETI TAGSAGGAL KAPCSOLATOS GYAKORLAT

Eltér6 rendelkezés hianyaban a kibocsatd utolso teljes pénziigyi évére
a 14.1. pont elsé albekezdésének a) pontjaban emlitett személyek
tekintetében a kdvetkez6 adatokat kell megadni:

16.1.

A jelenlegi megbizés lejartanak idOpontja, ha van ilyen, és a személy
altal a megbizas keretében eltoltott szolgalati id6.

16.1. pont

16.2.

Az igazgatdsi, iranyito és feliigyeld szervek tagjai és a kibocsato vagy
leanyvallalatai kozott 1étrejott azon munkaszerzédések ismertetése,
amelyek a munkaviszony megsziinésekor juttatasokat irnak eld,
illetve egy ennek hianyarél szél6 nyilatkozat.

16.5.1 pont

16.3.

Informaciok a kibocsaté kényvvizsgalattal és javadalmazassal
foglalkoz6 bizottsagardl, ideértve a bizottsagi tagok nevét és a
bizottsag mikodési szabalyainak dsszefoglalojat.

17.1 pont

16.4.

Nyilatkozat arrol, hogy a kibocsato teljesiti-e a bejegyzése orszagaban
érvényes vallalatiranyitasi rendszer kdvetelményeit. Amennyiben a
kibocsatd nem teljesiti a rendszer kdvetelményeit, err6l indoklassal
ellatott nyilatkozatot kell mellékelni.

17.3 pont
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17.

ALKALMAZOTTAK

17.1.

Az alkalmazottak létszama az id6szak végén, vagy a korabbi
pénziigyi informaciok altal lefedett id6szakban a regisztracios
okmany datumaig minden egyes pénziigyi évre vonatkozéan az
alkalmazottak atlagos létszama (és azok valtozasa, amennyiben
jelentdséggel bir), tovabba ha lehetséges és jelentdséggel bir, az
alkalmazottak megoszlasa f6 tevékenységi koronként és foldrajzilag.
Amennyiben a kibocsaté nagyobb szamban foglalkoztat kdlcsdnzott
munkaerdt, nyilatkozni kell a munkaer6ékodlcsonzés keretében
alkalmazottak atlagos létszamarol a legutolsé pénziigyi évben.

18.1 pont

17.2.

Részvénytulajdon és részvényopciok

A 14.1. pont elsé albekezdésének a) és d) pontjaban emlitett
személyek tekintetében a lehetd legfrissebb informacidkat kell
megadni az emlitett személyeknek a kibocsato tarsasag részvényeibol
vald részesedésérél és a részvényekhez kapcsolddo opcidkrol.

18.2 pont

17.3.

Azon megallapodasok ismertetése, amelyek révén az alkalmazottak
részesedhetnek a kibocsatd t6kéjébol.

18.2 pont

18.

FO RESZVENYESEK

18.1.

Amennyiben a kibocsatonak tudomaésa van ilyenrél — az igazgatasi,
iranyito és felligyeld szerv tagjain kiviil —, azon személyek neve, akik
kozvetve vagy kozvetleniil a kibocsatoban olyan tékerészesedéssel
vagy szavazati joggal rendelkeznek, amit a kibocsatd nemzeti
jogszabalyai értelmében a részesedés dsszegével egyitt jelenteni kell;
amennyiben nincs ilyen személy, errél nyilatkozni kell.

19.1 pont

18.2.

Rendelkeznek-e a kibocsato fo részvényesei eltéré szavazati jogokkal;
amennyiben nem, err6l nyilatkozni kell.

19.2 pont

18.3.

Amennyiben a kibocsatonak tudomadsa van ilyenrdl, azon személyek
neve, akik a kibocsato folott kozvetlenil vagy kdzvetve tulajdonjogot
vagy ellendrzési jogot gyakorolnak, ismertetve az ellendrzés jellegét,
valamint az ellendrzési joggal valo visszaélés megakadalyozasara
elfogadott intézkedéseket.

19.3 pont

18.4.

A kibocsatd el6tt ismert megallapodasok bemutatdsa, amelyek
végrehajtasa egy késobbi idépontban a kibocsato feletti ellendrzés
mddosulaséhoz vezethet.

13565194
pontok
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19.

KAPCSOLT VALLALKOZASOKKAL FOLYTATOTT
UGYLETEK

A kapcsolt vallalkozasokkal folytatott Ugyletek adatait (ebben az
Osszefliggésben az 1606/2002/EK rendelet szerint elfogadott
standardokban meghatarozott informaciok), amelyeket a kibocsaté a
korébbi pénzlgyi informaciok altal lefedett id6szakban a regisztracios
okmany datumaig hajtott végre, az 1606/2002/EK rendelet szerint
elfogadott, megfeleld standarddal sszhangban kell k6zdlni.

Amennyiben az ilyen standardok a kibocsatéra nem vonatkoznak, a
kovetkezd informacidkat kell megadni:

a) a kibocsaté szamara — (gyletenként vagy osszességiikben —
jelentdséggel bird iigyletek jellege és terjedelme. Amennyiben a
kapcsolt vallalkozasokkal folytatott Gigyletek nem piaci alapon jottek
létre, indokolni kell ennek okat. Visszafizetetlen kdlcson esetén,
beleértve mindennemii garanciat is, meg kell adni a hatralékos
0sszeget;

b) a kapcsolt vallalkozasokkal folytatott tranzakciok mekkora
Osszeget, illetve szadzalékos aranyt képviselnek a kibocsaté
forgalmaban.

21. fejezet

20.

A KIBOCSATO ESZKOZEIRE, FORRASAIRA, PENZUGYI
HELYZETERE ES EREDMENYERE VONATKOZO
PENZUGY! INFORMACIOK

20.1.

Korabbi pénzigyi informaciok

A héarom legutolsé pénziigyi évre (illetve rovidebb idészakra, ha a
kibocsatd rovidebb ideje miikodik) vonatkozo, ellenérzott korabbi
pénziigyi informéciok, tovabba konyvvizsgaldi jelentés mindegyik
évre. M2 Ha a kibocsatd a korabbi pénziigyi informaciok
szempontjabol relevans  id6szakban  megvaltoztatta mérleg-
fordulénapjat, az auditalt pénziigyi informaciéknak legalabb 36
honapot, vagy a kibocsato tevékenységének teljes iddszakat le kell
fedniiik, attdl fiiggden, hogy melyik idGszak a rovidebb. € Kozosségi
kibocsatok esetében a pénziigyi informaciokat az 1606/2002/EK
rendeletnek megfelel8en, illetve, ha az nem alkalmazhatd, a tagéllam
nemzeti szamviteli standardjai alapjan kell dsszeéllitani. Harmadik
orszagok kibocsatoi esetében a pénzlgyi informéacidkat az
1606/2002/EK rendelet 3. cikkében megallapitott eljarassal
Osszhangban elfogadott nemzetkdzi szamviteli standardoknak
megfelelden, illetve a harmadik orszag e standardokkal egyenértékii
nemzeti szamviteli standardjai alapjan kell 6sszeallitani. Amennyiben
a pénziigyi informéciok nem felelnek meg ezeknek a standardoknak,
azokat ismételt pénziigyi kimutatas forméajaban kell benyujtani.

A legutobbi két évre vonatkozo, ellendrzott korabbi pénziigyi
informaciokat a kibocsatd legkdzelebb kozzéteendd éves pénziigyi
beszamolodjaban elfogadott formanak megfelelden kell dsszeallitani és
benyujtani, figyelembe véve az éves pénziigyi beszamoléra vonatkoz6
szamviteli standardokat, politikat és jogszabalyokat.

13. fejezet és
hivatkozassal
beépitett
informéaciok
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20.1.

Amennyiben a kibocsatd egy évnél révidebb ideje végzi a jelenlegi
gazdasagi tevékenységét, az erre az idGszakra vonatkozo korabbi
ellenérzott pénziigyi informaciokat kozosségi kibocsatd esetében
az1606/2002/EK rendelet szerinti éves pénziigyi beszamolokra
alkalmazand6 standardoknak megfelelden, illetve, ha ezek nem
alkalmazhatok, a tagallam nemzeti szdmviteli standardjai alapjan kell
oOsszeallitani. Harmadik orszagok kibocsatoi esetében a pénziigyi
informécidkat az 1606/2002/EK rendelet 3. cikkében megallapitott
eljarassal ~ Osszhangban  elfogadott  nemzetkdzi  szamviteli
standardoknak megfelel6en, illetve a harmadik orszag e standardokkal
egyenértékli nemzeti szamviteli standardjai alapjan kell dsszeallitani.
Ezeket a korabbi pénziigyi informacidkat ellendrizni kell.

Amennyiben az ellendrzott pénziigyi informacidkat a nemzeti
szamviteli standardok szerint allitottdk Gssze, az e pontban el&irt
pénziigyi informaciok kozott a kdvetkezoknek kell szerepelnie:

a) mérleg;

b) eredménykimutatas;

c) attekintés a sajat toke Osszes valtozasarol, illetve nyilatkozat a sajat
téke azon valtozasairol, amelyek a tulajdonosokkal folytatott

tékemiiveletektdl vagy a tulajdonosoknak tortént
osztalékkifizetésektol eltéré okok miatt kovetkeztek be;

d) nyilatkozat a pénzforgalomrdl (cash-flow);
e) szamviteli politika és kiegészitd mellékletek.

A korabbi éves pénzigyi informéacidkat fuggetlen kényvvizsgaldval,
az adott tagallamban alkalmazand6 koényvvizsgalati standardokkal,
illetve azokkal egyenértékii standardokkal 6sszhangban ellendriztetni
kell, tovabba véleményeztetni kell, hogy a regisztraciés dokumentum
céljabdl megfelelden valos és megbizhato képet adnak-e.

13. fejezet és
hivatkozassal
beépitett
informéaciok

20.2.

Elézetes pénziigyi informécidék

JelentGs bruttd valtozas esetén annak bemutatasa, hogy az iigylet
milyen hatast gyakorolhatott volna a kibocsato eszkdzeire, forrasaira
és bevételeire, ha azt a jelentés szerinti id6szak kezdetén vagy a
jelentési napon hajtottak volna végre.

Ez a kovetelmény 4ltalaban el6zetes pénziigyi informaciok
megaddsaval teljesithetd.

Az elbzetes pénziigyi informéacidkat a 11. mellékletben megallapitott
modon kell bemutatni, és az ott eldirt adatokat kell tartalmazniuk.

Az eldzetes pénziigyi informaciokhoz mellékelni kell a fiiggetlen
kényvvizsgalo jelentését.

13. fejezet

20.3.

Pénzigyi kimutatasok

Amennyiben a kibocsatd készit sajat és konszolidalt éves pénziigyi
beszamolot is, legaldbb a konszolidalt éves beszamolonak szerepelnie
kell a regisztraciés okmanyban.

13. fejezet és
hivatkozassal
beépitett
informéaciok

20.4.

A korabbi éves pénziigyi informacidk ellendrzése

20.4.1.

Nyilatkozat a korabbi pénziigyi informaciok ellendrzésérdl.
Amennyiben a bejegyzett kényvvizsgalok megtagadjak a korabbi
pénziigyi informacidékra vonatkoz6  konyvvizsgaléi  jelentés
elkészitését, illetve a jelentés fenntartdsokat vagy felel6sségkizarast
tartalmaz, a jelentéskészités megtagadasat, a fenntartasokat vagy a
feleldsségkizarast indoklassal ellatva teljes egészében ismertetni kell.

4.2 pont és
13. fejezet
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20.4.2.

Utalds a regisztraciés okmanyban talalhatd olyan tovabbi
informaciokra, amelyeket a kdnyvvizsgalok szintén ellendriztek.

26. fejezet

20.4.3.

Amennyiben a regisztraciés okmanyban kdzolt pénzigyi adatok nem
a kibocsato ellenérzott pénziigyi beszamoloibol szarmaznak, jelezni
kell az informaciok forrasat és azt, hogy az adatokat nem ellendrizték.

13. fejezet

20.5.

A legfrissebb pénziigyi informéaciék datuma

20.5.1.

o

Az ellendrzott pénziigyi informaciok nem lehetnek régebbiek
kovetkezoknél:

a) a regisztraciés okmany datumatél szamitott 18 hoénap, ha
kibocsatd ellenérzott kozbensé pénziigyi beszdmolot kozol
regisztracios okmanyban;

D D

b) a regisztraciés okmany datumatol szamitott 15 hénap, ha a
kibocsatdé nem ellenérzott kdzbensd pénziigyi beszamolot kozol
regisztracios okmanyban.

o

13. fejezet

20.6.

Kozbensé és eqyéb pénziigyi informacidok

20.6.1.

Amennyiben a kibocsdtd6 az utolsé ellenérzott pénziigyi
beszamolodjanak idOpontja 6ta negyedévente vagy félévente pénziigyi
informécidkat tett kozzé, ezeket fel kell tlintetni a regisztraciés
okmanyban.

Amennyiben a negyedéves vagy féléves pénzlgyi informacidkat
teljes vagy részleges kdnyvvizsgalatnak vetették ala, a konyvvizsgaldi
jelentést is kozdlni kell. Amennyiben a negyedéves vagy féléves
pénziigyi informaciokat nem vetették ala teljes vagy részleges
konyvvizsgalatnak, ezt is jelezni kell.

13.2 pont és
25. fejezet

20.6.2.

Amennyiben a regisztraciés okmany az utols6 ellendrzott pénziigyi év
végét kovetden tobb mint kilenc honappal késébb késziilt, annak
olyan kdzbensé pénziigyi informacidkat kell tartalmaznia, amelyek
ismertetik a pénziigyi év legalabb elsé hat honapjanak eredményeit;
ezeket nem sziikséges ellendrizni (ebben az esetben erre fel kell hivni
a figyelmet).

A kozbensd pénziigyi informacioknak a megeléz6 pénziigyi €v
azonos iddszakara vonatkozd  Osszehasonlitdé  kimutatast s
tartalmazniuk kell, kivéve, ha az 6sszehasonlitdé mérlegadatokra
vonatkoz6 kovetelmények az év végi mérleg benydjtasaval
teljesithetdk.

13. fejezet

20.7.

Osztalékpolitika

A kibocsatd osztalékfizetéssel és az arra vonatkozd korlatozasokkal
kapcsolatos politikaja.

13.6 pont

20.7.1.

A korabbi pénzigyi informéaciok altal lefedett id6szak minden egyes
pénziigyi éve tekintetében az egy részvényre juté osztalék dsszege;
amennyiben a kibocsatd részvényeinek szama megvaltozott, az
Osszehasonlithatosag érdekében ennek megfeleléen ki kell igazitani
az Gsszeget.

13.6 pont
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20.8.

Birosagi és valasztottbirdsagi eljarasok

Kormanyzati, birésagi vagy valasztottbirosagi eljarasra vonatkozé
informaciok (ideértve a fiiggd, illetve a kibocsatd tudomasa szerint a
j6v6ben meginditandé eljarasokat is) az elmdlt legaldbb 12 hénapos
iddszakra vonatkozoan, amelyek jelentds hatast gyakorolhatnak, vagy
a kdzelmultban azt gyakoroltak a kibocsato és/vagy a vallalatcsoport
pénziigyi helyzetére vagy jovedelmezdéségére; vagy pedig nyilatkozni
kell ezek hianyarol.

22, fejezet

20.9.

A kibocsaté  pénzugyi vagy  kereskedelmi  helyzetében
bekovetkezett Iényeqges valtozasok

A vaéllalatcsoport pénzigyi vagy kereskedelmi helyzetében az utolsd
olyan pénziigyi id6szak vége ota bekovetkezett 1ényeges valtozasok
bemutatdsa, amelyre vonatkozéan vagy ellen6rzott pénziigyi
informaciokat vagy kozbensd pénziigyi informaciokat tettek kozzé;
amennyiben ilyen valtozas nem kovetkezett be, errél nyilatkozni kell.

13.4 pont

21,

KIEGESZITO INFORMACIOK

21.1.

Részvénytoke

A korébbi pénziigyi informaciok kozott ismertetett legutdbbi mérleg
iddpontjaban érvényes informaciok a kovetkezokrol:

21.1.1.

A kibocsatott részvénytoke Osszege, €s a részvénytoke minden
0sztélya tekintetében a kovetkezOk:

a) az engedélyezett részvények szama;

b) a kibocsatott és teljesen befizetett részvények, illetve a kibocsatott,
de nem teljesen befizetett részvények szama;

c) a részvények névértéke, illetve nyilatkozat arrél, hogy a
részvényeknek nincs névértékik; és

d) az év elején és végén forgalomban levd részvények szamanak
egyeztetése. Amennyiben a téke tobb mint 10 %-at készpénztol eltérd
eszkdzokkel fizették be a korabbi pénzigyi informaciok altal lefedett
id6szakban, ezt a koriilményt jelezni kell.

6.1,6.11,
6.12.16s8.1
pontok

21.1.2.

Amennyiben léteznek olyan részvények, amelyek nem képviselnek
tokét, meg kell adni ezek szamat és 6 jellemzdit.

6.12.2 pont

21.1.3.

A kibocsato altal, annak nevében vagy a leanyvallalatai altal birtokolt,
kibocsatoi részvények szdma, kdnyv szerinti értéke és névértéke.

6.12.3 pont

21.1.4.

Az atvalthato értékpapirok, becserélhetd értékpapirok vagy opcids
utalvanyok mennyisége az iranyadd feltételek és az atvaltasi,
becserélési és jegyzési eljarasok ismertetésével.

6.12.4 pont

21.1.5.

A jovahagyott, de ki nem bocsatott részvénytoke megszerzési jogara
és/vagy az ezzel kapcsolatos kotelezettségekre, illetve a tékeemeléssel
kapcsolatos  kotelezettségvallalasra vonatkozd — informaciok  és
feltételek.

6.12.5 pont

21.1.6.

Informaci6é a vallalatcsoport barmelyik tagjanak tékéjérél, amelyre
opciés jog vonatkozik, illetve feltételes vagy feltétel nélkili
megallapodas alapjan opcids joghoz kothetd, tovabba az opcids jog
részletes ismertetése, ideértve azon személyeket is, akikhez az opcids
jog kapcsoladik.

6.12.6, 13.5,
18.26s19.4
pontok
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21.1.7.

A részvénytOke eldtorténete a kordbbi pénziigyi informaciok altal
lefedett id6szakban, kiemelve az esetleges valtozasokat.

6.11

21.2.

A tarsasag alapité okirata és alapszabalya

21.2.1.

A kibocsato célkitiizéseinek bemutatdsa, és annak megjeldlése, hogy
ezek hol vannak régzitve az alapito okiratban és az alapszabalyban.

24.1.1 pont

21.2.2.

A kibocsatd alapszabalyaban, alapitd okiratdban, tarsasagi
szerz6désében vagy belsd szabalyzatdban az igazgatasi, iranyitd és
feliigyel6 szerv tagjaira vonatkozo fobb rendelkezések dsszefoglalasa.

17.1,24.1.2
és24.1.3
pontok

21.2.3.

Az 0sszes meglévo részvényosztalyhoz kapcesolodo jogok, elsdbbségi
jogok és korlatozasok bemutatasa.

24.1.4 pont

21.2.4.

A részvényesek jogainak megvaltoztatasahoz sziikséges intézkedések,
jelezve, ha egyes feltételek szigoribbak a torvényben eldirtnal.

24.1.5 pont

21.2.5.

A részvényesek éves kozgyllésének és a rendkiviili kozgytlések
Osszehivasanak rendjét meghatarozé feltételek bemutatasa, ideértve a
részvétel feltételeit is.

24.1.6 pont

21.2.6.

A kibocsaté alapszabéalyaban, alapitdé okiratdban, tarsasagi
szerzO6désében vagy belsd szabalyzatdban rogzitett azon
rendelkezések roévid bemutatdsa, amelyek adott esetben késleltetik,
vagy akar megakaddlyozzak a kibocsaté folotti  ellendrzés
megvaltoztatasat.

24.1.7 pont

21.2.7.

Az alapszabalyban, alapitd okiratban, tarsasagi szerzodésében vagy
bels6 szabalyzatban rogzitett azon rendelkezések bemutatasa,
amelyek meghatarozzak azt a kiiszobértéket, amely folott az adott
részvényes tulajdonosi mivoltat nyilvanossagra kell hozni.

24.1.8 pont

21.2.8.

Az alapszabalyban, alapité okiratban, tarsasagi szerzédésében vagy
bels6 szabalyzatban a t6ke valtozasara vonatkozo feltételek
bemutatésa, ha egyes feltételek szigorubbak a térvényben elbirtnal.

24.1.9 pont

22,

LENYEGES SZERZODESEK

A szokasos iizletmenet soran kotott szerzédéseken kiviil minden
olyan fontosabb szerzddés Osszefoglalasa, amelyben a regisztracios
okmaény kozzétételét kozvetleniil megel6z6 két évben a kibocsato
vagy a vallalatcsoport barmely tagja szerz6d6 félként szerepel.

A szokdsos iizletmenet sordn kotott szerzodéseken kivill a
vallalatcsoport barmelyik tagja altal kotott, a regisztraciés okmany
idopontjaban fennallo azon szerzddések Osszefoglalasa, amelyek
rendelkezései értelmében a vallalatcsoport barmelyik tagjat a
vallalatcsoport szempontjabol jelentdséggel bird kotelezettség terheli,
illetve ilyen jogosultsag illeti meg.

20. fejezet

23.

HARMADIK  FELTOL  SZARMAZO  INFORMACIO,
SZAKERTOI  NYILATKOZAT KES ERDEKELTSEGI
NYILATKOZAT

23.1.

Amennyiben a regisztracios okmany szakértéi mindségben
kozremiikddoé személy nyilatkozatat vagy jelentését tartalmazza, meg
kell adni a személy nevét, lizleti elérhetdségét, szakképesitését és
adott esetben a kibocsatoban levd jelentds érdekeltségeit.
Amennyiben a jelentés a kibocsatd kérésére késziilt, nyilatkozatot kell
mellékelni arrél, hogy a nyilatkozatot vagy jelentést a regisztraciés
okmany szerinti formajaban és Osszefiiggésében hagyta jova az a

26. fejezet
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személy, aki a regisztracios okmany adott részének tartalmat
jévahagyta.

23.2.

Amennyiben az informaciok harmadik féltdl szarmaznak, nyilatkozni
kell arrél, hogy az informacidkat pontosan vették at, és a kibocsato
tudomasa szerint, illetve amilyen mértékben a harmadik fél altal
kozzétett informaciobol err6l megbizonyosodhatott, az atvett
informaciokbdl nem maradtak ki olyan tények, amelyek azt
pontatlanna vagy félrevezetdové tennék. Ezen tilmenden meg kell
jeldlni az informacio forrasat is.

26. fejezet

24,

MEGTEKINTHETO DOKUMENTUMOK

Nyilatkozat arr6l, hogy a regisztraciés okmany érvényessége alatt a
kovetkezé dokumentumokba (vagy masolataikba) lehet adott esetben
betekinteni:

a) a kibocsaté alapitd okirata és alapszabalya;

b) az dsszes jelentés, levél és mas dokumentum, korabbi pénzigyi
informaciok, a kibocsatd kérésére szakértd altal készitett értékelés
vagy nyilatkozat, amelynek egyes részeit a regisztracios okmany
tartalmazza, vagy hivatkozik ra;

c) a kibocsatéra vonatkozd korabbi pénziigyi informaciok, illetve
vallalatcsoport esetén a kibocsatora és leanyvallalataira vonatkoz6
korabbi pénziigyi informaciok, a regisztraciés okmany kozzétételét
megel6z06 két pénziigyi év tekintetében.

Jelezni kell, hogy a nyomtatott vagy -elektronikus forméatumd
dokumentumok hol tekinthet6k meg.

25. fejezet

25.

RESZESEDESEK BEMUTATASA

Azon véllalkozasokra vonatkozd informéciok, amelyek tokéjében a
kibocsatd tarsasag olyan részesedéssel rendelkezik, ami valdszinileg
jelentdsen befolyésolja a kibocsatd sajat eszkozeinek, forrasainak és
pénziigyi helyzetének és eredményének értékelését

8.2,8.3,9.3,
9.4 é510.3
pontok

A Prospektus Rendelet 11. szdamu melléklete
(Az eldzetes pénziigyi informdciok modulja)

Prospektus Rendelet

Tajékoztato
vonatkozé
része

Az eldzetes pénziigyi informacidknak tartalmazniuk kell az érintett
ugylet, gazdasagi tevékenység, vallalkozas vagy egység bemutatasat,
tovabba a targyiddszakot, és egyértelmiien meg kell hatdroznia a
kovetkezoket:

a) az informaciok dsszeallitasanak célja;
b) azon tény, hogy az adatok kizarolag tajékoztato jellegliek;

¢) azon tény, hogy az elézetes pénziigyi informaciok jellegiiknél
fogva egy feltételezett helyzetre vonatkoznak, és ezért nem a
vallalkozés val6s pénziigyi helyzetét vagy eredményét mutatjak.

13. fejezet

Az eldzetes pénziigyi informaciok a korilményektol fliggéen
mérlegb6l, eredménykimutatdsb6l és az ezekhez kapcsolddo
kiegészitdé mellékletekbdl allhatnak.

13. fejezet
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Tajékoztato

Prospektus Rendelet vonatkozo
része
Az clbézetes pénziigyi informacidkat altalaban oszlopos forméban
kell bemutatni, a kovetkezOk szerint:
a) korabbi, helyesbités nélkili informaciok;
b) eldzetes helyesbitések;és 13. fejezet
¢) az ebbdl eredd eldzetes pénziigyi informaciok az utolsd oszlopban.
Meg kell jelolni az eldzetes pénziigyi informaciok forrésait, és adott
esetben ismertetni kell a tajékoztatdban a megszerzett vallalkozasok
vagy egységek pénzugyi beszamolait.
Az elbzetes informaciot a kibocsatd altal a legutobbi vagy kovetkezd
pénzligyi  beszdmol6ban alkalmazott szamviteli  politikaval
dsszhangban kell elkésziteni, és meg kell hatarozni benne: .
13. fejezet
a) az Osszeallitas alapjat;
b) minden tartalmi elem és helyesbités forrasat.
Elézetes informaciokat a kovetkezok tekintetében lehet kdzolni:
a) a folyo pénziigyi idészak;
b) a legutobb lezart pénziigyi iddszak; és/vagy 13. fejezet
c) a legutobbi kozbensd idészak, amelyre vonatkozoan helyesbités
nélkili informaciot tettek kozzé, fognak kozzétenni, illetve tesznek
kdzzé ugyanabban a dokumentumban.
Az elozetes pénziigyi informaciokhoz kapcsolodd —elézetes
helyeshitéseknek:
a) egyértelmiien bemutatottnak és magyarazattal ellatottnak;
b) az tigyletekhez kozvetleniil hozzarendelhetdnek;
¢) tényekkel alatamaszthatonak kell lennitik. 13. fejezet
Ezen tGlmenden az elbzetes eredménykimutatas vagy cash-flow-
kimutatds esetében egyértelmiien meg kell kiilonboztetni azokat a
helyesbitéseket, amelyek valdszintileg tartoés hatast gyakorolnak a
kibocsatora, valamint azokat is, amelyek nem.
A fiiggetlen konyvszakérték vagy konyvvizsgalok altal készitett
jelentésnek meg kell allapitania, hogy a konyvszakértd vagy
kdnyvvizsgalo véleménye szerint:
13. fejezet

a) az el6zetes pénziigyi informaciokat a jelzett alapon és helyesen
allitottak dssze;

b) az alap 6sszhangban all a kibocsato szamviteli politikajaval.
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A Prospektus Rendelet 111. szamu melléklete

(A részvény-éertékpapirjegyzék kozzétételi minimumkovetelményei)

Prospektus Rendelet

Tajékoztatd
vonatkozé
része

FELELOS SZEMELYEK

1.1

A tajékoztatoban szerepld informacidkért, illetve adott esetben azok
egyes részeiért felelés minden személy; ez utobbi esetben meg kell
jeldlni az érintett részeket. Természetes személyek esetén, ideértve a
kibocsatd igazgatasi, iranyitod €s feliigyeld szerveinek tagjait is, meg
kell adni a személy nevét és beosztasat, jogi személyek esetén pedig a
nevet €s a létesitd okirat szerinti székhelyet.

2. fejezet

1.2.

A tajekoztatoért felelds személyek nyilatkozata arrdl, hogy az
elvarhatd gondossag mellett, a leheté legjobb tudasuk szerint a
tajékoztatoban szerepld informaciok megfelelnek a tényeknek, és nem
mell6zik azon korilmények bemutatasat, amelyek befolydsolhatnak
az informéaciokbdl levonhaté fontos kovetkeztetéseket. Indokolt
esetben a tajékoztatd egyes részeiért felelds személyek nyilatkozata,
amely szerint az elvarhaté gondossdg mellett, a lehetd legjobb
tudasuk szerint a tajékoztatd azon részében szerepld informaciok,
amelyért felelosek, megfelelnek a tényeknek €s nem melldzik azon
korilmények  bemutatadsat, amelyek  befolyasolhatndk  az
informéaciokbdl levonhato fontos kdvetkeztetéseket.

2. fejezet

KOCKAZATI TENYEZOK

A ,Kockazati tényezOk” szakaszban az eladasra felajanlott és/vagy
bevezetett értékpapirokra vonatkozé kockazati tényezék egyértelmii
bemutatdsa annak érdekében, hogy értékelni lehessen az érintett
értékpapirokhoz kapcsolodé piaci kockazatokat.

2.3 pont

KULCSFONTOSSAGU INFORMACIOK

3.1.

Nyilatkozat a miikodé tékérol

A kibocsaté nyilatkozata arrol, hogy véleménye szerint a mikddo
téke elegend6-e a kibocsatd jelenlegi szikségleteire, ellenkezd
esetben pedig arrdl, hogy miként szandékozik pétolni a sziikséges
miikodo tokét.

13.1.1 pont

3.2.

Tokeérték és eladésodottsag

Nyilatkozat a tékeértékrdl és az eladosodottsagrol (megkiilonboztetve
a garanciaval illetve biztositékkal fedezett és a garanciaval, illetve
biztositékkal nem fedezett tartozasokat); a nyilatkozat nem lehet
régebbi a dokumentum datumat megel6z6 90 napnal. A tartozasok
magukban foglaljak a kozvetett és a fliggd kotelezettségeket is.

13. fejezet

3.3.

A kibocsatasban/ajanlattételben érintett természetes és jogi
személyek érdekeltsége

A kibocsatas/ajanlattétel  szempontjabol  jelentéséggel — bird
érdekeltségek — ideértve az Osszeférhetetlenséget is — az érintett
személyek és az érdekeltségek jellegének bemutatasa.

13.1.1 pont
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3.4.

Az ajanlattétel okai és a bevételek felhasznalasa

Az ajanlattétel okai, tovabba adott esetben a bevétel becsiilt nett6
Osszege a fobb felhasznalasi célok szerinti bontasban, fontossagi
sorrendben. Amennyiben a kibocsatd tudja, hogy a varhaté bevétel
nem lesz elegendd az Osszes felhasznalasi cél finanszirozasara, meg
kell jel6lni a kiegészit6 finanszirozas dsszegét és forrdsat. Részletezni
kell a bevételek felhasznalasat, kulondsen akkor, ha az a szokésos
Uzletmeneten Kkivil eszkdzok megszerzésére, mas vallalkozasok
bejelentett  felvasarlasanak finanszirozasara, vagy tartozasok
kiegyenlitésére, csokkentésére vagy teljes torlesztésére szolgal.

13.1.1 pont

A FORGALOMBA HOZANDO/BEVEZETENDO
ERTEKPAPIROKRA VONATKOZO INFORMACIOK

4.1.

A forgalomba/bevezetésre keriilé értékpapirok fajtija és osztalya,
ideértve az ISIN-kodot (nemzetkdzi értékpapir-azonositd szam) és
mas értékpapir-azonositd szamokat is.

6.1 pont

4.2.

Az értékpapirok kibocsatasa alapjaul szolgalé jogszabalyok.

6.2 pont

4.3.

T4ajékoztatas arrol, hogy az értékpapirok névre vagy bemutatéra
sz6lnak-e, illetve nyomdai uton el6allitottak vagy dematerializalt
formaban léteznek-e. Ez utobbi esetben a nyilvantartast vezetd
szervezet neve és cime.

6.3 pont

4.4.

A kibocsatas pénzneme.

6.4 pont

4.5.

Az értékpapirokhoz kapcsolédo jogok ismertetése, ideértve a jogok
barmely korlatozasat és a gyakorlasukra vonatkozé eljarast.

— Osztalékjogok:
— a jogosultsag keletkezésének rogzitett idépontja(i),

— az osztalékra vonatkoz6 jogosultsag lejaratdnak id6pontja, ezt
kovetden a kedvezményezett személy megnevezése,

— az osztalékkal kapcsolatos korlatozasok és az értékpapirok nem
rezidens birtokosaira vonatkoz6 eljarasok,

— az osztalék mértéke vagy kiszamitasanak maédja, az osztalékfizetés
gyakorisaga, halmozott vagy nem halmozott jellege.

— Szavazati jogok.

— El6vételi jog az azonos osztalyu értékpapirok jegyzésekor.
— A kibocsato nyereségébdl valo részesedés joga.

— Likvidacios hanyadhoz val6 jog.

— Visszavéltasra vonatkozo rendelkezések.

— Atvaltasi feltételek.

6.5 pont

4.6.

Uj kibocsatasok esetén nyilatkozat azokrl a hatarozatokrol,
engedélyekrdl és jovahagyasokrol, amelyek alapjan az értékpapirokat
eléallitottak és/vagy kibocsatottak, illetve a jovoben eldallitjak
és/vagy kibocsatjak.

6.6 pont
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4.7. Uj kibocsatasok esetén az értékpapirok kibocsatasanak varhato 6.7 pont
iddpontja. P
4.8. Az értékpapirok szabad atruhdzhatdsagara vonatkozd korlatozasok 6.8 pont
leirsa. °Pp
4.9. Az értékpapirokkal kapcsolatos kotelezd vételi ajanlat és/vagy
N . . . . 6.9 pont
kiszoritasi és/vagy kenyszereladasi rendelkezések bemutatésa.
4.10. Az el6z6 pénziigyi évben vagy a folyd pénziigyi évben harmadik
felek altal a kibocsatd sajat tékéjére vonatkozoé nyilvanos vételi 6.10 pont
ajanlat. Kozoélni kell az ajanlatbeli vételarat vagy atvaltasi feltételeket, 40P
valamint annak végeredményeét is.
4.11. A kibocsatd létesitd okirat szerinti székhelyének orszaga és az
ajanlattétel vagy a szabdlyozott piacra torténé bevezetés iranti
kérelem benyUjtasa szerinti orszagok tekintetében:
- . ez i . 23. fejezet
— az értékpapirokbdl szarmaz6 jovedelem forrasadoja,
— tajékoztatds arrdl, hogy a kibocsatd vallalja-e a felelésséget a
forrasado levonasaval kapcsolatban.
5. AZ AJANLATTETEL FELTETELEI
5.1 Feltételek, ajanlati statisztikak, varhato titemezés és az ajanlatok
elfogadasahoz szlikséges intézkedések
- . o 71,72¢ésa
5.1.1. | Az ajanlattétel feltételei. 7.3 pontok
5.1.2. | AKkibocsatas/ajanlattétel teljes 6sszege, megkiilonboztetve az eladéasra
és a jegyzésre kinalt értékpapirokat; ha az 0Osszeget még nem 7.14¢ésa
rogzitették, a végleges ajanlati dsszeg nyilvanos bejelentésének | 7.2.2 pontok
szabalyai és id6pontja.
5.1.3. | Az ajanlattételre — ideértve a lehetséges modositasokat is — nyitva alld
- ix o C e otir . 7.2.3 pont
idGtartam, €s a jegyzési eljaras bemutatasa.
5.1.4. | T4&jékoztatés arrdl, hogy az ajanlattétel mikor és milyen kérilmények
kozott vonhato vissza vagy fliggeszthetd fel, illetve visszavonhato-e a 7.1.5 pont
kereskedés megkezdését kdvetden is.
5.1.5. A jegyezhetdé mennyiség leszallitasdnak lehetdsége és az értékpapirt 7.1,7.2és
lejegyzOk altal befizetett tobbletdsszeg visszafizetésének modja. a7.4 pontok
5.1.6. | A jegyzés legalacsonyabb és/vagy legmagasabb 0sszege (az
értékpapirok darabszamaban vagy az Osszesitett befektetendd -
0sszegben meghatarozva).
5.1.7. Annak az iddétartamnak a megjelolése, amelyen belill a jegyzés
visszavonhato, feltéve hogy a befektetdknek jogukban 4ll visszavonni -
a jegyzeést.
- . e f e oA 726574
5.1.8. | Az értékpapirok kifizetésének és atadasanak modja és hatarideje. pontok
5.1.9. | Az ajanlattétel eredményének nyilvanossagra hozataldra vélasztott 726574
modszer teljes korti bemutatasa, a nyilvanossagra hozatal idépontja. pontok
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5.1.10.

Az eldvasarlasi jogok gyakorlasanak eljarasa, a jegyzési jog
atruhazhatosaga és a nem gyakorolt jegyzési jogok kezelése.

7.1 pont

5.2.

Forgalmazasi terv és allokacio

52.1.

Azon lehetséges befektetoknek a megadasa, akiknek felajanljak az
értékpapirokat. Amennyiben az ajanlattétel egyidejiileg két vagy tobb
orszag piacara vonatkozik, és az ajanlat egyes szeleteit (tranche) e
piacok kézil néhany szdmara tartottdk vagy tartjadk fenn, ezt jelezni
kell.

7.2.1 pont

5.2.2.

Amennyiben a kibocsaténak tudomasa van réla, jelezni kell, hogy
forészvényesek vagy a kibocsatd igazgatasi, irdnyité és feliigyeld
szervének tagjai szandékoznak-e értékpapirt jegyezni, illetve vannak-
e olyan személyek, akik az ajanlattételben megjeldlt mennyiség tébb
mint 6t szazalékat le kivanjak jegyezni.

7.6 pont

523

Tajékoztatas az allokacio elott:

a) az ajanlat szeletekre osztdsa, ideértve az intézményi és
kisbefektetdi szeletet, a kibocsatd alkalmazottainak fenntartott és
barmely mas szeletet;

b) a visszafizetés feltételei, fels6 hatara és az egyes szeletekre
alkalmazandé legkisebb szazalék;

c) a kisbefekteték és a kibocsatd alkalmazottai kozotti allokacio
mabdja vagy mddjai ezen szeletek tuljegyzése esetén;

d) az allokacié soran egyes befektetdi vagy rokoni csoportoknak
(ideértve a barati és csaladi programokat) biztositott, elére
meghatarozott elsébbségi banasmod bemutatasa, az ajanlattételnek az
els6bbségi bandsmdéd szdmara fenntartott szézaléka és az adott
osztalyba vagy csoportba torténd bekeriilés feltételei;

e) az allokaci6 soran a jegyzések vagy jegyzési ajanlattételek kezelése
fuigg-e attél, hogy azt melyik vallalkozason keresztiil vagy altal tették;

f) a tervezett egyedi allokacid legkisebb Osszege a kisbefektet6i
szeleten belll, ha van ilyen;

g) az ajanlattétel lezarasanak feltételei, valamint a legkorabbi
lehetséges lezaras idépontja;

h) elfogadhatd-e t6bbszords jegyzés, ha nem, miként fogjak kezelni a
tobbszoros jegyzéseket.

716572
pontok

5.2.4.

Eljaras, amelynek keretében az értékpapirt igénylék értesitést kapnak
a szamukra kiutalt mennyiségrol, és tajékoztatds arrol, hogy az
értesitést megel6z6en megkezdddhet-e a kereskedés.

726574
pontok

5.2.5.

A tlljegyzést és tovabbi részvények megvasarlasat engedélyezd
zéradék:

a) a tuljegyzés lehetdségének és tovabbi részvények megvasarlasat
engedélyez6 opcidnak green shoe a megléte és mértéke;

b) a tuljegyzés lehetéségének és tovabbi részvények megvasarlasat
engedélyez6 opcidnak green shoe a fennallasi idGtartama;

c) a tuljegyzés lehetdségének és tovabbi részvények megvasarlasat
engedélyez6 opcidnak green shoe az alkalmazasi feltételei.
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5.3.

Arképzés

53.1.

Az értékpapirok ajanlati aranak megadasa. Amennyiben az ar nem
ismert, vagy ha az értékpapiroknak nincs bevezetett és/vagy likvid
piaca, ismertetni kell az ajanlati &r meghatarozasanak madjat, ideértve
a nyilatkozatot arrdl, hogy ki allapitotta meg a feltételeket, illetve
hivatalosan ki felelds az ar meghatéarozdsaért. A Kkifejezetten az
értékpapirt jegyzOre vagy a vasarlora terhelt koltségek és adok
Osszegének jelzése.

7.1,72¢ésa
7.3 pontok

5.3.2.

Az ajanlati ar nyilvanossagra hozatala

7.2.2 pont

5.3.3.

Amennyiben a kibocsatd részvényesei elévasarldsi  joggal
rendelkeznek, és ezt a jogukat korlatozzék vagy visszavonjak, meg
kell adni a kibocsatasi ar alapjat — ha a kibocsatott értékpapirokat
készpénzért lehet megvasarolni —, valamint a korlatozas vagy
visszavonas okait és kedvezményezettjeit.

7.1 pont

5.3.4.

Amennyiben jelentds aranytalansag all vagy allhatna fenn a nyilvanos
ajanlati ar és az igazgatasi, iranyito és felligyeld szerv tagjai vagy a
vezetd allasu munkavallalok, valamint a kapcsolt személyek altal az
eléz6 év soran vasarolt vagy altaluk megvasarolhatod értékpapirok
tényleges készpénzkoltsége kozott, Osszehasonlitd attekintést kell
mellékelni a nyilvanos ajanlattételben kért arrol és az emlitett
személyek ténylegesen készpénzben teljesitett hozzajarulasrol.

54.

Befektetési szolgaltatok (placing) és jegyzési garanciavallalas

54.1.

A globélis ajanlattétel és annak egyes részei kapcsolattartdjanak
(kapcsolattartéinak), valamint — amennyiben a kibocsatd vagy
ajanlattevd szamara ismertek — a befektetési szolgaltatdknak a neve és
cime azokban az orszagokban, ahol az ajanlattétel torténik.

7.8 pont

54.2.

A kifizetési ligynokok és letétkezelék neve és cime minden egyes
orszagban.

5.4.3.

A kibocsatas atvételére kotelezettséget vallalé szervezetek neve és
cime, valamint azoknak a szervezeteknek a neve és cime, amelyek
készek a kibocsatast kotelezettségvallalas nélkil, illetve megallapodas
alapjan ,,a legjobb tudasuk szerint” elhelyezni. A megallapodasok {6
jellemzdi, ideértve a kvotakat is. Amennyiben nem a teljes
kibocsatasra vallaltak jegyzési garanciat, nyilatkozni kell a
fennmaradd részrél. A jegyzési garanciavéllalasi és forgalmazasi
jutalék teljes 0sszege.

7.5 pont

54.4.

A jegyzési garanciavallalasra vonatkoz6 szerz6dés megkdtésének
idépontja.

7.5 pont

A TOZSDEI BEVEZETESRE ES A KERESKEDESRE
VONATKOZO SZABALYOK
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6.1.

T4ajékoztatas arrdl, hogy a kinalt értékpapirok tekintetében nyujtanak-
e be kérelmet a t6zsdei bevezetésre, és szabalyozott piacon vagy azzal
egyenértékil piacokon kivanjak-e forgalmazni; ennek soran meg kell
nevezni a szoba johetd piacokat. E korllményt anélkil kell
megemliteni, hogy azt a benyomast keltenék, hogy a bevezetést
mindenképpen engedélyezni fogjak. Amennyiben ismert, az
értékpapirok bevezetésének legkorabbi idépontja.

7.7 pont

6.2.

Minden olyan szabalyozott vagy azzal egyenértékii piac, amelyen — a
kibocsaté ismeretei szerint — a felkindlandd vagy bevezetendd
értékpapirokkal azonos osztalyu értékpapirokkal kereskednek.

7.7 pont

6.3.

Amennyiben a szabalyozott piacra bevezetendé értékpapirok
eloallitasaval egyidejileg vagy majdnem egyidejiileg azonos
értékpapirosztalyokat jegyeznek vagy helyeznek el zart kérben, vagy
mas értékpapirosztalyokat allitanak eld nyilvanos vagy zartkord
elhelyezés céljabol, részletezni kell a miiveletek jellegét, valamint az
érintett értékpapirok szamat és jellemzdit.

7.3 pont

6.4.

Azon szervezetek adatai, amelyek kotelezettséget vallaltak arra, hogy
kozvetitként miikddnek kozre a masodlagos piacokon folytatott
kereskedésben, és vételi vagy ajanlati arak révén biztositjak a
likviditast, tovabba a kotelezettségvallalasaik fobb feltételeinek
bemutatésa.

7.7 pont

6.5.

Stabilizacié: ha a kibocsaté vagy az eladni kivand részvényes
taljegyzési opciot biztositott, illetve egyébként javasolt, hogy az
ajanlattétel keretén belll arstabilizal6 intézkedések legyenek
hozhatdk:

7.9 pont

6.5.1.

Az a tény, hogy stabilizaciés intézkedések bevezethetek, de azok
nem tekinthetd biztosnak, és barmikor megsziintethetoek.

7.9 pont

6.5.2.

A stabilizacios id6szak lehetséges kezdete és vége.

7.9 pont

6.5.3.

A stabilizacios intézkedésekért felelds személy minden egyes
joghat6sagra, kivéve ha a kozzététel idépontjaban nem ismertek.

7.9 pont

6.5.4.

Az a tény, hogy a stabilizacios ligyletek kdvetkeztében az egyébként
varhatonal magasabbak lehetnek a piaci arak.

7.9 pont

ELADNI KIVANO ERTEKPAPIR-TULAJDONOSOK

7.1.

Az értékpapirt eladasra kinal6 személy vagy vallalkozas neve és
iizleti elérhetésége, barmely beosztas vagy mas jelentds kapcsolat,
amely az eladot az elmdlt harom évben a kibocsatohoz, annak
jogelddjéhez vagy kapcsolt vallalkozasaihoz fiizte.

7.1,21ésa
28 pontok

7.2.

Az egyes értékpapir-tulajdonosok altal ajanlott értékpapirok szama és
osztalya.

7.1 pont

7.3.

Lekotési megallapodasok

Az érintett felek.

A megallapodas tartalma és kivételek.
A lekotési idészak.

6.8 pont
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A KIBOCSATAS/AJANLATTETEL KOLTSEGE

8.1.

A kibocsatas/ajanlattétel teljes nettd bevétele és a becsiilt Gsszes
koltség.

7.10 pont

FELHIGITAS

9.1.

Az ajanlattételbél eredd kozvetlen elértéktelenedés Osszege,
szazalékban is megadva.

7.12és7.1.4
pontok

9.2

Meglévd részvényeseknek sz0l6 jegyzési ajanlat esetén a kdzvetlen
elértéktelenedés dsszege (szazalékban is megadva), amennyiben nem
jegyzik az (j ajanlatot.

10.

KIEGESZITO INFORMACIOK

10.1.

Amennyiben az értékpapirjegyzékben a kibocsatassal dsszefliggéshen
tanacsaddkat is megemlitenek, nyilatkozni kell arr6l, hogy a
tanacsadok milyen mindségben mitkodtek kozre.

24, fejezet

10.2.

Az értékpapirjegyzékben szerepld egyéb informacidk, amelyeket
részben vagy egészben bejegyzett konyvvizsgaldk ellendriztek, és
err6l jelentést készitettek. A jelentés masolata, illetve — az illetékes
hatésag engedélyével — a jelentés dsszefoglaléja.

24. fejezet

10.3.

Amennyiben  az  értékpapirjegyzék  szakért6i = mindségben
kozremiikddo személy nyilatkozatat vagy jelentését tartalmazza, meg
kell adni a személy nevét, iizleti elérhetdségét, szakképzettségét és
adott esetben a kibocsatd tarsasagban vald jelent6sebb érdekeltségét.
Amennyiben a jelentés a kibocsatd kérésére készilt, nyilatkozatot kell
mellékelni arrol, hogy a nyilatkozatot vagy jelentést az adott
formaban és Osszefliggéseiben jovahagyta az a személy, aki az
értékpapirjegyzék adott részének tartalmat engedélyezte.

24. fejezet

10.4.

Amennyiben az informacidk harmadik féltdl szarmaznak, nyilatkozni
kell arrél, hogy az informacidkat pontosan vették at, és a kibocsato
tudomasa szerint, illetve amilyen mértékben a harmadik fél altal
kozzétett informaciobol err6l megbizonyosodhatott, az atvett
informéaciokbél nem maradtak ki olyan tények, amelyek azt
pontatlannd vagy félrevezetévé tennék. Azonositani kell az
informacioforrast is.

24. fejezet
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28.

DEFINICIOK

AFA

Alapszabély

Allokacié

ALTE-A

ALTEO-Agria

ALTEO-Arrabona

ALTEO Csoport

ALTEO-Deponia

ALTEO
Energiakereskedo

ALTEO-Hidrogaz

ALTEO-Sopron

ALTSOLAR

Amerikai Ertékpapir
Torvény

Arazasi Szerzodés

az altaldnos forgalmi adérol szolo 2007. évi CXXVII. torvény
szerinti altalanos forgalmi adé;

a Téarsasag 2016. aprilis 19. napjan kelt, modositasokkal egységes
szerkezetbe foglalt alapszabalya;

azon folyamat, amelynek eredményeképpen a maximalis
mennyiségét meghalado mértékli igénylés esetén meghatarozasra
keriil az egy adott befektetd részére értékesitett Megszerezhetd
Részvény mennyiség;

a Kibocsatd kizarolagos tulajdondban all6 ALTE-A Korlatolt
Felel6sségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-5.;
cégjegyzékszama: Cg. 01-09-901186);

a Kibocsato kizarolagos tulajdonaban allé ALTEO-Agria Korlatolt
Felel6sségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-5.;
cégjegyzékszama: Cg. 01-09-904433);

korabban a Kibocsatd kizardlagos tulajdondban &llt ALTEO-
Arrabona Vagyonkezeld Korlatolt Felelosségli Tarsasag, amely
2010. oktober 31. napjaval beolvadt a Gy6ri Erémiibe;

a Kibocsato és a Leadnyvéllalatok egyuttesen;

a Kibocsatd kizarolagos tulajdonaban all6 ALTEO-Depénia
Korlatolt Felelésségii Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér
utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-906261);

a Kibocsatd  kizarolagos  tulajdonaban  all6  ALTEO
Energiakereskedé ~ Zartkorien ~ MUkodé — Részvénytarsasag
(székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg.
01-10-047253);

a Kibocsatd kizardlagos tulajdondban all6 ALTEO-Hidrogaz
Korlatolt Felelésségii Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér
utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-919643);

kordbban a Kibocsaté kizardlagos tulajdonaban allé ALTEO-
Sopron Vagyonkezelé Korlatolt FelelGsségili Tarsasag, amely
2010. oktober 31. napjaval beolvadt a Soproni Erémiibe;

a Kibocsatd kizérolagos tulajdonaban all6 ALTSOLAR Korlatolt
Felel6sségii Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-5.;
cégjegyzekszama: Cg. 01-09- 997686);

az Amerikai Egyesiilt Allamokban a hatalyos és tobbszor
maodositott 1933. évi amerikai értékpapirtdrvény;

a Kibocsatd, az Ertékesité Részvényes és a Vezetd Forgalmazd
kozott az  Allokacioval egy id6ében megkotendd szerzddés,
amelyben rogzitésre keriil a Megszerezhetd Részvények szama
(ideértve az Uj Részvények szamat és az Ertékesitésre Felajanlott
Részvények szamat is), azok Nyilvanos Ertékesitésben és Zartkorii
Ertékesitésben torténd megosztasanak aranya és az Ertékesitési Ar;
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Arrendelet

Art.
Audit Bizottsag

Audit Bizottsag
Ugyrendje

BET vagy Budapesti
Ertéktézsde

Balassagyarmati
Biogéaz

BC-Therm

Bevezetési és
Forgalombantartési
Szabalyzat
Bizottsag

BUX

CIVIS

Ctv.

EFET

Energetikai Allami

Tamogatasokrol Szolé

Bizottsagi
Irdnymutatas

Energiahatékonysagi
Irdnyelv

Energiahatékonysagi
Torvény

Ertékesités

a nemzeti fejlesztési miniszter 50/2011. (IX. 30.) NFM rendelete a
tavhoszolgaltatonak értékesitett tdvho aranak, valamint a lakossagi
felhasznalonak és a kilonkezelt intézménynek nyujtott
tavhoszolgaltatas dijanak megallapitasarol;

az adozas rendjérdl sz616 2003. évi XCII. torvény;
a Kibocséto audit bizottsaga;

a Kibocsatd Audit Bizottsaganak 2010. szeptember 14. napjatél
hatalyos tgyrendje;

Budapesti Ertéktdzsde Zartkortien Miikods Részvénytarsasag
(székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 7., Platina torony, I.
épulet, IV. emelet; cégjegyzékszama: Cg. 01-10-044764);

a Sinergy kizarolagos tulajdonédban all6 Balassagyarmati Biogaz
Eré6mi Korlatolt Felel6sségii Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest,
Babér utca 1-5.; cégjegyzeékszama: Cg. 01-09-998498);

a Sinergy kizarolagos tulajdonaban 4116 BC-Therm Energiatermel6
¢és Szolgaltato Korlatolt Felel6sségli Tarsasag (székhelye: 1131
Budapest, Babér utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-887812);
a BET ,Bevezetési és Forgalomban Tartasi Szabalyok” cimii
szabalyzata;

az Eurdpai Bizottsag, az Eurdpai Unid végrehajtd szerve;

a BET hivatalos részvényindexe;

az AI’_TEO-Depénia kizarolagos tulajdondban allé CIVIS-
BIOGAZ Szolgaltaté Korlatolt Felelosségli Tarsasag (székhelye:
1131 Budapest, Babér utca 1-5.; cégjegyzékszdma: Cg. 01-09-
938515);

a cégnyilvanossagrol, a birosagi cégeljarasrol és a végelszamolasi
eljaréasrol sz6l6 2006. évi V. torvény;

European Federation of Energy Traders;
az Eurdpai Bizottsdg 2014-2020 kozotti idészakban nyujtott

kérnyezetvédelmi és energetikai allami tamogatasokrdl szélo
2014/C 200/01 sz&mu iranymutatasa;

az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2012/27/EU iranyelve (2012.
oktober 25.) az energiahatékonysagrol, a 2009/125/EK és a
2010/30/EU irdnyelv modositasarol, valamint a 2004/8/EK és a
2006/32/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl;

az energiahatékonysagrél sz616 2015. évi LVII. torvény;

a Nyilvanos Ertékesités és a Zartkort Ertékesités egyiittesen;
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Ertékesitési Ar

Ertékesitésre
Felajanlott
Részvények

Ertékesitési Helyek

Ertékesito Részvényes

vagy Tobbségi
Tulajdonos

ETS

ETS Iranyelv

EU ETS

E-WIND

EXIM

Feliigyel6bizottsag

FeliigyelGbizottsag
Ugyrendje

Forgalmaz6
Forgalmazok

Forgalmazoi
Szerzodés

az Ertékesités soran értékesitett Megszerezhetd Részvényért a
befekteto altal fizetendo ellenérték, amely megegyezik a Zartkora
Ertékesitési Arral, amennyiben azonban a Zartkori Ertékesités
meghiusul, akkor a befekteté altal a Nyilvanos Ertékesités soran
értekesitett Megszerezhetd Részvényért fizetend6 ellenérték a
Maximalis Ar;

az Ertékesité Részvényes altal az Ertékesités céljabol felajanlott
Részvények;

a jelen Téajékoztatd 5. szdmu mellékletben felsorolt értékesitési
helyek, illetve a Tars-Forgalmazé  altal  (zemeltetett
www.ersteinvestment.hu honlapon keresztul elérheté NetBroker
elnevezésl internetes rendszer;

a WALLIS ASSET MANAGEMENT Zartkorlien Mikodo
Részvénytarsasadg (székhelye: 1055 Budapest, Honvéd u. 20.;
cégjegyzékszama: Cg. 01-10-046529);

az Eurdpai Unio kibocsatasi egység kereskedelmi rendszere
(angolul: EU Emissions Trading Scheme);

az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2003/87/EK iranyelve (2003.
oktdber 13.) az Uveghazhatast okozd gazok kibocsatasi egységei
Kozosségen bellli kereskedelmi rendszerének létrehozasarol és a
96/61/EK tanécsi iranyelv modositasarol;

az Eurdpai Unio kibocsatasi engedély kereskedelmi rendszere
(angolul: European Union Emissions Trading Scheme)

a Kibocsatd  kizarolagos tulajdondban  &ll6  e-WIND
Szélenergetikai Korlatolt Felelosségti Tarsasag (székhelye: 1131
Budapest, Babér utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09- 733622);

az ALTEO-Deponia kizarolagos tulajdonaban allé EXIM-INVEST
BIOGAZ Ipari és Szolgaltaté Korlatolt Feleldsségli Tarsasag
(székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-5.; cégjegyzekszama: Cg.
01-09-938516);

a Kibocsato feliigyelObizottsaga;

a Kibocsato Feliigyeldbizottsaganak 2010. szeptember 26. napjatol
hatalyos ugyrendie;

A Forgalmazdk kozil barmelyik;

A Vezetd Forgalmazo és a Tars-Forgalmazo;

a Kibocsatd, az Ertékesité Részvényes és a Vezetd Forgalmazd
kozott az Ertékesités lebonyolitdsara vonatkozd, a Nyilvanos

Ertékesitési Iddszak kezdetét kozvetleniil megelézéen megkstendd
szerz6dés;
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Foldgaz Kisker JPE
Hatarozat

Foldgaz Nagyker JPE
Hatarozat

Ft vagy forint

Gazdalkodd
Szervezetek

GET
GET Vhr.

Gy6ri Erémii

HIDROGAZ

Hirdetmény

HUPX

IFRS
lgazgatdsag

lgazgatosag Ugyrendije

Intézményi Befektet6

Kapcsolt Véllalkozas

KAT

KAT Rendelet

a MEKH 358/2010. szdmu, 2010. méajus 28. napjan kelt hatarozata,
amelynek targya piacelemzés és jelentds piaci erd vizsgalata a
foldgaz-kiskereskedelem piacain és a lefolytatott piacelemzés
alapjan jelent6s piaci erével rendelkez6 engedélyesek azonositasa,
részikre kotelezettségek kiszabésa;

a MEKH 112/2010. sz&ma, 2010. marcius 1. napjan kelt
hatarozata, amelynek targya piacelemzés és jelent6s piaci erd
vizsgalata a foldgaz nagykereskedelmi piacon;

a forint, amely Magyarorszag torvényes fizetéeszkoze;

természetes személynek nem mindsild, kiilfoldi és belfoldi
jogalanyok (ideértve tobbek kozott a gazdasagi tarsasdgokat),
amelyek személyes joguk alapjan jogképesek és szerzoképesek;

a foldgazellatasrol szolé 2008. évi XL. torveny;
a GET végrehajtasarél sz616 19/2009. (1.30.) Korm. rendelet;

a Kibocsato kizarolagos tulajdonaban allo Gy6ri Erémii Korlatolt
Felelosségli Tarsasag (székhelye: 9027 Gyo6r, Kand6 Kalman u.
11-13.; cégjegyzékszama: Cg. 08-09-019413);

a Kibocsatd kizardlagos tulajdondban 4all6 HIDROGAZ
Energiatermel6 Korlatolt Felel6sségli Tarsasdg (székhelye: 1131
Budapest, Babér utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-863661);

A Prospektus Rendelet 31. cikkével 6sszhangban elkészitett
hirdetmeny;

a HUPX Zrt. altal Uzemeltetett szervezett magyar villamosenergia-
piac;

a Nemzetkdzi Pénzligyi Beszdmolasi Standardok;
a Kibocséto igazgatdsaga;

a Kibocsatd lgazgatésdganak 2010. szeptember 14. napjatol
hatalyos ugyrendje;

a Tpt-ben intézményi befektetoként meghatarozott befektetd;

az IAS (International Accounting Standards) 24 Nemzetkozi
Szamwviteli Standard szerinti fogalom;

a VET, a VET Vhr. és a megujulé energiaforrasbol vagy
hulladékbdl nyert energiaval termelt villamos energia, valamint a
kapcsoltan termelt villamos energia kotelez6 atvételérdl és atvételi
arérol szolé 389/2007. (X11.23.) Korm. rendelet szabalyain alapul6
villamos energia atvételi rendszer;

a megujuld energiaforrashdl vagy hulladékbol nyert energiaval
termelt villamos energia, valamint a kapcsoltan termelt villamos
energia kotelez0 atvételérdl és atvételi ararol szold 389/2007.
(X11.23.) Korm. rendelet;
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Kazinc-BioEnergy

Kazinc-Therm

KELER

Kibocsato6 vagy

Tarsasag

Kisker JPE Hatarozat

Kozgyiilés

a Sinergy kizarélagos tulajdondban all6 Kazinc-BioEnergy
Korlatolt Felel6sségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér
utca 1-5.; cégjegyzekszama: Cg. 01-09-996064);

a Sinergy kizardlagos tulajdonaban all6 Kazinc-Therm Fiit6er6mii
Korlatolt Felel6sségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér
utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 05-09-009234);

a KELER Kozponti  Ertéktar  Zartkortien — Miikodd
Részvénytarsasag (székhelye: 1074 Budapest, Rakdczi ut 70-72.;
cégjegyzékszama: Cg. 01-10-042346);

az ALTEO  Energiaszolgéltatd ~ Nyilvanosan  Mikodé
Részvénytarsasdg (székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-5.;
cégjegyzékszama: Cg. 01-10-045985);

a MEH 114/2009. szamu, 2009 aprilisaban kelt hatarozata,
melynek targya a villamos energia kiskereskedelmi piacokon
lefolytatott  piacelemzés alapjan  jelentés piaci  erdvel
rendelkezOként azonositott engedélyesek szdmara kotelezettségek
Kiszabasa;

a Kibocsato kozgytilése;

197



Leanyvallalatok, a Téarsasag kozvetlen vagy kozvetett tulajdondban allé valamennyi
illetve Leanyvéllalat alabbi tarsasag, illetve azok barmelyike:

0] az ALTE-A;

(i) az ALTEO-Agria;

(ili)  az ALTEO-Deponia;

(iv) az ALTEO Energiakereskedo;
(V) az ALTEO-Hidrogaz;

(vi) az ALTSOLAR;

(vii)  a Balassagyarmati Biogaz;
(viii) aBC-Therm;

(ix) a CIVIS;

x) az E-WIND;

(xi) az EXIM,;

(xii)  a Gy6ri Erémd;

(xiii) aHIDROGAZ;

(xiv)  aKazinc-BioEnergy;

(xv)  aKazinc-Therm;

(xvi)  az Ozdi Erémi;

(xvii) aSinergy;

(xviii) a Sinergy Energiakereskedd;
(xix)  a Soproni Erémi;

(xx)  aSUNTEOQ;

(xxi)  a Tisza-BioEnergy;

(xxii) aTisza BioTerm;

(xxiii) a Tisza-Therm;

(xxiv) a Tisza-WTP;

(xxv) aVENTEOG;

(xxvi) a WINDEO,; és

(xxvii) a Zugl6-Therm;
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Maximalis Ar

MAVIR

Megszerezheto
Részvények
MEKH

METAR

METAR Eléterjesztés

MNB

Modosité Torvény

MSZSz

Munkanap

Nagyker JPE
Hatarozat

NCST

Nyilvanos Ertékesités

Nyilvanos Ertékesitési

Idoszak

Nyilvanossagra
Hozatali Helyek

az Ertékesités keretében alkalmazandd maximalis ar;

a MAVIR Magyar Villamosenergia-ipari Atviteli Rendszeriranyito
Zartkoriien Miikodo Részvénytarsasag (székhelye: 1031 Budapest,
Anikd utca 4.; cégjegyzekszama: Cg. 01-10-044470);

az Uj Részvények és az Ertékesitésre Felajanlott Részvények
egyduttesen;

a Magyar Energetikai és Kozmii- Szabalyozasi Hivatal (korabbi
elnevezése: Magyar Energia Hivatal);

megujulé- és alternativ energiaforrasokbol eléallitott ho- és
villamos energia kotelezo atvételi rendszer, amelynek koncepcidjat
a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium 2011 szeptemberében hozta
nyilvanossagra;

a nemzeti fejlesztési miniszter és az igazsagugyi miniszter
eloterjesztése a magyar kormany részére a megujulod
energiaforradsbol szarmaz6 villamosenergia-termelés tamogatasi
rendszerének atalakitasarol (JEF/5943/2016-NFM, 2016. marcius);

a Magyar Nemzeti Bank;

az energetikai targyu térvények modositasarol szol6 2011. évi
XXIX. torvény;

a magyar szamviteli szabalyok;

olyan napot jelent, amely egyszerre olyan nap, (i) amelyen
kereskedelmi bankok fizetési miiveleteket végeznek és nyitva
tartanak az altalanos Uzletmenet szdméara Budapesten; és (ii) olyan
nap, amikor a KELER pénzatutalasokat és értékpapir transzfereket
hajt végre;

a MEH 747/2011. szamu, 2011. oktdber 14. napjan kelt hatarozata,
amelynek targya a jelentOs piaci er6vel rendelkezé engedélyes
szdmara  kotelezettségek  kiszabasa a villamos energia
nagykereskedelmi piacokon lefolytatott piacelemzés alapjan;

Magyarorszdg megujulé energia hasznositasi cselekvési terve a
2020-ig  terjed0 megujuld  energiahordozd  felhasznalas
alakulasarol, Nemzeti Fejlesztési Minisztérium, 2010. december;

a Megszerezheté Reészvények Tpt. szerinti nyilvanos értékesitésre
torténod felajanlasa;

a Megszerezhetd Részvények Nyilvanos Ertékesitésének idészaka,
amely 2016. szeptember 26. napjatol 2016. oktdber 17. napjan
14:00 oréig tart (azonban kordbban is lezarhat6 a Tajékoztatoban
foglaltak szerint);

a  Tarsasdg  www.alteo.hu, a  Vezeté  Forgalmazo
www.unicreditbank.hu, o a Tars-Forgalmazd
www.ersteinvestment.hu, a BET http://bethu és az MNB

https://www.kozzetetelek.hu/ cimii honlapja;
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Ozdi Eromii

PSZAF

Polgéri Torvénykonyv

Pro Forma Kimutatas

Prospektus Rendelet

RED Iranyelv

REMIT Rendelet

Rendszerszinti JPE
Hatarozat

Régi KAT Allokacios
Rendelet

Részvenyek vagy
Részvény

Részvenyigénylés

a Sinergy kizarolagos tulajdonaban all6 Ozdi Erémi Tavhétermeld
¢és Szolgaltato Korlatolt Felel6sségli Tarsasag (székhelye: 3700
Kazincbarcika, Gorkij u. 1.; cégjegyzékszama: Cg. 05-09-012217);

a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete;
a Polgari Torvénykonyvrdl szol6 2013. évi V. térvény;

a Prospektus Rendelet elbirdsainak megfeleléen elkészitett
eldzetes (pro forma) pénziigyi informaciokat tartalmazo6 kimutatas,
mely a jelen tdjékoztatoban a Tarsasag IFRS szerinti konszolidalt
eredménykimutatdsat gy mutatja be, mint ha a Sinergy Csoport
egész évben, azaz 2015. januar 1-t6l 2015. december 31-ig az
ALTEO Csoport tulajdonaban lett volna. A kényvvizsgalo az
ISAE 3420. témaszdmuU Bizonyossagot Nyujtd Megbizasokra
Vonatkoz6 Nemzetkézi Standard (ISAE) elGirasai alapjan a Pro
Forma Kimutatast megvizsgalta, melyr6l sz6ld6 fiiggetlen
bizonyossdgot nyujté jelentés a Tajékoztatd 4. szamd
mellékletében talalhato;

a Bizottsadg 2003/71/EK eurodpai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek
a tajékoztatokban foglalt informéaciok formatuma, az informaciok
hivatkozassal torténd beépitése, a tajékoztatok kozzététele és a
reklamok terjesztése tekintetében torténd végrehajtasardl szolod
809/2004/EK rendelete;

az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2009/28/EK iranyelve (2009.
aprilis 23.) a megujuld energiaforrasbol elballitott energia
tdmogatasardl, valamint a 2001/77/EK és a 2003/30/EK iranyelv
modositasarol és azt kovetd hatalyon kiviil helyezésérol;

az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1227/2011/EU rendelete (2011.
oktdber 25.) a nagykereskedelmi energiapiacok integritasardl és
atlathatosagarol;

a MEKH 727/2008. sz&mu, 2008. janius 30. napjan Kkelt
hatarozata, amelynek targya a rendszerszintli szolgaltatasok
érdekében beszerzett teljesitmény és energia piacain jelentds piaci
erével rendelkezé engedélyes(ek) azonositasa €s kotelezettségek
kiszabésa;

az atvételi kotelezettség ala esé villamos energianak az atviteli
rendszeriranyité altal torténd szétosztasardl és a szétosztas soran
alkalmazhatd &rak meghatarozasanak modjarol sz6l6 63/2013
(X.29.) NFM rendelet;

a Kibocsato altal mindenkor kibocsatott 6sszes, egyenként 100,- Ft
névértekil ,,A” sorozatl, névre szo0l6 dematerializalt torzsrészvény,

illetve azok barmelyike;

az Ertékesités soran értékesitendd Megszerezhetd Részvények
megszerzésére vonatkozo igénylés a befektetok részérol;
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Részvenyigénylési
Nyilatkozat

Sinergy

Sinergy Csoport

Sinergy
Energiakereskedd

Soproni Eréomii

SUNTEO

Szja. tv.
Szamviteli Torveny

Tao. tv.

a Nyilvanos Ertékesités soran alkalmazando részvényigénylési
nyilatkozat, amelynek a mint4ja a jelen T4jékoztatd 1. szamu
mellékletét (amennyiben a Részvényigénylési Nyilatkozat leadasa
a Vezetdé Forgalmazonal torténik), illetve a jelen Tajékoztato 2.
szamu mellékletét (amennyiben a Részvényigénylési Nyilatkozat
leadasa a Tars-Forgalmazdnal vagy annak kozvetitjénél torténik)
képezi;

a Kibocsatd  kizarélagos  tulajdondban  all6  Sinergy
Energiaszolgaltatd, Beruhazo és Tanacsadd Korlatolt Felelosségi
Térsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-5;
cégjegyzékszama: Cg. 01-09-680396);

a Sinergy és a kozvetlen tulajdondban all6 aldbbi Leanyvallalatok
egyuttesen:

0] a Balassagyarmati Biogaz;

(i) a BC-Therm;

(iii)  a Kazinc-BioEnergy;

(iv) a Kazinc-Therm;

(v) az Ozdi Erémii;

(vi) a Sinergy Energiakereskedo;

(vii)  aTisza-BioEnergy;

(viii) aTisza BioTerm;

(ix) a Tisza-Therm;

(x) a Tisza-WTP; és

(xi)  aZuglé-Therm;

a Sinergy kizarolagos tulajdonaban all6 Sinergy Energiakeresked6
Korlatolt Felel6sségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér
utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-178667);

a Kibocsatd kizardlagos tulajdondban alld6 Soproni Erémii
Korlatolt Felelosségii Tarsasag (székhelye: 9400 Sopron, Somfalvi
u. 3.; cégjegyzekszama: Cg. 08-09-019412);

a Kibocsatd kizarolagos tulajdondban allé SUNTEO Korlatolt
Felel6sségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-5.;
cégjegyzekszéma: Cg. 01-09- 997687);

a szemelyi jovedelemaddrdl sz616 1995. évi CXVII. torvény;

a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény;

a térsasagi adorél és az osztalékaddrol szold 1996. évi LXXXI.
térvény;
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Tajékoztatod

Tamogatasi Rendelet

Tars-Forgalmazé

Tars-Forgalmazoi
Szerz6dés

Thj.

Tisza-BioEnergy

Tisza BioTerm

Tisza-Therm

Tisza-WTP

Tozsdei Bevezetés

Tpt.
Tszt.

Tulajdonosi Csoport

a Tpt. és a Prospektus Rendelet szerint készitett jelen magyar
nyelvi tajékoztato;

a nemzeti fejlesztési miniszter 51/2011. (1X.30.) NFM rendelete a
tavhészolgaltatasi tamogatasrol;

a Tars-Forgalmazoi Szerz6dés alapjan az Erste Befektetési Zrt.
(székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdé utca 24-26., 8. emelet;
cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041373);

a Vezetd Forgalmazo és a Tars-Forgalmazo kozott létrejott, a Tars-
Forgalmazé Nyilvanos Ertékesitésben torténd kozremiikodését
szabalyozé szerz6dés, amely a Nyilvanos Ertékesitési Idészak
kezdetét kozvetleniil megelézéen keriil megkotésre;

a tarsadalombiztositds ellatdsaira és a magannyugdijra
jogosultakrol, valamint e szolgaltatasok fedezetérél szold 1997.
évi LXXX. torveny;

a Sinergy kizarolagos tulajdonéban allo Tisza-BioEnergy Korlatolt
Felel6sségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-5.;
cégjegyzékszama: Cg. 01-09-996062);

a Sinergy 60%-os tulajdonaban &ll6 Tisza BioTerm Korlatolt
Felel6sségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-5.;
cégjegyzékszama: Cg. 01-09-965041);

a Sinergy kizarolagos tulajdondban all6 Tisza-Therm FiitGer6mii
Korlatolt Felel6sségli Tarsasag (Székhelye: 3580 Tiszaujvaros,
Tisza ut 1/D.; cégjegyzékszama: Cg. 05-09-009230);

a Sinergy kizarolagos tulajdonaban allé Tisza-WTP Vizel6készitd
¢és Szolgaltato Korlatolt Felelésségli Tarsasag (székhelye: 3580
Tiszaujvaros, Ipartelep 2069/3.; cégjegyzékszama: Cg. 05-09-
009864);

az Uj Részvényeknek a BET ,,Részvények T” kategoriajaba vagy
— amennyiben az Ertékesités eredményeképpen a BET
kdvetelményeinek megfelel, akkor az 6sszes Részvénynek — a
BET ,Részvények Standard” vagy ,Részvények Prémium”

crer

a tékepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. torvény;
a tavhészolgaltatasrol szolo 2005. évi XVIIIL térvény;

azon gazdasdgi tarsasdgok Osszessége, amelyet a Végsé
Maganszemély Tulajdonos akar ©nalléan, akar egylttesen,
kdzvetlenul vagy més tarsasagon keresztil kdzvetve irdnyit, amely
tekintetben iranyitasnak mindsiil a gazdasagi tarsasagok legfobb
szerveiben a szavazati jogok tobb mint 50%-nak gyakorlésa,
illetve a vezetd tisztségviselok, feliigyel6-bizottsagi tagok
tébbségének kinevezésének joga;
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Uj KAT Allokécios
Rendelet

Uj Részvény

UHG Torvény

Végs6 Maganszemély

Tulajdonos

VENTEO

VET
VET Vhr.

Vezet6 Forgalmazo

WINDEO

Vezetoi
Eredménykimutatas

Virtualis Eromii

Zartkori Ertékesités

Zértkﬁrﬁ Ertékesitési
Ar

Zartkori Ertékesitési
Idoszak

Zuglé-Therm

a megujuld energiaforrasokbdl és a hulladékbdl nyert energiaval
termelt villamos energia mitkodési tdmogatasanak
finanszirozasahoz szikséges pénzeszkdz mértékének megallapitasi
modjara es megfizetésere vonatkozo részletes szabalyokrdl szold
1/2016. (1.27.) NFM rendelet;

az Ertékesités soran akar a nyilvanos, akar a zartkorii tékeemelés
keretében kibocsatott Uj Részveny;

az iiveghazhatasu gazok kibocsatési egységeinek kereskedelmérdl
sz616 2005. évi XV. torvény;

Veres Tibor;

a Kibocsatd kizarolagos tulajdonaban all6 VENTEO Korlatolt
Felel6sségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-5.;
cégjegyzékszam: Cg. 01-09-897425);

a villamos energiarol sz616 2007. évi LXXXVI. térvény;
a VET végrehajtasarol sz616 273/2007. (X.19.) Korm. rendelet;

az UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.; cégjegyzekszdma: Cg. 01-10-041348);

a Kibocsatd kizarolagos tulajdondban all6 WINDEO Korlatolt
Felelosségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-5.;
cégjegyzékszama: Cg. 01-09-899444);

azok a kimutatasok, amelyek a vallalat vezetdsége részére
készulnek, és amelyek nem szorosan kovetik az IFRS/magyar
szamviteli torveny szerint készitett kimutatasokat.

a Sinergy Energiakereskedd tevékenysége, amelynek Keretében
rendszeriranyitasi egységbe fogja az ALTEO Csoport bizonyos
villamosenergia-termel6 egységeit;

a Megszerezheté Részvények Tpt. szerinti zartkorti forgalomba
hozatali eljaras keretében torténd értékesitése;

a Zartkort Ertékesités keretében a jelen Tajékoztato 7.1.4
pontjaban meghatarozottak szerint kialakulé azon vételar, amelyen
az Intézményi befektetok megszerezhetik a Zartkorii Ertékesités
soran reszikre allokalt Megszerezhet Részvényeket;

a Megszerezhetd Részvények Zartkori Ertékesitésének id6szaka,
amely 2016. szeptember 26. napjatol 2016. oktdber 18. napjaig
tart;

a Sinergy  49%-os tulajdondban  &ll6  Zugl6-Therm
Energiaszolgaltato Korlatolt Felel0sségli Tarsasag (székhelye:
1081 Budapest, 1l. Janos Pal péapa tér 20.; cégjegyzékszama: Cg.
01-09-717404)
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1. SZAMU MELLEKLET
RESZVENYIGENYLESI NYILATKOZAT*

AZ ALTEO ENERGIASZOLGALTATO NYILVANOSAN MUKODO
RESZVENYTARSASAG ALTAL KIBOCSATOTT EGYENKENT 100,- FT.
NEVERTEKU, DEMATERIALIZALT TORZSRESZVENYEK (,,RESZVENYEK”)
NYILVANOS FORGALOMBA HOZATALAHOZ

A jelen Részvényigénylési Nyilatkozat atvevéje

a WALLIS ASSET MANAGEMENT Zartkortien Mikodé Részvénytarsasag mint értékesitd
részvényes (,,Ertékesité Részvényes”) és az Uj Részvényeket kibocsatdé ALTEO Energiaszolgaltato
Nyilvanosan Miitk6d6 Részvénytarsasag (,,Kibocsatd™”) képviseletében vezeté forgalmazoként eljard
UniCredit Bank Hungary Zrt. (,,Vezet6é Forgalmaz6”)

A jelen Részvényigénylési Nyilatkozatban definicio nélkiil hasznalt minden nagybetiis kifejezés
a 2016. junius 28. datumu, a Magyar Nemzeti Bank H-KE-111-541/2016. szamU hatarozataval
kozzétételre jovahagyott magyar nyelvii tdjékoztatoban, beleértve annak idékézben mar
kozzétett barmilyen kiegészitéset is (egyUttesen: ,, Tajéekoztatd”) meghatérozott jelentéssel bir.

Alulirott, mint Részvényt vasarolni szindékozé befektet6 (,,Befektets™)
Név/cégnév:

Cim/székhely:

Személyi igazolvany szama / Utlevélszama:

Adbszama/addazonositd jele:

Cégjegyzék szama / nyilvantartasi szama:

Pénzforgalmi szamla szdma:

Ertékpapirszamla szama:

Ertékpapir alszamla tipusa:

Ezennel visszavonhatatlanul és feltétlendl kinyilvanitom, hogy a Kibocsato, illetve az Ertékesité
Részvényes altal nyilvanosan forgalomba hozni és értékesiteni kivant, a Kibocsaté altal
kibocsatott, egyenként 100,- Ft. névértéki, HU0000103593 ISIN Kkéda Részvénybol
Tajékoztatoban meghatarozottak, tovabba az alabbi feltételek szerint kivanok vasarolni:

Az altalam megvasarolni kivant Részvény darabszam: ............................. darab

Az altalam megvasarolni kivant Részvényekeért fizetendd teljes vételar a részvényenkénti
Maximalis Ar alapjan: ........cccevveveieennnn. Ft, azaz ......ccoovii
forint (,,Vételar”)

Elfogadom, hogy a jelen Részvényigénylési Nyilatkozatra és a Részvények forgalomba
hozatalara a Tajékoztatd rendelkezései iranyadoak. Kijelentem, hogy a Tajékoztatd tartalmét
ismerem és elfogadom. Tudomaésul veszem, hogy az Ertékesitési Arat — amely nem haladhatja
meg a Maximalis Arat — csak a Nyilvanos értékesités lezarasat kovetéen ismerem meg.

Tudomasom van rola, hogy jogosult vagyok a jelen Reszvényigénylési Nyilatkozatot a
Maximalis Ar kozzétételét kovetéo 2 Munkanapon beliil visszavonni.

4 A jelen Részvényigénylési Nyilatkozat minta abban az esetben hasznalandd, amikor a Részvényigénylési Nyilatkozat
leadésa a Vezeté Forgalmazonal torténik.
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Abban az esetben is fenntartom a Részvényigénylési Nyilatkozatomat, ha tuljegyzés torténik, és az
altalam megvasérolni kivant Részvény darabszam csak részben keril elfogadasra. A Téajékoztatd
rendelkezései alapjan a Befektetd részére esetlegesen visszafizetendd Osszeg tekintetében, amelyet a
Vezetd6 Forgalmazo a Téajékoztatd rendelkezéseinek megfeleléen ir jova a bankszamlara /
tgyfélszamlara, kamatot vagy kartéritést sem a Vezet6 Forgalmazo6tol, sem a Kibocsatotdl, sem pedig
az Ertékesitd Részvényestdl nem kovetelek.

A jelen Részvényigénylési Nyilatkozat alairasaval nyilatkozom kilondsen, hogy tisztdban vagyok a
Tajékoztatoban részletezett Részvény értékesitési tranzakcid megsziintetésének lehetdségével a
Téjékoztato ,Ertékesités” cimii fejezetében foglaltak szerint. Tudomasul veszem és nyilatkozom,
hogy ebben az esetben kamatot vagy kartéritést nem kovetelek kizarélag az altalam megvasarolni
kivant Részvények ellenértékeként befizetett osszegnek a fent megjeldlt bankszamlamra /
igyfélszamlamra torténd, a T4jékoztatoban meghatarozottak szerinti visszatéritésére tartok igényt.

1. Megbizom a Vezetd Forgalmazot, hogy a Részvények ellenértékét, azaz a Vételdrat
bankszamlamrol / iigyfélszamlamrol a Vezeté Forgalmazd [m] szamu letéti szamlajara
vezesse at a jelen Részvényigénylési Nyilatkozat beadasaval egyidejiileg.

2. Tudomasul veszem, hogy a jelen Részvényigénylési Nyilatkozatom csak akkor érvényes, ha a
jelen Részvényigénylési Nyilatkozat megtételével egyidejlileg a Vételar teljes egészében
rendelkezésre &ll a bankszdmlamon / igyfélszdmlamon.

3. Tudomasul veszem, hogy részemre akar Uj Részvények, akar Ertékesitésre Felajanlott
Részvények allokalhatéak. Tudomasul veszem tovabba, hogy az Uj Részvényeket a
Kibocsatotol tokeemelésben torténd részvétel jogeimén, jegyzés Gtjan szerzem meg, illetve az
Ertékesitésre Felajanlott Részvényeket kozvetleniil az Ertékesité Részvényestdl vasarolom
meg adasvétel jogcimén.

4. Kijelentem, hogy a jelen iigylet megfelel a befektetési céljaimnak, a kockazatviseld
képességemnek, a kockézatvallald hajlanddsagomnak, a befektetési ismereteimnek és
tapasztalataimnak. Kijelentem tovabba, hogy a jelen Részvényigénylési Nyilatkozatot atvevo
Vezetd Forgalmaz6 az e dokumentum altalam tortént aldirdsa és atvétele elott a befektetési
vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyair6l sz6l6 2007. évi CXXXVIII. tdrvény szerinti valamennyi
tajékoztatast megadta, tovabba részemre elérhetd modon rendelkezésre bocsatotta — tobbek
kozott — a Részvényekkel, a Kibocsatoval és az Ertékesitd Részvényessel a kapcsolodd
kockazatokkal, az értékesitéssel és a vonatkozd eljaradsokkal (ideértve az allokacio és az
elszdmolds szabdlyat és menetrendjét is), tovabba a Vezetd Forgalmazdval kapcsolatos
T4jékoztatoba foglalt relevans informéaciokat, a befektetési dontésem meghozatala soran
ezeket is figyelembe vettem és ezek alapul vételével hoztam meg dontésem azzal, hogy
részemre a jelen dokumentumot atvevd Vezetd Forgalmazd befektetési tandcsadast nem

nyujtott.
5. Elfogadom, hogy a jelen jogviszonnyal kapcsolatos jogvitdk soran — beleértve a jelen
Részvényigénylési Nyilatkozat elfogadasanak megtagadasat is — a hataskorrel és

illetékességgel rendelkezd magyar rendes birosag jar el.

6. Tudomasul veszem, hogy a Vezetd Forgalmazo a jelen Részvényigénylési Nyilatkozatban
foglalt meghatarozott Ugylet teljesitésérél az Uzletszabalyzata és a Téajékoztatd
rendelkezéseinek megfelelden tajékoztat.

1. Tudomasul veszem, hogy a Vezetd Forgalmazd a befektetési vallalkozdsokrdl és az

arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenyseégek szabalyairol szolo
2007. évi CXXXVIIL. torvény alapjan fennalld elézetes tajékozodasi kotelezettségének a
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Vezetd Forgalmazo bels6 szabalyzatainak megfeleléen tett eleget, amelyet a jelen
Részvényigénylési Nyilatkozathoz csatolt nyomtatvany igazol.

A Tajékoztatd teljes egészének tartalmaért, teljességéért, az abban szereplé adatok és
informaciok helyességéért Kkizarolag a Kibocsato felel, azaz a Vezeté6 Forgalmazé és az
Ertékesité Részvényes a Tajékoztaté tartalmaért, teljességéért és az abban szereplé adatok és
informaciok helyességéért nem vallal felelésséget. A Vezeté Forgalmazé nem vizsgalta tovabba
a Kibocsaté, az Ertékesité Részvényes és ezen tarsasagok tulajdonosai és a hozzajuk kapcsolédé
tarsasagok tevékenységét és pénziigyi hatterét, és ezzel kapcsolatban nem vallal felelsséget.

Tudomésul veszem, hogy a fentiek alapjdn a Kibocsatd, az Ertékesité Részvényes, a Vezetd
Forgalmazé és a Tars-Forgalmazd a részvény megszerzésére vonatkozd, a Tajékoztaton alapuld
befektetési dontésemért felelésséget nem vallal.

Kijelentem, hogy a jelen Részvényigénylési Nyilatkozatban megadott adatok a valdsadgnak
megfelelnek.

Kelt:

[Vezetd Forgalmazo cégszeri alairasal Befektetd neve, alairasa
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2. SZAMU MELLEKLET
RESZVENYIGENYLESI NYILATKOZAT®

AZ ALTEO ENERGIASZOLGALTATO NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG
ALTAL KIBOCSATOTT EGYENKENT 100,- FT. NEVERTEKU, DEMATERIALIZALT
TORZSRESZVENYEK (,RESZVENYEK™) NYILVANOS FORGALOMBA HOZATALAHOZ

A jelen Részvényigénylési Nyilatkozat atvevéje

a WALLIS ASSET MANAGEMENT Zartkortien Mkodé Részvénytarsasag mint értékesitd
részvényes (,,Ertékesité Részvényes”) és az Uj Részvényeket kibocsaté ALTEO Energiaszolgaltato
Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag (,,Kibocsato”) képviseletében tars-forgalmazoként eljaro
Erste Befektetési Zrt. vagy kozvetitbje (,, Tars-Forgalmazo6”)

A jelen Részvényigénylési Nyilatkozatban definicié nélkiil hasznalt minden nagybetiis kifejezés
a 2016. junius 28. datumu, a Magyar Nemzeti Bank H-KE-111-541/2016. szamu( hatérozataval
kozzétételre jovahagyott magyar nyelvii tajékoztatoban, beleértve annak idékozben mar
kozzétett barmilyen kiegészitéset is (egyUttesen: ,, Tajéekoztatd”) meghatérozott jelentéssel bir.

Alulirott, mint Részvényt vasarolni szandékozé befektet6 (,,Befekteto™)
Neve/cégneve:

Cime/székhelye:

Személyi igazolvany szama / Gtlevélszama:

Addszama/addazonosito jele:

Cégjegyzék szama / nyilvantartasi szama:

Ugyfélszamlaszama vagy pénzforgalmi szamla szama:

Ertékpapirszamla szama:

Ertékpapir alszamla tipusa:

Ezennel visszavonhatatlanul és feltétlendl kinyilvanitom, hogy a Kibocsato, illetve az
Ertékesité Részvényes altal nyilvanosan forgalomba hozni és értékesiteni kivant, a Kibocsato
altal Kkibocsatott, egyenként 100,- Ft. névértékii, HU0000103593 ISIN kodia Részvénybdl a
Tajékoztatoban meghatarozottak, tovabba az alabbi feltételek szerint kivanok vasarolni:

Az altalam megvasarolni kivant Részvény darabszam: ............................. db

Az altalam megvasarolni kivant Részvényekeért fizetendd teljes vételar a részvényenkénti
Maximalis Ar alapjan: ... Ft, 8ZAZ oo
forint (,,Vételar”)

Elfogadom, hogy a jelen Részvényigénylési Nyilatkozatra és a Részvények forgalomba
hozatalara a Tajékoztatd rendelkezései iranyadoak. Kijelentem, hogy a Tajékoztatd tartalmat
ismerem és elfogadom. Tudomasul veszem, hogy az Ertékesitési Arat — amely nem haladhatja
meg a Maximalis Arat — csak a Nyilvanos értékesités lezarasat kovetéen ismerem meg.

Tudomasom van réla, hogy jogosult vagyok a jelen Részvényigénylési Nyilatkozatot a
Maximalis Ar kozzétételét koveté 2 Munkanapon belll visszavonni.

Abban az esetben is fenntartom a Részvényigénylési Nyilatkozatomat, ha taljegyzés torténik, vagy a
Téajékoztatd alapjan a fent megjel6lt, altalam megvasarolni kivant Részvény darabszam csak részben
kerll elfogadasra. A Részvényigénylési Nyilatkozatom barmely olyan részével kapcsolatban, amely

° A jelen Részvényigénylési Nyilatkozat minta abban az esetben hasznaland6, amikor a Részvényigénylési Nyilatkozat
leadésa a Tars-Forgalmazonal, vagy annak kozvetit6jénél torténik.
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nem keriil elfogadasra, sem az Ertékesitd Részvényestdl, sem a Kibocsatotol, sem pedig a Tars-
Forgalmazétol kamatot vagy Kkartéritést nem kovetelek, kizarolag az altalam megvasarolni kivant
Részvények ellenértékeként befizetett 0sszeg aranyos részének a fent megjellt gyfélszamlamra
torténd, a Tajékoztatoban meghatarozottak szerinti visszatéritésére tartok igényt.

A jelen Részvényigénylési Nyilatkozat alairasaval nyilatkozom kulénésen, hogy tisztaban vagyok a
Tajékoztatoban részletezett Részvény értékesitési tranzakcid megsziintetésének lehetOségével a
Téjékoztatd ,,Ertékesités” cimii fejezetében foglaltak szerint. Tudomasul veszem és nyilatkozom,
hogy ebben az esetben kamatot vagy kartéritést nem kovetelek kizardlag az altalam megvasarolni
kivant Részvények ellenértékeként befizetett 6sszegnek a fent megjeldlt tigyfélszamlamra torténd, a
Tajékoztatoban meghatarozottak szerinti visszatéritésére tartok igényt.

1.

Megbizom a Térs-Forgalmazot, hogy a Részvények ellenértékét, azaz a Vételarat a fent
megjelolt ugyfélszamldmrél a Téars-Forgalmazo Erste Bank Hungary Zrt.-nél vezetett [m]
szamu letéti szamlajara vezesse at a Tars-Forgalmazoval kotott szerzdésemnek megfelelden,
de a T4ajékoztato szerint legkésdbb az ajanlattételi idtartam utolsé napjanak 15:00 oraig.

Tudomasul veszem, hogy a jelen Részvényigénylési Nyilatkozatom csak azon Részvény
darabszamra vonatkozdan érvényes, amely Részvények teljes ellenértéke rendelkezésre all a
jelen Részvényigénylési Nyilatkozatban meghatarozott tigyfélszamlan legkés6bb a
Tajékoztatd szerinti ajanlattételi idétartam utolséd napjan 14:00 oraig.

Tudomasul veszem, hogy részemre akar Uj Részvények, akar Ertékesitésre Felajanlott
Részvények allokalhatéak. Tudomasul veszem tovabba, hogy az Uj Részvényeket a
Kibocsatotol tokeemelésben torténd részvétel jogeimén, Jegyzes utjan szerzem meg, illetve az
Ertékesitésre Felajanlott Részvényeket kozvetleniil az Ertékesitd Részvényestdl vasarolom
meg adasvétel jogcimén.

Kijelentem, hogy a jelen Ulgylet megfelel a befektetési céljaimnak, a kockazatviseld
képességemnek, a kockézatvallalo hajlanddsagomnak, a befektetési ismereteimnek és
tapasztalataimnak. Kijelentem tovabba, hogy a jelen Részvényigénylési Nyilatkozatot atvevod
Téars-Forgalmaz6 az e dokumentum altalam tortént aldirasa és atvétele elbtt a befektetési
vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIII. tdrvény szerinti valamennyi
tajékoztatast megadta, tovabba részemre elérhet6 modon rendelkezésre bocsatotta — tébbek
kozott — a Részvényekkel, a Kibocsatoval és az Ertékesité Részvényessel, a kapcsolodo
kockazatokkal, az értékesitéssel és a vonatkozd eljarasokkal (ideértve az allokacio és az
elszamolas szabalyat és menetrendjét is), tovabba a Tars-Forgalmazdval kapcsolatos
T4jékoztatoba foglalt relevans informéaciokat, a befektetési dontésem meghozatala soran
ezeket is figyelembe vettem és ezek alapul vételével hoztam meg dontésem azzal, hogy
részemre a jelen dokumentumot atvevé Tars-Forgalmazd befektetési tandcsadast nem
nyujtott.

Elfogadom, hogy a jelen jogviszonnyal kapcsolatos jogvitdk soran — beleértve a jelen
Részvényigénylési Nyilatkozat elfogadasanak megtagadasat is — a hataskorrel és
illetékességgel rendelkez6 magyar rendes birosag jar el.

Tudomésul veszem, hogy a Tars-Forgalmazé a jelen Részvényigénylési Nyilatkozatban
foglalt meghatarozott tgylet teljesitésérél az Uzletszabalyzata ¢és a Téajékoztato
rendelkezéseinek megfelelden tajékoztat.

Tisztdban vagyok azzal, hogy a részvénybefektetések hozama hosszabb tavon tébbnyire
jelentékeny modon meghaladja a kock&zatmentes hozamot, ugyanakkor azt is tudom, hogy a
részvények arfolyamai reagalnak a legérzékenyebben a piaci eseményekre, ezért a részvények
arfolyama a befektetés idészakdban is er6sen ingadozhat. Felmértem, hogy a
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részvénybefektetés elsdsorban kockazatkedveld, hossza tava (min.: 3-5 év) elképzelésekkel
rendelkezd befektetoknek ajanlott. Kijelentem, hogy ismereteim és tapasztalatom, valamint
jovedelmi helyzetem megfeleléek ahhoz, hogy részvénybefektetéssel kapcsolatos
megalapozott befektetési dontést hozzak. Tudomasul veszem, hogy a Tars-Forgalmaz6 a
jelen Részvényigénylési Nyilatkozattal érintett Ugylet esetében nem vizsgélja a Részvények
befektetési céljaim megvalositasara valo alkalmassagat, azaz nem alkalmazza a befektetési
vallalkozasokrdl és arut6zsdei szolgaltatokrol szold, valamint altaluk  végezhetd
tevékenységek szabalyair6l sz6l6 2007. évi CXXXVIII. torvény 45.8 (1) bekezdésében
foglaltakat, igy ennek kévetkezményei a szamomra nem érvényesiilnek.

A Tajékoztato teljes egészének tartalmaért, teljességéért, az abban szereplé adatok és
informéaciok helyességéért kizardlag a Kibocsato felel, azaz a Tars-Forgalmazo és az Ertékesité
Részvényes a T4ajékoztatd tartalmaért, teljességéért és az abban szereplé adatok és
informaciok helyességéért nem vallal felelésséget. A Tars-Forgalmazo nem vizsgélta tovabba a
Kibocsaté, az Ertékesité Részvényes és ezen tarsasagok tulajdonosai és a hozzajuk kapcsolédé
tarsasagok tevékenységét és pénziigyi hatterét, és ezzel kapcsolatban nem vaillal felelsséget.

Tudomasul veszem, hogy a fentick alapjan a Kibocsatd, az Ertékesitd Részvényes, a Vezetd
Forgalmazé és a Tars-Forgalmaz6 a részvényvasarlasra vonatkoz6, a Téajékoztaton alapuld
befektetési dontésemért feleldsséget nem vallal.

Kijelentem, hogy a jelen Részvényigénylési Nyilatkozatban megadott adatok a valésagnak
megfelelnek.

Kelt:

[Tars-Forgalmazo cégszer(i alairasal] Befektetd neve, alairdsa
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3. SZAMU MELLEKLET
MEGHATALMAZAS MINTA
Alulirott

Név/Cégnév:

sziletési név:

lakcim/székhely:

anyja neve:

addazonositd jele/addszam:

személyazonosité okmanyanak tipusa és szama/cégjegyzékszam:

értékpapirszamla szam:

értékpapirszamla tipus:

kijelentem, hogy ismerem ¢s elfogadom az ALTEO Energiaszolgéltatd Nyilvanosan Miikodo
Részvénytarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-10-045985)
(,, Tarsasag™) altal kibocsatott ,,A” sorozat, HU0000103593 ISIN koda térzsrészvény (,,Részvény™)
értékesitésével kapcsolatosan készitett, 2016. janius 28. datumd, a Magyar Nemzeti Bank H-KE-III-
541/2016. szamU hatarozataval kdzzétételre jovahagyott magyar nyelvii tajékoztatd, beleértve annak
id6kozben mar kozzétett barmilyen kiegészitését is (egylittesen: ,, Tajékoztatd™) tartalmat, ideértve
kulondsen, de nem kizérélag a Tajékoztatd 1. szamu mellékletét vagy 2. szamu mellékletét képezo
Részvényigénylési Nyilatkozat tartalmat. Tovabba

ezennel meghatalmazom

Név: (.,Meghatalmazott™)

sziletési név:

lakcim:

anyja neve:

személyazonosité okmanyanak tipusa és szama :

hogy helyettem és nevemben ................c..ooeeeee. darab, azaz ...........ccooiiii i, darab
Részvény megvasarlasara vonatkozéan Részvényigénylési Nyilatkozatot tegyen, ideértve a
Részvényigénylési Nyilatkozat altal hivatkozott valamennyi kapcsoldédd nyilatkozat megtételét is.
Hozzajarulok, hogy a jegyzési ivet helyettem és nevemben alairja, képviseletemben teljes jogkorrel
eljarjon és engem a kibocsatoval és harmadik személlyel szemben képviseljen.

A jelen meghatalmazas, illetve a Meghatalmazott altal alairt Részvényigénylési Nyilatkozat
felhatalmazza a ...................cooenee -t (,Forgalmazd™), hogy a Részvények ellenértékét, azaz
forintot bankszamlamrol / tigyfélszamlamrol a Forgalmazo [m]-nél
vezetett [m] szamu letéti szamlajara vezesse at a Forgalmazoval kotott szerzédésemnek megfelelden.

Jelen meghatalmazaés az alairas napjatél 90 napig érvényes.
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Kelt: , 2016.

Meghatalmaz6

Alair6 személy neve (nyomtatott bettikkel):
Tisztsége:

Személyazonositd okmanyéanak tipusa s szdma

A fenti meghatalmazast elfogadom:

Meghatalmazott

Alairé személy neve (nyomtatott bettikkel):

1. Tanl

Alairas: Alairas

Név: Név:

Cim: Cim:
Személy S@dmély
azonositod azonosito
okmany okmany
tipusa és tipusa és
szama; szama:
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4, SZAMU MELLEKLET

2015. EVI PRO FORMA KIMUTATAS
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ALTEO Energiaszolgsltaté Nyrt.
Eldzetes (pro forma) pénziigyi
informdcick és fiiggetlen bizonyossagot

nyijto jelentés

2015. december 31,
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Deloi ' |
e OI tte Deloitte Kénywizsgald és Tanacsadd Kft.

1068 Budapest, Ddzsa Gydrgy Ut 84/C
Levélcim: 1438 Budapest, Pf. 471

Tel: 436 (1) 428-6800
Fax: +36 {1) 428-6801
www.deloitte.hu

Bejegyezve: Fovarosi Torvényszek Cégbirdsaga
€g.: 01-08-071057

_FUGGETLEN BIZONYOSSAGOT NYUJTO JELENTES A KIBOCSATASI
TAJTEKOZTATOBAN BEMUTATANDO ELOZETES (PRO FORMA) PENZUGYI
INFORMACIOKROL

Az ALTEO Energiaszolgaltatd Nyrt. Igazgatosiga részére
Az elézetes (pro forma) pénziigyi informaciékrol késziilt jelentés

Elvégeztiik bizonyosségot nyujté megbizasunkat annak érdekében, hogy jelentést tegyiink az ALTEO
Energiaszolgiltatd Nyrt. (tovdbbiakban: a Térsasdg) vezetése éltal készitett eldzetes (pro forma)
pénziigyi informéciok Osszedllitasarol. Az elbzetes (pro forma) pénziigyi informdcick a 2015.
december 31-én végzddd idbszakra vonatkozd elbzetes (pro forma) eredménykimutatist, és a
kiegészitd megjegyzéseket tartalmazzak. Az alkalmazott kritériumok, amelyek alapjan a Térsasag
vezctése Osszeallitotta az eldzetes (pro forma) pénziigyi informécitkat az Eurdpai Kozdsségek
Bizottsaganak 809/2004/EK Rendelete (2004. aprilis 29.) alapjan keriiltek meghatérozisra, és a
kiegészitd megjegyzések 4. fejezetében keriiltek bemutatasra.

Az elbzetes (pro forma) pénziigyi informacidkat a vezetés azért éllitotta dssze, hogy bemutassa a
Sinergy csoport 2015. év folyaman végrehajtott felvasarlasanak hatdsat a Tarsasag 2015. évi pénziigyi
teljesitményére a 2015. december 31-i ditummal végzéd§ iizleti év vonatkozdsaban oly mddon,
mintha a Sinergy csoport felvasarlasa 2015, janudr 1-én tortént volna. A folyamat részeként a
Tarsasag vezetése a 2015. december 31-vel végzddd iddszakra vonatkozé auditdlt az EU Aaltal
befogadott Nemzetkdzi Pénziigyi Beszdmolési Standardok (IFRS-ek) szerint késziilt konszolidalt éves
beszamoldjdban szerepld, a Tarsasag pénziigyi teljesitményére vonatkozé informécickat hasznélta fel,
mely konszolidalt éves beszadmoléra vonatkozé kéinyvvizsgdldi jelentés mar kozzétételre keriilt. =

A vezetés feleldssége az eldzetes (pro forma) pénziigyi informdciokért

A vezetés felelds az elézetes (pro forma) pénziigyi informacioknak az Eurdpai Kozosségek
Bizottsaganak 809/2004/EK Rendeletével (2004. dprilis 29.) Osszhangban t6rténd Osszeallitasiért,
beleértve a kiegészitd megjegyzések 4. fejezetében bemutatott feltételezések kivalasztasit ¢s
alkalmazésat is.

A mi feleldsségiink

A mi feleldsségiink véleményt mondani arrdl, hogy az eldzetes (pro forma) pénziigyi informaciokat a
vezetés minden lényeges tekintetben az Europai Kozosségek Bizottsdganak 809/2004/EK Rendelete
(2004. aprilis 29.) alapjan allitotta dssze.

Megbizasunkat a Nemzetkdzi Konyvvizsgilati €s Bizonyossigot Nyujté Szolgéltatdsi Standard
Testiilet 4ltal kibocsatott, 3420. témaszAmi Bizonyossagot Nyujté Megbizasokra Vonatkozd
Nemzetkozi Standard (ISAE) alapjan végeztik. Ez a standard megkdveteli, hogy megfeleljiink az
ctikai kovetelményeknek, és az eljirdsainkat Ggy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kelld
bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy a vezetés az el6zetes (pro forma) pénziigyi informaciokat
minden lényeges tekintetben az Eurdpai Kozisségek Bizottsagdnak 809/2004/EK Rendelete (2004.
aprilis 29.) alapjén allitotta Gssze.
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A jelen megbizis sordn nem feladatunk az elézetes (pro forma) pénziigyi informaciok dsszeallitdsahoz
felhasznalt maltbeli informacidk kapesan barmely jelentést vagy véleményt tjra kibocsatani vagy
frissiteni, igy a jelen megbizds keretében nem végeztiink konyvvizsgilatot vagy atvilagitast az
elbzetes (pro forma) pén?ugyl informaciok dsszeallitasdhoz felhasznalt barmely pénziigyi informacié
tekintetében.

A kibocsétasi t4jékoztatéban bemutatandé elézetes (pro forma) pénziigyi informaciok cél_]a kizardlag
annak bemutatdsa, hogy egy jelentds esemény vagy tranzakeid hogyan befolyisolnd a gazdalkodo
nem modositott pénziigyi informacidit akkor, ha az esemény vagy tranzakcié egy, a bemutatds
céljibol valasztott korabbi iddpontban tértént volna.

Ennek megfelelden semmilyen bizonyossagot nem nyujtunk arra vonatkozéan, hogy amennyiben az
esemény vagy tranzakcid ténylegesen 2015, januar 1-én tortént volna, akkor tényleges eredmény
megegyezne az elézetes (pro forma) kimutatdsokban bemutatott eredménnyel.

A kellé bizonyossagot nytjté megbizis, amelynek célja jelentés kibocsatdsa arrdl, hogy az eldzetes
(pro forma) pénziigyi informaciékat minden lényeges tekintetben az alkalmazandé kritériumoknak
megfelelen készitették el, olyan eljardsok elvégzését is magdban foglalja, amelyeknek célja annak
megéllapitisa, hogy a vezetés altal az elézetes (pro forma) pénziigyi informaciok dsszedllitdsa sordn
alkalmazott kritériumok megfelelé alapot nydjtanak-e az adott eseménynek vagy tranzakcidnak
kozvetleniil betudhaté hatdsok bemutatisihoz, és elegendd és megfeleld bizonyitékot szerezziink
arrol, hogy:

- A kapesolddd pro forma korrekeiok ezeket a kritériumokat megfeleloen érvényesitik;
valamint

- Az elozetes (pro forma) pénziigyi informéaciék ezen korrekcioknak a megfeleld alkalmazasét
tiikrézik a mddositas elétti konszolidalt éves beszdmolé adataira vetitve.

Az Altalunk Kkivédlasztott eljarasok a szakmai megitélésiinkén alapulnak, figyelembe véve a
Tarsasaggal, és azon eseménnyel vagy tranzakcidval kapesolatos megértésiinket, melyeken az elézetes
(pro forma) pénziigyi informaciok dsszeallitisa alapul, illetve a megbizdsunk egyéb koriilményeit is.

A megbizasunk magaban foglalja az elézetes (pro forma) pénziigyi informaciok 4ltaldnos
bemutatasinak értékelését is.

Meggybzodésiink, hogy a megszerzett bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyijt a véleményiink
megadéasahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az el6zetes (pro forma) pénziigyi informéaciokat minden lényeges szempontbél
az Eurépai Kozdsségek Bizottsaganak 809/2004/EK Rendeletében (2004, dprilis 29.) foglaltaknak és
a bemutatott feltételezéseknek megfelelden allitottak dssze.
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Felhasznaldsi korlatozds

Ezen jelentésiink kizérélag az ALTEO Energiaszolgaltaté Nyrt. Igazgatosaganak kérésére késziilt a
Tarsaség kibocsatasi tajékoztatéjaban bemutatandd eldzetes (pro forma) pénziigyi informaciok
vizsgalata céljabdl. Jelentésiink kizarolag erre a célra hasznélhatd fel, a jelentés barmilyen mas céli
felhaszndldsa, illetve nyilvanossédgra hozatala csak eldzetes irasos engedélylinkkel lehetséges.
Jelentésiinkkel kapcsolatban semmilyen feleldsséget nem vallalunk a jelentés cimzetfjein kiviili
felekkel szemben. ) i

Budapest, 2016, aprilis 21.

\_L;_.,_,.-_Q._.,L__. . .

Horvath Tamés

Deloitte Kényvvizsgald és Tandcsadd Kft.
1068 Budapest Dozsa Gybrgy ut 84/C.
000083
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El6zetes (pro forma) konszolidalt pénziigyi informaciok

ALTEO Energiaszolgaltaté
Nyilvanosan M({ikod& Részvénytarsasagrol
és konszolidaldsba bevont leanyvéllalatairol a 2015.
december 31-én végz6dé lizleti évre
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"ALTEO Nyrt. és konszolidéldsba bevont lednyvallalatai

Adatok ezer forintban

ElGzetes (pro forma) konszolidalt eredménykimutatas a 2015. december 31-
én végzddd lizleti évrdl

Eldzetes (pro

forma) ElGzetes (pro
Konszolidalt 4tfogd  moddositasoka  forma) konszolidalt
eredménykimutatds Sinergy eredménykimutatds
a 2015. december Alcsoport a 2015. december
31-én végzdditt megvasarldsaval  31-én végzddott
lzleti évre kapcsolatban lizleti évre
Megjegyzés (5]
Arbevételek 10699 412 3777512 14476 924
Kézvetlen raforditdsok -8 378 840 -2723 652 -11102 492
Bruttd eredmény 2320572 1053 860 3374432
Adminisztrativ raforditasolk -1384 9938 -252173 -1637171
Ertékesitési raforditdsok -26 515 -900 -27 415
Egyéb raforditisok, nettd -430 666 -31 187 -461 853
478 393 769 600 1247993
Pénziigyi bevételek 29 094 2075 31169
Pénziigyi réforditdsok -663 794 -69 095 -732889
Pénziigyi raforditasok, nettd -634 700 -67 020 -701720
Bevétel negativ goodwill elszamoldsabdl 1464 272 0 1464 272
Adozés el6tti eredmény 1307 965 702 580 2010 545
__Jovedelemadd raforditas -142 190 -79626 -221816
Nettd eredmény 1165775 622 954 1788 729
Ebbél az anyavdllalat tulajdonosait illeti: 1087 403 518 756 1606 159
Ebbdl a kisebbségi részesedést illeti: 78372 104 198 182 570
Egyéb dtfogd eredmény (nyereségadd hatdsa
utdn) -107 176 0 -107 176
Cash flow hedge miatti egyéb dtfogd eredmény -233 169 0 -233 169
Cash flow hedge miatti egyéb dtfogd eredmény
dtsoroldsa az eredménybe 125993 0 125993
=107 176 0 -107 176
Ebbél az anyavdllalat tulajdonosait illeti: -90 595 ] -90 595
Ebbél a nem kontrolldld érdekeltséget illeti: -16 581 0 -16 581
Atfogé eredmény 1058 599 622 954 1681553
Ebbél! az anyavdllalat tulajdonosait illeti: 996 808 518756 1515564
Ebbdl a nem kontrolldlo érdekeltséget illeti: 61791 104 198 165 989
*
EBITDA 1428842 839 909 2268751

* Az IFRS-ekben nem definialt eredménykategdria.
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ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont leanyvallalatai Adatok ezer forintban

Kiegészité megjegyzések az ALTEO Nyrt. és konszolidalasba bevont
ledanyvallalatai el6zetes (pro forma) konszolidalt pénziigyi informacidkhoz

1. Az el6zetes (pro forma) konszolidalt pénzigyi informaciok
Osszeallitasanak célja

Az elézetes (pro forma) konszolidélt pénziigyi informéaciok az ALTEO Nyrt-rél és kanszolidéldsba bevont
lednyvillalatairdl a 2015. december 31-én végzddd évrdl osszedllitdsdnak a célja az volt, hogy
bemutassa miként alakult volna az ALTEO Nyrt. és konszoliddlasba bevont ledanyvallalatainak
(tovébbiakban: a ,Csoport”) IFRS-ek szerint megéllapitott konszolidalt dtfogé eredménye a 2015.
december 31-én végzd6 évben, ha a Sinergy Alcsoport megvésarlasara 2015. januar 1-én mar sor
keriilt volna®.

Az elézetes (pro forma) konszolidélt pénziigyi informdcidk csak szemléltetd céllal késziiltek, mert ezek
az informéciok egy feltételezett allapotot mutatnak be, igy nem tartalmazhatjdk az ALTEO Csoport
valos atfogd eredményét vagy pénziigyi helyzetét, igy ezek az adatok kizérdlag téjékoztaté jellegiiek.

Az el6zetes (pro forma) konszoliddlt pénziigyi informdcidk csak az ALTEO Nyrt. 2015. december 31-én
végz8d6 évre vonatkozd IFRS-ek szerint konszolidalt beszdmoléjdval egyltt értelmezhetGek helyesen.

2. Az el6ézetes (pro forma) konszoliddlt pénzlgyi informaciok
elkészitésének alapja

Ezek az elézetes (pro forma) konszolidalt pénziigyi informaciok az 2003/71/EK eurdpai parlamenti és
tandcsi iranyelv alapjan, az eurdpai értékpapir-piaci szabalyozdk bizottsdgaval (CESR) folytatott
konzultdcié utdn megalkotott 809/2004 szami rendeletével dsszhangban késziiltek. Az emlitett
szabalyozdk meghatdrozzdk, hogy a kibocsatok tajékoztatdikban a befektetéket milyen informaciokkal
kell ellassak, illetve azt, hogy ezt milyen részletezettséggel, milyen formdban kell megtorténjen.

Ezek a szabdlyozdk — egyiittesen a relevans hazai rendelkezésekkel — megkdvetelik, hogy a Csoport
Ggynevezett elzetes (pro forma) adatokat is jelentsen, vagyis az Osszehasonlithatésagot
megvalésitandé akként kell prezentdinia az 4tfogé eredményét, mintha egyes jelentds akviziciok az
iizleti év legelején torténtek volna meg. Ezért a Csoport kiszdmitotta azt, hogy miként alakult volna a
Csoport 4tfogé eredménye akkor, ha a Sinergy Alcsoport akviziciéja 2015. januar 1-jén valdsult volna
meg (el6zetes (pro forma) konszolidalt pénziigyi informacidk). Az el8zetes (pro forma) konszolidalt
pénzigyi informaciok elkészitésekor a Csoport — a szabdlyozdi elvarasoknak megfelelen — az atfogod
eredménykimutatast prezentalja csak.

Az elézetes (pro forma) konszolidalt pénziigyi informaciok elkészitésekor a Csoport a fent bemutatott
feltételezések kivételével ugyanazokat a szamviteli politikdkat, ugyanazokat a megjelenitési
kritériumokat és ugyanazokat az értékelési elveket, valamint eljérdsokat alkalmazza, mint az utolsé

! Ezeket a hipotetikus feltételezéseken alapulé pénziigyi kimutatdsokat nevezik elézetes (pro forma) pénziigyi
kimutatasoknak is.
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éves pénzigyi kimutatasok sordn, melynek forduldnapja 2015. december 31. volt. A Csoport szamviteli
politikdinak osszefoglaldjat (ideértve a megjelenitési kritériumokat, az értékelési elveket és
eljdrasokat) az utolso kozzétett pénziigyi kimutatasok 1. fejezete tartalmazza.

Az ALTEO Nyrt. elézetes (pro forma) konszolidalt pénziigyi informdcidi az aldbbi részekbél allnak:
e Eldzetes (pro forma) konszolidélt atfogd eredménykimutatas a 2015. december 31-én végz6dd
tzleti évrdl
* Valogatott magyardzé megjegyzések az ALTEO Nyrt. és konszoliddldsha bevont lednyvaéllalatai
eldzetes (pro forma) konszolidalt pénziigyi informéacidihoz.

Az elGzetes (pro forma) konszalidalt pénziigyi informécidkat a 4. pontokban felsorolt feltevések alapjén
allitotta Gssze az ALTEO Nyrt. vezetése.

Az 5. pontban bemutatott mddositdsok a 3. pontban bemutatott tranzakcid jellegénél fogva

valdszinlileg tartds hatdst gyakorolnak az ALTEO Nyrt.,IFRS-ek szerint konszoliddlt pénzigyi
kimutatdsaira.
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3. A Sinergy Kft. megvdsarlasanak attekintése

Az ALTEO Nyrt. — mint vevd — 2014. december 3. napjén lizletrész adasvételi szerz§dést kotott a
Budapesti Elektromos M(vek Nyrt-vel és az Eszak-Magyarorszdgi Aramszolgéltaté Nyrt-vel — mint
eladdkkal — melynek tirgya a Sinergy Energiaszolgdltatd, Beruhazé és Tanacsado Korlatolt Felelsségl
Tarsasdg (székhelye: 1132 Budapest, Vaci at 72-74.; cégjegyzékszama:  Cg.01-09-680396,
tovébbiakban: ,Sinergy”) 1.707.500.000,- Ft jegyzett t6kéjének egészét megtestesitd, az Eladok fele-
fele arany tulajdonaban allé Gzletrészek tulajdonjogdnak Tarsasagra torténd atruhdzdsa. A tranzakcié
pénziigyi zdrasdra 2015. majus 4-én sor keriilt.

A Sinergy megvasarldsdval a Tarsasdg a Sinergy alabbi lednyvallalataiban is kozvetett részesedést
szerzett:

e  Balassagyarmati Biogdz Erémii Korlatolt Felelfsség(i Tarsasag (100%)

®  BC-Therm Energiatermeld és Szolgdltato Korldtolt FelelGsségii Tarsasag (100%)
e  Kazinc-BioEnergy Korlatolt Felel§sség(i Tarsasag (100%)

e Kazinc-Therm F(it6erémii Korlatolt Feleldsség(i Tarsasag (100%)

e Ozdi Er6mli Tavhétermels és Szolgaltatd Korlatolt Felel6sség(i Tarsasag (100%)
¢ Sinergy Energiakereskedd Korldtolt Felel§sségii Tarsasag (100%)

e  Tisza-BioEnergy Korldtolt FelelGsségli Tarsasag (100%)

e  Tisza BioTerm Korlatolt Felel§sség(i Tarsasdg (60%)

e Tisza-Therm F(it6er6m(i Korlatolt Feleldsségli Tarsasdg (100%)

s Tisza-WTP VizelGkészitS és Szolgdltatd Korlatolt Feleldsségli Tarsasag {100%)

e Zuglé-Therm Energiaszolgéltaté Korldtolt FelelGsségli Tarsasag (49%, tarsult vallalkozas).

A Sinergy a beruhdzésait jellemzden a fent emlitett lednyvéllalatok (projekttérsasagok) utjan
valdsitotta meg. A beruhdzdsok sordn megvaldsult [étesitményekbdl a Sinergy kdzvetlen tulajdondban
all6 Lednyvillalatok villamos energidat és hdenergiat értékesitenek, illetve egyes esetekben
rendelkezésre allasi dij ellenében bocsatjak az Ugyfelek rendelkezésére a sajat tulajdonu eszkbzeiket.
A létesitményeket a Sinergy lizemelteti. A Sinergy leanyvallalatai altal megvaldsitott beruhazésokat az
alabbi tablazat tartalmazza:

- g Beruhdazas
Beruhazas Beruhazo 3
éve
MOM Park, Budapest Sinergy 2000
Tiszaujvérosi fit6erém, )
!sza J Tisza-Therm 2002
Tiszaujvaros
| Kazincharcikai fliterémdi,
. . Kazinc-Therm 2002
Kazincharcika
TVK vizelGkészitd, Tiszadjvaros Tisza-WTP 2003
Flredi uti f(it6erém(, Budapest Zuglo-Therm . 2005
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i e Beruhazas
Beruhazas Beruhazo 2
éve
Ozd erémii, Ozd Ozdi Erém(i
BorsodChem gé6zkazan,
SoTThem 8 BC-Therm 2009
Kazincbarcika
Biomassza kazan, Tiszaljvéaros Tisza BioTerm 2012
FelsGdobszai vizer6mi
L B Siner, 2013
rekonstrukeidja, FelsGdobsza &Y
|

A tavhdtermelésben résztvevd villamos energia termeld egységek 2011-ben kikeriltek a KAT
rendszerbdl. A hatékony villamos energia értékesités érdekében a Sinergy virtualis erémiivet alakitott
ki, majd a villamos energia kereskedelmi tevékenység végzése céljabdl 2013-ban megalapitotta a
Sinergy Energiakereskedd Kft-t. A virtudlis er6mii az akkreditdciot kovetSen. 2013. januar Ota
rendszerszint(i szolgéltatdsokat nyljt a MAVIR részére.

A Sinergy, illetve annak lednyvéllalatai tovdbba idegen tulajdonu energetikai létesitmények
lizemeltetését és karbantartdsat is végzik, valamint energetikai vallalkozasi és egyéb energetikai
szolgéltatdsi tevékenységet is végeznek.

A Tarsasdg a Sinergy menedzsmentjének tulajdonosi érdekeltsége biztositasa céljdbdl 2015. majus 18.
napjan a Sinergy jegyzett tdékéjének 12%-dt megtestesitd (zletrészt értékesitett a Sinergy
Ugyvezetfjének, Papp Andrdsnak, tovabba a Sinergy jegyzett t6kéjének 8%-at megtestesitd lizletrészt
értékesitett a Sinergy gazdasagi vezetdjének, Késa Andrdsnak. A tranzakcié eredményeképpen a
Tarsasag részesedése a Sinergy-ben 80%-ra csékkent.

4. Feltételezések az elézetes (pro forma) konszoliddlt pénzlgyi
informdaciok dsszeallitdsaval kapcsolatban

Az elGzetes (pro forma) konszolidalt pénziigyi informécidk dsszedllitasa a kovetkezd dokumentumokon
és nyilvdntartasokon alapszik:

. az ALTEQ Nyrt. 2015. december 31-én végz6d& évre vonatkozd IFRS-ek szerint konszolidalt
pénziigyi kimutatasai, amelyrél a Deloitte Konywvizsgald és Tandcsadd Kft. 2016. méarcius 25-
én bocsatott ki kdnywvizsgaldi jelentést;

. a Sinergy Kft. és lednyvallalatainak 2015. aprilis 30-an végz6dé 4 hénapos idészakra vonatkozd
szamviteli nyilvantartdsai;

. az ALTEO Nyrt. 2015. aprilis 30-an végz8dé 4 hénapos idfszakra vonatkozd szamviteli
nyilvdntartdsai.

Tovabbd a kovetkezd feltételezések alapjin késziiltek az eldzetes (pro forma) konszolidalt pénziigyi
informaciok dsszedllitdsa soran a kovetkezd feltételezésekkel éltiink:

. A 3. pontban emlitett tranzakciora (Sinergy akviziciéja) mar 2015. januar 1-ét megel6z6en sor
keriilt, tehdt a Sinergy Kft. és lednyvéllalatainak az eredményének 80%-a teljes egészében

6
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novelte a targyévi eredményt, azzal, hogy a sziikséges konszolidacios mddositasok, vagyis a
Sinergy Alcsoporttal szembeni tranzakciok kiszlirése, mar 2015. januar 1-jet6l fogva
megtorténik.

° Azokra az eszkézikre, amelyek az elsG bevonds sordn elvégzett valés értékelés sordn O értéken
keriiltek figyelembe vételre, 2015. els6 négy honapjaban sem keriilt értékcsékkenés
elszamolasra.

. Azokra az Gjonnan beazonositott eszkozokre, amelyek a vételar allokacid sordn keriiltek
megjelenitésre, a vételar allokacid soran meghatarozott brutté érték alapjan elszamolt
értékesokkenést aranyositatta a Csoport 2015. elsd négy honapjara.

. Amennyiben a fenti eszkizok az elsé négy hénapban sorén kivezetésre keriltek, gy azoknak
az 4tfogd eredményre gyakorolt hatdsit a Csoport megsziintette.
. A Lizingként felvett eszkozok kamatali, illetve a kapcsolodd devizds dtértékelés kiszdmitdsa

akként tértént, mintha ezek az eszkizok év elején mér a Csoport tulajdonaban lettek volna. igy
a kamatok a felvdsarlds id6pontjat megel6z8 4 hdnapra ardnyosan keriiltek elszamoldsra,
illetve az drfolyamkiilénbbzet a 2014. december 31-i arfolyam figyelembevételével keriilt

meghatarozasra.

. A halasztott adé réforditds a felvasérlds id6pontjdt megeldz6 4 hénapban az év 5. és 6.
hénapjdban ténylegesen elszdmolt halasztott add raforditas alapjan kalkulalt.

. Feltételeztiik, hogy a negativ goodwill értéke megegyezett volna egy korabbi akvizicié soran is

a tényleges akvizicidé kapcsdn meghatédrozott értékkel, mert a megszerzett Uzlet — tartalmi
tulajdonsagait tekintve — véltozatlan.
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5.1 A felvaséarlashoz kapcsolddd valds értékelés sordn O értékre leirt eszkdzok 2015.
aprilis 30-i id@szakig elszamolt értékcsokkenése, eszkdzok eredménye

A Csoport a Sinergy elsé konszolidcidba bevondsaval kapcsolatban elkészitette a Sinergy Alcsoport
értékelését. A vételdr allokacié sordn azonositotta a pénztermel§ egységeket, amelyek eszkézeit és
kotelezettségeit valds értéken vette fel. A valds értéket a jelenlegi kamat- és kockazati kdrnyezet
alapjdn megéllapitott diszkont ratat alkalmazva a pénztermel8 egységek jovSbeni vérhatd
pénzaramainak jelenértékével azonasitotta.

Ennek eredményeként bizonyos pénztermeld egységek eszkozeit 0 értékkel vette fel a Csoport, illetve
beazonositott olyan eszkdzdket (jellemzéen hosszi tav( karbantartdsi, lizemeltetési szerz6dések
értékét), amelyek eddig nem szerepeltek a felvasarolt cégek pénziigyi kimutatasaiban.

Ertelemszer(ien a nulla értéken felvett eszkdzoknek 2015. els§ négy hdnapjaban sem lehetett
elszdmolt értékcsokkenése. Ezeket az el6zetes (pro forma) konszoliddlt pénziigyi informdcikbél el
kellett hagyni.

Az Gjonnan felvett eszkdzok értékcsdkkenései a 2015. méjust kovetden ezen eszkdzbkre elszamolt
értékesdkkenések aranyositasdval szerepelnek jelen elézetes (pro forma) konszoliddlt pénziigyi
informdciokban.

5.2 Lizingként kimutatoti ledanyvéllalatok eredményeinek dsszege a 2015. 4prilis 30-ig
terjedd idGszakban

A Sinergy Kft. megvésérlasaval két olyan lednyvdllalat is az ALTEO Csoportba keériilt, amelyek az IFRIC4
eldirdsai szerint lizingként keriiltek bemutatdsra az ALTEO Nyrt. IFRS-ek szerinti konszolidalt
beszamoléjaban.

Ezeknek az eszkdzdknek kamat- és téketorlesztd pénzbevételei vannak, amelyekbdl az atfogé
eredménykimutatdsban a targyévi kamatbevételek szerepelnék. Az el6zetes (pro forma) konszolidalt
pénziigyi kimutatdsok osszedllitasa azzal a feltételezéssel késziilt, hogy a kamatok a 2015. majus-
decemberi iddszakot alapul véve ardnyosan keriltek volna elszamolédsra 2015. elsé négy honapjaban
I5.

Mivel ezek a lizing eszkdzék devizdban denominaltak, a devizas arfolyamkiilonbozeteket is
tartalmazzdk jelen eldzetes {pro forma}' konszolidalt pénzigyi informaciok. Ezeknél azzal a
feltételezéssel élt a menedzsment, hogy a lizing eszkézok mdar 2015. januar 1. elétt a Csoport
tulajdonaban voltak, igy a 2014. december 31-i drfolyamon keriiltek megjelenitésre.

5.3 Hozam-rafordités kisz{irés Sinergy Kft és lednyvallalatai kozott
A Sinergy Kft. és leanyvéllalatai kozitt a kovetkez§ tipusi tranzakciék voltak 2015. janudr-aprilis
idgszakban: '

e ASinergy Kft. izemeltetési szolgéltatas nydjtott a lednyvallalatainak

e ASinergy Kft. karbantartasi szolgéltatast nydjtott a lizingként kimutatott lednyvallalatainak

e ASinergy Kft. igazgatdsi dijat szamlazott a lednyvallalatainak

e ASinergy Kft. tagi kolcsén utdn kamatot kapott a ledanyvallalataitol

s A fiitGerémivek villamos energiat és rendelkezésre allasi szolgaltatast nyujtottak a Sinergy
Energiakeresked§ Kft.-nek

e A Sinergy Energiakereskedd Kft. piachoz jutdsi és egyéb szolgdltatdsokat nydjtott a
flitGer6mdveknek ) '

e ATisza-Biotherm Kft. hddijat szdmlazott a Tisza-Therm Kft.-nek
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5.4 Halasztott add felvétele

A halasztott add a Csoport miikodésének jellegénél fogva éven beliil erételjesen véltozik hénaprél
hénapra. Az elézetes (pro forma) konszolidalt pénziigyi informdacidk a menedzsment értékelése szerint
nem lennének helyesek halasztott adé bemutatdsa nélkiil.

A szezondlis hatdsok miatt a menedzsment ebben az esetben nem a 2015. majus-decemberi adatok
ardnyositasat valasztotta, hanem a 2015. majus-jiniusban elszdmolt halasztott adé raforditds alapjan
allapitotta meg ardnyositassal a 2015. januar-aprilisban elszamolt halasztott adét.

5.5 Hozam-raforditds kisz(irés Sinergy Kft és ledanyvéllalatai illetve az ALTEO Nyrt. és
leanyvallalatai kdzott

A Sinergy Kft. és lednyvéllalatai illetve az ALTEO Nyrt. és leanyvallalatai kézétt a kivetkezé tipusi
tranzakci6k voltak 2015. janudr-aprilis id6szakban:

* Az ALTEO Nyrt. villamos energidt vasdrolt a Sinergy Energiakereskedd Kft-t6l;

e Az ALTEO Nyrt. tulajdondban allé fiitéerémivek villamos energiat és rendelkezésre alldsi
szolgdltatast nydjtottak a Sinergy Energiakereskedd Kft-nek;

* A Sinergy Energiakereskedd Kft. piachoz jutdsi és egyéb szolgdltatasokat nydjtott a fent
emlitett fltSerémiliveknek

6. Az elGzetes (pro forma) konszolidalt pénztgyi informaciék

elfogadasa
Az elézetes (pro forma) konszolidalt pénziigyi informdcidkért a Csoport menedzsmentje a felel6s.
Ezeket az eldzetes (pro forma) konszoliddlt pénziigyi informécidkat a Csoport menedzsmentje 2016.
dprilis 19-én megtdrgyalta és elfogadta és kijelenti, hogy a 2003/71/EK irdnyelv, a 809/2004 szdmu
rendelet, valamint az implementalasara vonatkoz6 magyar szabdlyozék rendelkezéseivel sszhanghan
van, az ott tamasztott kvetelményeknek mindenben megfelel.

Budapest, 2016. dprilis 19.

Az ALTEO Nyrt. képviseletében:

/'/
/ T A
/ 7 :
{ L""_Fﬂ_ )
Chikén Attila Laszlo Bodd Sandor
az lgazgatdsag tagja pénzigyi igazgatd
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5.SZAMU MELLEKLET

ERTEKESITESI HELYEK LISTAJA

UNICREDIT BANK HUNGARY ZRT.

Call center telefonszama: 06-40-50-40-50

Sorsz _ (Cim - Nyitvatartas

1 1111 Budapest, Lagyményosi u. 1-3. H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
2 1117 Budapest Fehérvari Gt 23. H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
3 2040 Budaérs, Szabadsag ut 49. H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
4 1028 Budapest, Hidegkuti Gt 167. H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
5 1024 Budapest, Margit krt. 87-89. (Mamut II.) H:9.00-18.00; K-Cs: 9.00-17.00; P:9.00-16.00
6 1123 Budapest, Alkotas u.50. H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
7 1036 Budapest, Lajos u. 48-66. H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
8 1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5. H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
9 1222 Budapest, Nagytétényi ut 37-43. (Campona) H-Cs: 9.00-17.00; P: 9.00-16.00

10 1097 Budapest, Konyves K. krt.12-14. (Lurdy Haz) H:9.00-18.00; K-Cs: 9.00-17.00; P:9.00-16.00
11 1095 Budapest, Boréros tér 7. H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
12 2030 Erd, Budai Gt 13. H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
13 2000 Szentendre, Dobogdkséi ut 1. (Varoskapu Uzlethaz) H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
14 2310 Szigetszentmiklés, Bajcsy-Zsilinszky u. 26. H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
15 2092 Budakeszi, F6 u.139. H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
16 1165 Budapest Veres Péter Gt 105-107 H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
17 1138 Budapest, V&ci Ut 178. H:9.00-18.00; K-Cs: 9.00-17.00; P:9.00-16.00
18 1148 Budapest Ors Vezér tere 24. (SUGAR) H:9.00-18.00; K-Cs: 9.00-17.00; P:9.00-16.00
19 1067 Budapest Teréz krt. 21. H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
20 1139 Budapest, Vé&ci Gt 99. H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
21 1054 Budapest, Ferenciek tere 2. H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
22 1065 Budapest, Nagymezé u.44. H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
23 1191 Budapest, Uligi at 201. (Europark) H:9.00-18.00; K-Cs: 9.00-17.00; P:9.00-16.00
24 1188 Budapest, Nagykd&rosi ut 49. H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
25 1191 Budapest Vak Bottyan ut 75. a-c H:9.00-18.00; K-Cs: 9.00-17.00; P:9.00-16.00
26 1054 Budapest, Alkotmany u. 4. H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
27 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6. H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
28 2120 Dunakeszi, F6 ut 70. H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
29 9021 Gyér, Arpéd ut 45. H: 8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
30 9027 Gydr, Budai u.1. H:9.00-18.00; K-Cs: 9.00-17.00; P: 9.00-16.00
31 9200 Mosonmagyarovar, Fé u. 6. H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
32 9400 Sopron, Varkerilet 1-3., H: 8.00-17.00; K- Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
33 2800 Tatabanya, Gyéri ut 7-9. (Vértes Center) H:9.00-18.00; K-Cs: 9.00-17.00; P: 9.00-16.00
34 2500 Esztergom, Kossuth Lajos u. 14. H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
35 9700 Szombathely, K&szegi ut 30-32. H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
36 8200 Veszprém, Ady Endre u. 1. H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
37 7621 Pécs, Rakoczi u. 58. (Arkad) H:9.00-18.00; K-Cs: 9:00-17.00; P: 9.00-16.00
38 7400 Kaposvar, Dézsa Gyoérgy u. 1. H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
39 8800 Nagykanizsa, F6 u. 8. H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
40 8900 Zalaegerszeg, Kovacs Karoly tér 1/A H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
41 8600 Siofok, F6 u. 174-176. H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
42 2400 Dunadjvaros, Dézsa Gy. ut 4/d. H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
43 7100 Szekszéard, Arany J. u. 15-17. H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
44 8000 Székesfehérvar, Budai at 1. H.8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
45 3530 Miskolc, Hunyadi ut 3. H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
46 3300 Eger, Toéevényhaz u. 4. H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
47 3100 Salgoétarjan, Rékoéczi at 13. H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
48 4400 Nyiregyhaza, Doézsa Gyorgy Ut 1-3. H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
49 5000 Szolnok, Baross Gabor Gt 27 H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
50 4024 Debrecen, Kossuth Lajos u. 25-27. H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
51 2700 Cegléd, Kossuth tér 4. H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
52 6722 Szeged, Kossuth Lajos sugéarit 18-20. H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
53 6720 Szeged, Karasz u. 16. H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
54 6000 Kecskemét, Kisfaludy u. 8. H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
55 5600 Békéscsaba, Andrassy Ut 37-43. (Csaba Center) H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
56 2100 G6dolls, Dézsa Gyorgy ut 13. H:8.00-17.00; K-Cs: 8.00-16.00; P: 8.00-15.00
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ERSTE BEFEKTETESI ZRT.

Sors~_ |Cim .| Telefonszam _ Nyitvatartas .
1 1138 Budapest, Népfirdé u. 24-26., 8. emelet 235-51-51 H: 8.00-17.30 K-CS: 8.00-16.00 P: 8.00-15.30
2 1054 Budapest, Szabadséag tér 14. 235-58-85 H-CS: 8.00-17.00 P: 8.00-16.00

A Tars-Forgalmazo kozvetitoi:

Sorsz. | Név, Cégjegyzékszam, Cim

Telefonszam

Erste Bank Hungary Zrt.

Private Banking SAS torony

(Cégjegyzék szama: 01-10-041054)

MOM Park, Sas Office Tower B3, 3. emelet
1. 1124 Budapest, Csorsz utca 45.

298-01-35

AMG Asset Management Kift.
(Cégjegyzék szama: 01-09-204152)
2. 1114 Budapest, Barték Béla Gt 76. 1/2

30-986-0731

Arrabona Privatbankéar Befektetési Kft.
(Cégjegyzék szama: 08-09-027159)
3. 9024 Gybr, Vécsey u. 4. 1l. em. 1.

30-978-0984

Best Invest 2004 Pénzugyi Tanacsadé Kit.
(Cégjegyzék szama:01-09-927635)
4, 1143 Budapest, llka u. 31.

30-441-7434

Dél-Szeg Kit.
(Cégjegyzék szdma: 03-09-107921)
5. 6000 Kecskemét, Belsényir 111/B

30-938-9551

DLS Befektetési és Tanacsado Kift.
(Cégjegyzék szama: 18-09-104662)
6. Székhely: 9700 Szombathely, Thokdly utca 48. 1. em 2.

94-511-157

D-WM Kit.
(Cégjegyzék szama: 01-09-270758)
7. 1037 Budapest, Montevideo u. 3/B.

30-279-1649

MB Consult Kft.
(Cégjegyzékszama: 01-09-951471)
8. 1065 Budapest, Révay UTCA 10.

70-418-6611

Net Média Zrt.
(Cégjegyzékszama: 01-10-044439)
9. 1066 Budapest, Teréz krt. 46.

428-9092

New York Broker Zrt.

(Cégjegyzék szama: 01-10-047527)

Székhely: 1015 Budapest, Batthyany u. 49. 8. em.
Iroda: 1015 Budapest, Batthyany u. 49. 8. em.

10. 8200 Veszprém, Budapest u. 47.
9022 Gydr Tarcsay Vilmos u. 22.
6720 Szeged, Gogol u. 3. ll.em.
6000 Kecskemét, Wesselényi u. 4.

920-0932
920-0940
920-0937
920-0936
30-557-5712

Perseco Kift.
(Cégjegyzékszama: 01-09-198546)
11. 1038 Budapest, Tiindérliget utca 7. C ép. 1. em 5.

70-360-6010

PFN Prestige Financial Zrt.

(Cégjegyzék szama: 09-10-000536)

4225 Debrecen, Ispan utca 4.

12. Iroda: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/b IV.em

244-8239

Pontium Kift.
(Cégjegyzékszama: 02-09-073107)
13. 7621 Pécs, Kirdly utca 42.

72-510-545

Prémium Hozam Kit.
(Cégjegyzékszama: 01-09-951539)
14. 1125 Budapest, Galgéczy utca 9-11. 2. em. 7.

30-870-1766

Promptvonal Kft.
(Cégjegyzékszama: 04-09-004023)
15. 5600 Békéscsaba, Andrassy Ut 37-43.

66-451-760

SCK-INVEST Kit.

(Cégjegyzékszama: 13-09-150888)
Székhely: 2724 Ujlengyel, Hatar at 12.
16. Iroda: 1051 Budapest, Vérosmarty tér 4.

883-2720

Stocks and Forex Tanacsad6 Kft (korabban: Rekbot Kft)
(Cégjegyzékszama: 01-09-949146)

1039 Budapest, Kabar u. 13. 9.em. 53

Iroda: 1027 Budapest, Tolgyfa utca 28.

17. Tolgyfa Irodahaz

70-636-8684

18. Support Investment Ertékpapir-Ugynoki Kit.

70-944-3782
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Sorsz.

Név, Cégjegyzékszam, Cim

Telefonszam

(Cégjegyzékszama: 02-09-074066)
7626 Pécs, Kirdly utca 66. 1. em 4-5.

19.

Toth Barnabas és Tarsai Bt.
(Cégjegyzék szdma: 03-06-111224)

6400 Kiskunhalas, Kuruc vitézek tere 39.

30-730-2115
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	7.10 Az ajánlattétel okai és az Értékesítésből származó bevételek felhasználása
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	7. ÉRTÉKESÍTÉS
	7.10 Az ajánlattétel okai és az Értékesítésből származó bevételek felhasználása
	7.10.2 Megtérülési célok


	7. ÉRTÉKESÍTÉS
	7.10 Az ajánlattétel okai és az Értékesítésből származó bevételek felhasználása
	7.10.2 Megtérülési célok
	(i) Az adott tevékenységre vonatkozó általános szabályozási feltételekben bekövetkezett, előre nem jelezhető változás.
	(ii) Az általános adózási feltételekben bekövetkező változás.
	(iii) Az adott befektetés vagy beruházás kivitelezésében, kivitelezési feltételeiben bekövetkező előre nem jelezhető változás.
	(iv) A finanszírozási kondíciókban, illetve a finanszírozási költségekben bekövetkező változás.
	(v) Az általános makrogazdasági feltételekben bekövetkező változások, így különös tekintettel az általános gazdasági növekedés, az inflációs viszonyok, a kamatkörnyezet és a devizaárfolyamok változása.
	(vi) Az adott projekt kapcsán jelentkező üzleti partnerek, különösen az adott projekt kapcsán jelentkező vevők és külső szállítók fizetési feltételeiben, körülményeiben bekövetkező, előre nem jelezhető változás.
	(vii) Bármilyen olyan vis-major esemény, ami befolyásolhatja az adott projekt üzemeltetési lehetőségeit.

	7.10.3 A Társaság által azonosított befektetési lehetőségek (pipeline)


	8. a társaság bemutatása
	8.1 Általános információk

	8. a társaság bemutatása
	8.2 A Társaság története, fejlődése és a Társaság üzleti tevékenységének alakulásában bekövetkezett fontosabb események
	8.2.1 Indulás (2008-2010)
	(a) A Társaság 2008. március 19. napján alakult 50 millió forint jegyzett tőkével, fő tevékenységeként villamosenergia-termelést megjelölve.
	(b) A Társaság összesen 9 millió forint értékben beszerezte a villamosenergia-kereskedelmi tevékenység elindításához szükséges eszközöket, továbbá villamosenergia-kereskedelmi engedélyt szerzett a MEKH-től.
	(c) A Társaság összesen 1 millió forint tőkebefektetéssel megalapította az ALTEO-Depóniát és az ALTEO-Agriát.
	(a) A Társaság 2009. január 1. napján elindította villamosenergia-kereskedelmi tevékenységét.
	(b) A Társaság befolyást szerzett a termálvizekben oldott hulladékgáz energetikai hasznosításával foglalkozó HIDROGÁZ-ban. Ezen keresztül a szaktudáson és a regionális kapcsolatokon kívül a HIDROGÁZ a tiszaföldvári, valamint a kisújszállási hulladékgá...
	(c) A Társaság 2009 nyarán megkezdte az E.ON Energiatermelő Kft. által üzemeltetett győri és soproni hőerőművek akvizíciós célú átvilágítását. A két erőmű cégjogi átalakulással, Győri Erőmű és Soproni Erőmű néven kivált az E.ON Energiatermelő Kft-ből,...
	(d) A Társaság megalapította az ALTEO-Arrabonát és az ALTEO-Sopront, majd összesen 439 millió forint összegben tőkét emelt a két társaságban a győri és soproni erőművek akvizíciójának végrehajtása érdekében.
	(e) A Társaság 54,9 millió összegű tőkeemelést hajtott végre az ALTEO-Agriában és 66,3 millió összegű tőkeemelést hajtott végre az ALTEO-Hidrogázban. Az ALTEO-Agria a tőkeemelés összegét az Agria Parkban található gázmotoros beruházáshoz, az ALTEO-Hid...
	(a) A Társaság tovább bővítette megújuló energiaforrást hasznosító erőmű portfolióját a nyíregyházi és debreceni hulladéklerakó területén depóniagáz energetikai hasznosításával foglalkozó CIVIS és EXIM akvizíciója révén. A tranzakciók értéke nagyságre...



	8. a társaság bemutatása
	8.2 A Társaság története, fejlődése és a Társaság üzleti tevékenységének alakulásában bekövetkezett fontosabb események
	8.2.1 Indulás (2008-2010)
	(b) Az ALTEO-Agria nagyságrendileg 180 millió forint összegű zöldmezős beruházással kiserőművet létesített az egri AGRIA Parkban, amely 2010. III. negyedévében kezdte meg működését.
	(c) A Társaság 90 millió forint összegben tőkét emelt a HIDROGÁZ-ban. A HIDROGÁZ a tőkeemelésből befolyt összeget a tőkeszerkezetének rendezésére és tulajdonosi kölcsönök visszafizetésére használta fel.
	(d) A Társaság 183 millió forint összegben tőkét emelt a Soproni Erőműben, amelyből a Soproni Erőmű a modernizáló beruházását finanszírozta.
	(e) A Társaság az ALTEO-Depónián keresztül 28 millió forint összegben tőkét emelt a CIVIS-ben, valamint 16 millió forint összegben az EXIM-ben. A tőkeemelésből befolyt összegeket a CIVIS és az EXIM a kúthálózataik fejlesztésére és biztosítéki számláin...
	(f) A Többségi Tulajdonos 317 millió forint összegű tőkeemelést hajtott végre a Társaságban, amelyet a Társaság a fent említett, 2010-ben az egyes Leányvállalatoknál végrehajtott tőkeemelésekre fordított.

	8.2.2 Tevékenység diverzifikálás (2011-2014)
	(a) A Társaság 1 millió forint összegű akvizíció révén megszerezte az ALTE-A-t, amely energetikai szolgáltatásokkal foglalkozik.
	(b) A Társaság 55 millió forint összegű tőkeemelést hajtott végre a Győri Erőműnél. A Győri Erőmű, többek között a tőkeemelésből befolyt összeg felhasználásával, hatékonyságjavító és kapacitásbővítő beruházást hajtott végre összesen nagyságrendileg 49...
	(c) A Társaság 40,42 millió forint összegű tőkeemelést hajtott végre a CIVIS-nél, amelynek célja a CIVIS tőkeszerkezetének rendezése volt.
	(d) A Társaság 67,73 millió forint összegű tőkeemelést hajtott végre az ALTEO-Agriánál, amelyet az ALTEO-Agria a beruházás során felvett tulajdonosi hitelek visszafizetésére fordított.
	(e) A Társaság 25 millió forint összegű befektetéssel megalapította az ALTEO Energiakereskedőt.
	(f) A Társaság zártkörű részvénykibocsátás keretében tőkeemelést hajtott végre, amelynek keretében a Többségi Tulajdonos 85 millió forint összegű tőkét bocsátott a Társaság rendelkezésére a Leányvállalatok beruházásainak finanszírozására.



	8. a társaság bemutatása
	8.2 A Társaság története, fejlődése és a Társaság üzleti tevékenységének alakulásában bekövetkezett fontosabb események
	8.2.2 Tevékenység diverzifikálás (2011-2014)
	(g) A Társaság az üzleti tevékenységének kiterjesztése céljából 2011-ben kötvények nyilvános forgalomba hozatalát határozata el. A Társaság a kötvényprogram alapján összesen 571.040.000 forint értékben hozott forgalomba kötvényeket.
	(a) A Társaság 2012 januárjában, a 2011-es kötvényprogram keretein kívül, „ALTEO 2014/i.” elnevezéssel zártkörű kibocsátás keretében nem kamatozó zéró kupon kötvényeket bocsátott ki összesen 500 millió forint értékben.
	(b) Az ALTEO Energiakereskedő megkapta a földgáz-kereskedelmi működési engedélyt a MEKH-től. (Az ALTEO Energiakereskedő a felhasználók ellátására irányuló kiskereskedelmi tevékenységét előre láthatóan a 2016. október 1. napjával kezdődő gázévben kezdi...
	(c) A Társaság megvásárolta a szélerőműveket üzemeltető WINDEO-t és VENTEO-t a Raiffeisen Energiaszolgáltató Kft-től. A Társaság a nagyságrendileg 3 milliárd forint értékű akvizíciót részben önerőből, részben bankkölcsönből finanszírozta.
	(d) A Társaság 106,55 millió forint összegű tőkeemelést hajtott végre a WINDEO-nál a felvásárlás során felmerülő tranzakciós költségek (például egyszeri banki költségek) finanszírozására.
	(e) A Társaság 25 millió forint összegű tőkeemelést hajtott végre az EXIM-nél, illetve 16 millió forint összegű tőkeemelést hajtott végre a CIVIS-nél, amelynek célja új gáznyerő kutak fúrása volt.
	(f) A Társaság 2012. október 3. napján zártkörű részvénykibocsátással tőkeemelést hajtott végre, melynek keretében a Többségi Tulajdonos 310 millió forint összegű tőkét bocsátott a Társaság rendelkezésére a jövőbeli növekedés biztosítása céljából.
	(a) A Társaság 5 millió forint saját tőkével megalapította az ALTSOLAR-t.
	(b) A Társaság 5 millió forint saját tőkével megalapította a SUNTEO-t.
	(c) A Társaság adásvétel jogcímén megszerezte a szélerőművet üzemeltető E-WIND-et. A tranzakció értéke nagyságrendileg 600 millió forint volt.
	(d) A Társaság a 20 millió forint összegű tőkeemelést hajtott végre a CIVIS-nél, amelynek célja a CIVIS tőkeszerkezetének rendezése volt.
	(e) A Győri Erőmű jegyzett tőkéjét a Társaság 85 millió forintról 68.310.000 forintra leszállította. A tőkeleszállítás kapcsán a Győri Erőmű mintegy 178 millió forint értékű saját tőke leszállítást hajtott végre és teljesített a Társaság felé.
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	8.2 A Társaság története, fejlődése és a Társaság üzleti tevékenységének alakulásában bekövetkezett fontosabb események
	8.2.2 Tevékenység diverzifikálás (2011-2014)
	(e) A Győri Erőmű jegyzett tőkéjét a Társaság 85 millió forintról 68.310.000 forintra leszállította. A tőkeleszállítás kapcsán a Győri Erőmű mintegy 178 millió forint értékű saját tőke leszállítást hajtott végre és teljesített a Társaság felé.
	(i) ALTEO 2017/I: zártkörben kibocsátott zéró kupon kötvény, futamideje 3 év, össznévértéke 623.880.000,- Ft, a kibocsátási érték a névérték 80,1438 %-a, tőzsdére nincs bevezetve. ISIN kód: HU0000353933;
	(ii) ALTEO 2017/II: nyilvánosan forgalomba hozott, 6,50 %-os éves fix kamatozású kötvény, futamideje 3 év 2 hónap, lejárata: össznévértéke 1.483.690.000,- Ft, BÉT-re bevezetve. ISIN kód: HU0000354956;
	(iii) ALTEO 2017/III: zártkörben kibocsátott, éves fix 6,50%-os kamatozású kötvény, futamideje 3 év 4 hónap, össznévértéke 500.000.000,- Ft, tőzsdére nincs bevezetve. ISIN kód: HU0000355326; és
	(iv) ALTEO 2019/I: zártkörben kibocsátott zéró kupon kötvény, futamideje 5 év, össznévértéke 925.000.000,- Ft, a kibocsátási érték a névérték 69,6421 %-a, tőzsdére nincs bevezetve. ISIN kód: HU0000355144.


	8.2.3 Dinamikus növekedés, a Sinergy felvásárlása (2015-től)
	(a) A Társaság 2015. május 4. napján lezárta a Sinergy törzstőkéjének 100%-át megtestesítő üzletrészek megvásárlásával kapcsolatban 2014. december 3. napján megkezdett akvizíciós folyamatot, és a Sinergy egyedüli tagja lett. A tranzakció értéke nagysá...
	(i) Balassagyarmati Biogáz Erőmű Korlátolt Felelősségű Társaság (100%)
	(ii) BC-Therm Energiatermelő és Szolgáltató Korlátolt Felelősségű Társaság (100%)
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	8.2 A Társaság története, fejlődése és a Társaság üzleti tevékenységének alakulásában bekövetkezett fontosabb események
	8.2.3 Dinamikus növekedés, a Sinergy felvásárlása (2015-től)
	(a) A Társaság 2015. május 4. napján lezárta a Sinergy törzstőkéjének 100%-át megtestesítő üzletrészek megvásárlásával kapcsolatban 2014. december 3. napján megkezdett akvizíciós folyamatot, és a Sinergy egyedüli tagja lett. A tranzakció értéke nagysá...
	(iii) Kazinc-BioEnergy Korlátolt Felelősségű Társaság (100%)
	(iv) Kazinc-Therm Fűtőerőmű Korlátolt Felelősségű Társaság (100%)
	(v) Ózdi Erőmű Távhőtermelő és Szolgáltató Korlátolt Felelősségű Társaság (100%)
	(vi) Sinergy Energiakereskedő Korlátolt Felelősségű Társaság (100%)
	(vii) Tisza-BioEnergy Korlátolt Felelősségű Társaság (100%)
	(viii) Tisza BioTerm Korlátolt Felelősségű Társaság (60%)
	(ix) Tisza-Therm Fűtőerőmű Korlátolt Felelősségű Társaság (100%)
	(x) Tisza-WTP Vízelőkészítő és Szolgáltató Korlátolt Felelősségű Társaság (100%)
	(xi) Zugló-Therm Energiaszolgáltató Korlátolt Felelősségű Társaság (49%).




	8. a társaság bemutatása
	8.2 A Társaság története, fejlődése és a Társaság üzleti tevékenységének alakulásában bekövetkezett fontosabb események
	8.2.3 Dinamikus növekedés, a Sinergy felvásárlása (2015-től)
	(b) A Társaság a Sinergy menedzsmentjének tulajdonosi érdekeltsége biztosítása céljából 2015. május 18. napján a Sinergy jegyzett tőkéjének 12%-át megtestesítő üzletrészt értékesített a Sinergy ügyvezetőjének, Papp Andrásnak, továbbá a Sinergy jegyzet...
	(c) A Sinergy 2015. november 12. napján (az erre vonatkozó ügyvezető javaslat, közbenső mérleg és könyvvizsgálói jelentés alapján) 590.105.000 forint összegű osztalékelőleg kifizetéséről határozott, amelyből a tagok üzletrészeik arányában részesültek.
	(a) A Társaság Igazgatósága a Közgyűlés 3/2015. (XI.10.) számú határozatában megadott felhatalmazása alapján az 1/2016. (III.3.) számú határozatával a Társaság alaptőkéjének új törzsrészvények zártkörű forgalomba hozatalával történő felemeléséről dönt...
	(i) a Sinergy jegyzett tőkéje 12%-os, azaz 204.900.000,- Ft névértékű hányadát megtestesítő és Papp András tulajdonában álló üzletrész. Az üzletrész értéke 166.801.000,- Ft-ban került meghatározásra, amely ellenében a Társaság 43.895 darab Részvényt a...
	(ii)  a Sinergy jegyzett tőkéje 8%-os, azaz 136.600.000,- Ft névértékű hányadát megtestesítő és Kósa András tulajdonában álló üzletrész. Az üzletrész értéke 111.199.400,- Ft-ban került meghatározásra, amely ellenében a Társaság 29.263 darab Részvényt ...

	(b) A BC-Therm tulajdonában álló földgáztüzelésű kazán NOx emissziójára nézve az 50 MWth és annál nagyobb teljes névleges bemenő hőteljesítményű tüzelőberendezések működési feltételeiről és légszennyező anyagainak kibocsátási határértékeiről szóló 110...
	(c) Az Energiahatékonysági Törvénynek való megfelelés érdekében Társaságnál az ISO 50001 szerinti tanúsítás bevezetése folyamatban van, amelyre várhatóan 2016. november végéig sor kerül. A tanúsítás bevezetésének tervezett költsége 7 millió forint. Az...



	8. a társaság bemutatása
	8.3 Befektetések

	9. A Társaság üzleti tevékenységének áttekintése
	9.1 A Társaság küldetése
	9.2 A Társaság stratégiája
	(a) olyan energetikai termelői portfoliót kíván felépíteni, amely egyaránt tartalmaz a fogyasztóhoz közel telepített, alternatív- és megújuló energiaforrások hasznosítására épülő egységeket, valamint szénhidrogén-tüzelésű kis energiatermelő rendszerek...
	(b) olyan fogyasztó-központú és rugalmas energia-kereskedői üzletágat épít, amely az energiatermelő portfolió kiegészítésén túl a Társaság eredményességéhez is jelentős mértékben járul hozzá, továbbá
	(c) energetikai szolgáltatásokkal segíti a fogyasztói hatékony energiaellátó rendszerének kiépítését, üzemeltetését és karbantartását, valamint fogyasztói energiagazdálkodását annak érdekében, hogy a működésükkel járó környezetterhelést és energia-köl...
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	9. A Társaság üzleti tevékenységének áttekintése
	9.5 A Társaság legfontosabb piacai
	Az ALTEO Csoport legfontosabb piacai a következők:
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	Az ALTEO Csoportnak a legfontosabb piacain a fenti 9.3 pontban megjelölt üzletágakra lebontott eredménykimutatásait a fenti 9.3 pont külön keretben kiemelve tartalmazza a 2013., 2014. és 2015. pénzügyi évek vonatkozásában, valamint a Pro Forma Kimutat...

	9.6 Az ALTEO Csoport versenyhelyzete
	A Tájékoztató jelen pontja nyilvános piaci információk, elsősorban a MAVIR, a MEKH és a GVH honlapjáról származó adatok és információk, valamint a Társaság saját értékesítési adatainak és becsléseinek felhasználásával készült.
	9.6.1 KÁT rendszerben értékesített, megújuló alapú villamosenergia-termelés
	A megújuló energiaforrásokat hasznosító erőművek nagy része a KÁT rendszerben értékesíti a megtermelt villamos energiát. A KÁT rendszerben értékesített villamos energiát a MAVIR köteles átvenni a KÁT Rendeletben meghatározott támogatott áron. Ebből kö...
	A KÁT rendszerben értékesített villamos energia tekintetében a verseny abban mutatkozik meg, hogy a gazdaságosan kiaknázható lehetőségek közül melyikhez van hozzáférése a Társaságnak. E tekintetben a Társaság versenyben van a többi megújuló energiát h...
	9.6.2 Piaci alapú energiatermelés
	(a) A hőtermelés és távhőtermelés piacai
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	9.6.2 Piaci alapú energiatermelés
	(b) A villamosenergia-termelés és villamos energia nagykereskedelem piaca

	A Nagyker JPE Határozat piacmeghatározása szerint a hazai villamosenergia-termelés értékesítése a villamosenergia-nagykereskedelmi piac részét képezi, amelyről részletesen az alábbi 9.6.3(a) pont szól.
	(c) A rendszerszintű szolgáltatások piaca és annak kiegyenlítő szabályozási alpiaca

	9.6.3 Energiakereskedelem
	(a) A villamos energia nagykereskedelem piaca
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	9.6 Az ALTEO Csoport versenyhelyzete
	A villamos energia nagykereskedelmi piac meghatározása és jellemzői
	A Nagyker JPE Határozat szerint a magyarországi villamos energia nagykereskedelmi termékpiac az a piac, amelyen a nem kötelező átvétel részére értékesítő termelők, a kereskedelmi engedélyesek és az egyetemes szolgáltatók közötti villamosenergia-keresk...
	A villamos energia nagykereskedelmi piaca alapvetően kínálati struktúrájú, magas piaci koncentrációval és nem kielégítő likviditással a Nagyker JPE Határozat alapján.
	A verseny hatékonyságának elősegítése érdekében a MEKH szabályozói beavatkozást látott indokoltnak, ezért a jelentős piaci erővel rendelkezőként azonosított MVM Partner Zrt-t (egyebek mellett) meghatározott mennyiségű villamos energia nyilvános aukció...
	A Társaság pozíciója a villamos energia nagykereskedelmi piacon
	A villamos energia nagykereskedelmi piacán az ALTEO Csoport egyrészt villamosenergia-termelői, másrészt villamosenergia-kereskedelmi tevékenységein keresztül van jelen.
	(b) A villamos energia kiskereskedelmi piaca

	A villamos energia kiskereskedelmi piacának meghatározása és jellemzői
	A Kisker JPE Határozat szerint a villamos energia kiskereskedelmi piaca felosztható egyrészt az egyetemes szolgáltatásra nem jogosult felhasználók számára történő villamos energia értékesítés országos piacára, illetve az egyetemes szolgáltatásra jogos...
	A MEKH a Kisker JPE Határozatban nem azonosított jelentős piaci erővel rendelkező szereplőt az egyetemes szolgáltatásra nem jogosult felhasználók számára történő villamos energia értékesítés országos piacán. A MEKH továbbá megállapította, hogy nincs o...
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	A MEKH honlapján vezetett nyilvántartás szerint 2015-ben 174 társaság rendelkezett magyar villamosenergia-kereskedelmi engedéllyel. Ezek egy része nem vagy csak a nagykereskedelmi piacon aktív és a kiskereskedelmi piacon csak 10-15 engedélyesnek van t...
	(c) A földgáz kiskereskedelmi és nagykereskedelmi piaca
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	12. a társaságra irányadó jogi szabályozás
	12.2 Az ALTEO Csoport tevékenységéhez szükséges fontosabb engedélyek

	12. a társaságra irányadó jogi szabályozás
	12.3 Felügyeleti szervek
	(a) villamosenergia- és távhőtermelési, távhőszolgáltatási, valamint földgáz- és villamosenergia-kereskedelmi tevékenysége tekintetében a MEKH;
	(b) lakossági fogyasztók számára történő villamosenergia-kereskedelmi és távhőszolgáltatási tevékenységének egyes vonatkozásai tekintetében a Nemzeti Fogyasztóvédelmi Hatóság, illetve a fővárosi és megyei kormányhivatalok szervezetén belül működő terü...
	(c) tevékenységének környezetvédelmi szempontú felügyelete tekintetében az Országos Környezetvédelmi és Természetvédelmi Főfelügyelőség, illetve az illetékes kormányhivatalok Környezetvédelmi és Természetvédelmi Főosztálya;
	(d) nyilvános kibocsátóként való működésével kapcsolatban az MNB;
	(e) piaci magatartásának versenyjogi szempontú felügyelete tekintetében a Gazdasági Versenyhivatal; és
	(f) a Polgári Törvénykönyv rendelkezéseivel összhangban történő működése tekintetében a Fővárosi Törvényszék mint Cégbíróság.


	13. a társaság vezetésének elemzése a társaság pénzügyi helyzetéről és a működés eredményéről
	13.1 A Társaság IFRS szerinti, auditált, konszolidált éves beszámolóinak kiemelt pénzügyi információi a 2013, 2014 és 2015 évek vonatkozásában
	13.1.1 Az ALTEO Csoport eszközeinek és forrásainak bemutatása a Társaság IFRS szerinti, auditált, konszolidált beszámolói alapján 2013, 2014 és 2015. december 31. napján


	13. a társaság vezetésének elemzése a társaság pénzügyi helyzetéről és a működés eredményéről
	13.1 A Társaság IFRS szerinti, auditált, konszolidált éves beszámolóinak kiemelt pénzügyi információi a 2013, 2014 és 2015 évek vonatkozásában
	I. Eszközök állományának alakulása a Társaság IFRS szerinti, auditált, konszolidált beszámolói alapján a 2013, 2014 és 2015. pénzügyi években


	13. a társaság vezetésének elemzése a társaság pénzügyi helyzetéről és a működés eredményéről
	13.1 A Társaság IFRS szerinti, auditált, konszolidált éves beszámolóinak kiemelt pénzügyi információi a 2013, 2014 és 2015 évek vonatkozásában
	I. Eszközök állományának alakulása a Társaság IFRS szerinti, auditált, konszolidált beszámolói alapján a 2013, 2014 és 2015. pénzügyi években
	(i) 2015. során az IFRS szabályoknak megfelelően a depóniagázos és az értékesítésre tartott eszközök közé átsorolt erőművekre elszámolt 366 millió forint értékvesztés; és
	(ii) az ALTEO Csoport 2015-ben 220 millió forint értékben értékesítette a Győri Erőmű 2 darab gázmotorját.



	13. a társaság vezetésének elemzése a társaság pénzügyi helyzetéről és a működés eredményéről
	13.1 A Társaság IFRS szerinti, auditált, konszolidált éves beszámolóinak kiemelt pénzügyi információi a 2013, 2014 és 2015 évek vonatkozásában
	II. Források állományának alakulása a Társaság IFRS szerinti, auditált, konszolidált beszámolói alapján a 2013, 2014 és 2015. pénzügyi években


	13. a társaság vezetésének elemzése a társaság pénzügyi helyzetéről és a működés eredményéről
	13.1 A Társaság IFRS szerinti, auditált, konszolidált éves beszámolóinak kiemelt pénzügyi információi a 2013, 2014 és 2015 évek vonatkozásában
	II. Források állományának alakulása a Társaság IFRS szerinti, auditált, konszolidált beszámolói alapján a 2013, 2014 és 2015. pénzügyi években
	(i) egyrészt az IFRS előírásai szerint a hitelfelvételi költségek nem a kötvény kibocsátás évében jelentkeznek költségként, hanem a futamidő alatt folyamatosan kerülnek elszámolásra a kötvények mérlegben kimutatott értékében; és
	(ii) másrészt a Társaság zéró kupon kötvényeket bocsátott ki 2014-ben, amelyek esetében a futamidő végén a névértéket kell visszafizetnie, így a felhalmozott kamatokkal folyamatosan növekszik a kötvény kötelezettsége.



	13. a társaság vezetésének elemzése a társaság pénzügyi helyzetéről és a működés eredményéről
	13.1 A Társaság IFRS szerinti, auditált, konszolidált éves beszámolóinak kiemelt pénzügyi információi a 2013, 2014 és 2015 évek vonatkozásában
	II. Források állományának alakulása a Társaság IFRS szerinti, auditált, konszolidált beszámolói alapján a 2013, 2014 és 2015. pénzügyi években
	(i) a Sinergy konszolidációba történő bevonása kapcsán az ALTEO Csoport 649 millió forint céltartalékot kellett képezzen az akvizíció időpontjában fennálló szerződéseiből fakadó és a következő időszakokban elkerülhetetlen kifizetéseket (és veszteségek...
	(ii) az ALTEO Csoport 13 millió forint értékben képzett céltartalékot a leszerelési költségekre 2015-ben ; és
	(iii) az ALTEO Csoport a Sinergy vételárának allokációja során a terhes szerződésekre és egy fejlesztés alatt álló biogáz erőmű várható kötelmeire képzett céltartalékok közül 86 millió forintot oldott fel.



	13. a társaság vezetésének elemzése a társaság pénzügyi helyzetéről és a működés eredményéről
	13.1 A Társaság IFRS szerinti, auditált, konszolidált éves beszámolóinak kiemelt pénzügyi információi a 2013, 2014 és 2015 évek vonatkozásában
	13.1.2 Az ALTEO Csoport eredményességének bemutatása a Társaság IFRS szerinti, auditált, konszolidált beszámolói alapján a 2013, 2014 és 2015. pénzügyi években, illetve az alább bemutatott elvek szerint készített, konszolidált 2015. évi Pro Forma Kimu...
	(i) A Sinergy leányvállalatainak 2015. első négy havi eredménye növelte az eredményt.
	(ii) Azokra az eszközökre, amelyek a Sinergy Csoport akvizíciója során elvégzett vételár allokáció során 0 értéken kerültek figyelembe vételre, úgy tekintettük, mintha ezen eszközöknek 2015. első négy hónapjában sem lett volna értékcsökkenése, tehát a...
	(iii) Amennyiben a 0 értéken figyelembe vett eszközöknek volt az első 4 hónapban csökkenése, úgy azoknak az eredményhatásai is megszüntetésre kerültek.
	(iv) A lízingként felvett eszközök kamatai, illetve lízinggel kapcsolatos követelések devizás átértékelése azzal a feltételezéssel került kiszámolásra, mintha azok az eszközök év elején már az ALTEO Csoport tulajdonában lettek volna. Ennek megfelelően...
	(v) A fenti lépések után a Sinergy Csoporton belül kiszűrésre kerültek a hozam-ráfordítás tételek.



	13. a társaság vezetésének elemzése a társaság pénzügyi helyzetéről és a működés eredményéről
	13.1 A Társaság IFRS szerinti, auditált, konszolidált éves beszámolóinak kiemelt pénzügyi információi a 2013, 2014 és 2015 évek vonatkozásában
	13.1.2 Az ALTEO Csoport eredményességének bemutatása a Társaság IFRS szerinti, auditált, konszolidált beszámolói alapján a 2013, 2014 és 2015. pénzügyi években, illetve az alább bemutatott elvek szerint készített, konszolidált 2015. évi Pro Forma Kimu...
	(vi) A 2015 első négy hónapjára vonatkozó halasztott adó ráfordításnál azzal a feltételezéssel készült a Pro Forma Kimutatások, hogy annak értéke az 5. és 6. hónapban ténylegesen elszámolt halasztott adó duplája.
	(vii) Végül kiszűrésre kerültek a Sinergy Csoport és az ALTEO Csoport között 2015. első négy hónapjában elszámolt ügyletek.



	13. a társaság vezetésének elemzése a társaság pénzügyi helyzetéről és a működés eredményéről
	13.1 A Társaság IFRS szerinti, auditált, konszolidált éves beszámolóinak kiemelt pénzügyi információi a 2013, 2014 és 2015 évek vonatkozásában
	13.1.2 Az ALTEO Csoport eredményességének bemutatása a Társaság IFRS szerinti, auditált, konszolidált beszámolói alapján a 2013, 2014 és 2015. pénzügyi években, illetve az alább bemutatott elvek szerint készített, konszolidált 2015. évi Pro Forma Kimu...
	(i) A közvetett bérköltségek jelentősen, 510 millió forinttal (Pro Forma Kimutatás alapján 703 millió forinttal) emelkedtek az előző év hasonló időszakához képest. Ennek két fő oka volt. Kisebb részben a Társaságban végrehajtott bérfejlesztések és a m...
	(ii) A Sinergy Csoport sikeres integrációjának elősegítésére a Társaság külső szakértőket bízott meg, amelynek költségei jelentős, egyszeri tételként jelentkeztek.
	(i) A menedzsment az első félévben a depóniagázt hasznosító erőművek (CIVIS, EXIM) működését tekintette át. Mivel a nyíregyházi erőmű (EXIM) teljesítménye elmaradt a várakozásoktól, ezért a múltban használt menedzsment becslések megváltoztatásáról, ez...



	13. a társaság vezetésének elemzése a társaság pénzügyi helyzetéről és a működés eredményéről
	13.1 A Társaság IFRS szerinti, auditált, konszolidált éves beszámolóinak kiemelt pénzügyi információi a 2013, 2014 és 2015 évek vonatkozásában
	13.1.2 Az ALTEO Csoport eredményességének bemutatása a Társaság IFRS szerinti, auditált, konszolidált beszámolói alapján a 2013, 2014 és 2015. pénzügyi években, illetve az alább bemutatott elvek szerint készített, konszolidált 2015. évi Pro Forma Kimu...
	(ii) Az ALTEO Csoport a tiszaföldvári hidrogázt hasznosító erőművét (HIDROGÁZ) a gázforrásul szolgáló termál kutat üzemeltető fürdő vízkivételének csökkenése miatt 2015 során leállította. Az ezzel járó bevételkiesés a management megítélése szerint nem...
	(iii) Az ALTEO Csoport a Győri Erőműből értékesített gázmotorokat átsorolta az értékesítésre tartott eszközök közé, és ezekre a motorokra 39 millió forint értékvesztést számolt el.
	(i) A fizetendő kamatok aktuális értéke leginkább az újabb kötvénykibocsátások hatására magasabb lett, mint egy évvel ezelőtt, annak ellenére, hogy a kötvények átlagos hozama igen jelentősen, 5% körül csökkent, amit azonban túlkompenzált, hogy a befek...
	(ii) Az ALTEO Csoport év végi nem realizált árfolyamvesztesége szintén jelentős, amely 139 millió forint volt. Árfolyamveszteségek a leányvállalati devizás projekthitelek törlesztésein, átértékelésein, átváltásain, illetve az eurós és dolláros tranzak...
	(i) Az előző év devizás árfolyamvesztesége megfordult, mert év végéhez, illetve a Sinergy Csoport akvizíciójának időpontjához képest erősödött a forint árfolyama. Ezért a nem realizált árfolyam-különbözetben nyereség mutatkozott az előző év hasonló id...
	(ii) A realizált árfolyam-különbözet is nyereséget mutatott 2015-ben, míg előző évben ez is veszteség volt. Ennek legjelentősebb oka az volt, hogy a WINDEO és VENTEO Leányvállalatoknál a multicurrency hitel lehetőségét kihasználva az ALTEO Csoport átv...



	13. a társaság vezetésének elemzése a társaság pénzügyi helyzetéről és a működés eredményéről
	13.1 A Társaság IFRS szerinti, auditált, konszolidált éves beszámolóinak kiemelt pénzügyi információi a 2013, 2014 és 2015 évek vonatkozásában
	13.1.3 Az ALTEO Csoport pénzforgalmának (cash-flow) forrásai és összege a Társaság IFRS szerinti, auditált, konszolidált beszámolói alapján 2013, 2014 és 2015. december 31. napján:


	13. a társaság vezetésének elemzése a társaság pénzügyi helyzetéről és a működés eredményéről
	13.1 A Társaság IFRS szerinti, auditált, konszolidált éves beszámolóinak kiemelt pénzügyi információi a 2013, 2014 és 2015 évek vonatkozásában
	A kisebbségi tulajdonosoknak kifizetett osztalék a cash flow kimutatásban a Kiosztás a nem kontrolláló érdekeltségnek soron található meg.

	13.2 A 2016. I. negyedévi IFRS szerinti, nem auditált, konszolidált időközi vezetőségi beszámoló kiemelt pénzügyi információi
	13.3 Csoportszintű likviditási helyzet

	13. a társaság vezetésének elemzése a társaság pénzügyi helyzetéről és a működés eredményéről
	13.4 A Társaság pénzügyi vagy kereskedelmi helyzetében bekövetkezett lényeges változások
	13.5 Az ALTEO Csoport tagjainak finanszírozásával kapcsolatos egyes információk

	13. a társaság vezetésének elemzése a társaság pénzügyi helyzetéről és a működés eredményéről
	13.6 A Társaság osztalékpolitikája

	14. nyereség-előrejelzés vagy becslés
	15. kutatás és fejlesztés, szabadalmak és licenciák
	16. igazgatási, irányító és felügyelő szervek
	16.1 Társaságirányítás
	16.1.1 Igazgatóság


	16. igazgatási, irányító és felügyelő szervek
	16.1 Társaságirányítás
	16.1.2 Felügyelőbizottság


	16. igazgatási, irányító és felügyelő szervek
	16.1 Társaságirányítás
	16.1.3 Felsővezetés


	16. igazgatási, irányító és felügyelő szervek
	16.1 Társaságirányítás
	16.1.4 Audit Bizottság

	16.2 Családi kapcsolatok
	16.3 Csalárd bűncselekményre, csőd- és felszámolási eljárásra, valamint egyéb szankciókra vonatkozó nemleges nyilatkozat
	(a) a jelen Tájékoztató dátumát megelőző 5 évben senkit sem ítéltek el csalárd bűncselekmény miatt;
	(b) a jelen Tájékoztató dátumát megelőző 5 évben senki sem volt a beosztásából eredően részese semmilyen csődeljárásnak, csődgondnokságnak vagy felszámolási eljárásnak;
	(c) a jelen Tájékoztató dátumát megelőző 5 évben senki ellen sem indított semmilyen törvényi vagy szabályozó hatóság (ideértve a kijelölt szakmai szervezeteket is) hivatalos vádemelést és/vagy nem alkalmazott szankciókat; ennek megfelelően ezen személ...

	16.4 Az igazgatási, irányító és felügyelő szervek és vezető állású munkavállalók összeférhetetlensége

	16. igazgatási, irányító és felügyelő szervek
	16.5 Javadalmazások és természetbeni juttatások
	16.5.1 Juttatások a felsővezetők és felügyelőbizottsági tagok részére
	16.5.2 A felsővezetés ösztönzési rendszere
	16.5.3 Nyugdíj, illetve más hasonló juttatás kifizetése céljából elhatárolt illetve felhalmozott összegek


	17. TESTÜLETI TAGSÁGGAL KAPCSOLATOS GYAKORLAT
	17.1 Audit Bizottság
	(a) véleményezi a Számviteli Törvény szerinti beszámolót;
	(b) nyomon követi a Számviteli Törvény szerinti éves beszámoló könyvvizsgálatát;
	(c) javaslatot tesz az állandó könyvvizsgáló cégre, az állandó könyvvizsgáló személyére, valamint a díjazására;
	(d) figyelemmel kíséri az állandó könyvvizsgálóval szembeni szakmai követelmények és összeférhetetlenségi előírások érvényre juttatását, ellátja az állandó könyvvizsgálóval való együttműködéssel kapcsolatos teendőket, valamit – szükség szerint – javas...
	(e) figyelemmel kíséri az állandó könyvvizsgáló, az állandó könyvvizsgáló cég függetlenségét, ideértve az általa, a Számviteli Törvény szerinti éves beszámoló könyvvizsgálatán kívül a Társaságnak nyújtott egyéb szolgáltatásokat is;
	(f) figyelemmel kíséri a pénzügyi beszámolás folyamatát;
	(g) értékeli a pénzügyi beszámolási rendszer működését és javaslatot tesz a szükséges intézkedések megtételére;
	(h) segíti a Felügyelőbizottság munkáját a pénzügyi beszámolási rendszer megfelelő ellenőrzése érdekében; és
	(i) figyelemmel kíséri a belső ellenőrzési és kockázatkezelési rendszer hatékonyságát.

	17.2 A belső kontrollok rendszere

	17. TESTÜLETI TAGSÁGGAL KAPCSOLATOS GYAKORLAT
	17.3 Nyilatkozat vállalatirányítási gyakorlatról

	18. munkaszervezet és alkalmazottak
	18.1 Alkalmazottak létszáma

	18. munkaszervezet és alkalmazottak
	18.2 Részvénytulajdon és opciók

	19. a társaság tulajdonosi szerkezete
	19.1 Tőkerészesedéssel vagy szavazati joggal rendelkező személyek
	19.2 Részvényesek eltérő szavazati jogai
	19.3 A Társaság felett közvetett vagy közvetlen tulajdonosi, illetve ellenőrzési jogot gyakorlók bemutatása
	19.4 A Társaság feletti ellenőrzés módosulásához vezető megállapodások bemutatása

	20. lényeges szerződések
	21. kapcsolt vállalkozásokkal folytatott ügyletek
	21.1 A Tulajdonosi Csoport tagjaival folytatott ügyletek
	21.1.1 A Társaság és a Leányvállalatok által a Tulajdonosi Csoport tagjaitól igénybe vett szolgáltatások és beszerzett eszközök
	(i) 2013-ban 101.068.000 forint (az ALTEO Csoport konszolidált ráfordításainak a 2%-a);
	(ii) 2014-ben 61.037.000 forint (az ALTEO Csoport konszolidált ráfordításainak az 1%-a);
	(iii) 2015-ben 101.144.000 forint (az ALTEO Csoport konszolidált ráfordításainak az 1%-a); és
	(iv) 2016. január 1-től 2016 I. negyedévének végéig összesen 43.776.000 forint (az ALTEO Csoport konszolidált ráfordításainak az 1%-a) volt.

	21.1.2 A Tulajdonosi Csoport érdekkörébe tartozó vállalkozásoknak nyújtott szolgáltatások és teljesített értékesítések
	(i) 2013-ban 857.888.000 forint (az ALTEO Csoport konszolidált árbevételének a 14%-a);
	(ii) 2014-ben 831.604.000 forint (az ALTEO Csoport konszolidált árbevételének a 14%-a);
	(iii) 2015-ben 888.074.000 forint (az ALTEO Csoport konszolidált árbevételének a 8%-a); és



	21. kapcsolt vállalkozásokkal folytatott ügyletek
	21.1 A Tulajdonosi Csoport tagjaival folytatott ügyletek
	21.1.2 A Tulajdonosi Csoport érdekkörébe tartozó vállalkozásoknak nyújtott szolgáltatások és teljesített értékesítések
	(iv) 2016. január 1-től 2016 I. negyedévének végéig összesen 207.538.000 forint (az ALTEO Csoport konszolidált árbevételének az 1%-a) volt.

	21.1.3 A Tulajdonosi Csoport tagjaival folytatott kölcsönügyletek

	21.2 A Társaság és a konszolidációs körébe tartozó Kapcsolt Vállalkozások közötti ügyletek
	21.2.1 A Társaság által a konszolidációs körébe tartozó Leányvállalatok számára értékesített termékek és nyújtott szolgáltatások
	21.2.2 A Társaság részére a konszolidációs körébe tartozó Leányvállalatok által értékesített termékek és nyújtott szolgáltatások


	21. kapcsolt vállalkozásokkal folytatott ügyletek
	21.2 A Társaság és a konszolidációs körébe tartozó Kapcsolt Vállalkozások közötti ügyletek
	21.2.3 Az ALTEO Csoporton belül folytatott kölcsönügyletek


	22. hatósági, bírósági és választottbírósági eljárások
	22.1 Az ALTEO Csoport által indított bírósági, választottbírósági, illetve hatósági eljárások
	(a) A HIDROGÁZ a 2015. szeptember 29. napján kelt keresetlevelében arra kérte a Szolnoki Törvényszéket, hogy elsődlegesen egyetemlegesen kötelezze a Tiszaföldvár Város Önkormányzatát és a Tiszaföldvár Városüzemeltető Nonprofit Kft-t 53.249.684 forint ...
	(b) Az EXIM a 2014. november 12. napján keresetlevelében arra kérte a Fővárosi Törvényszéket, hogy egyetemlegesen kötelezze az Országos Környezetvédelmi és Természetvédelmi Főfelügyelőséget és a Nemzeti Fejlesztési Minisztériumot 150.459.550 forint ös...
	(c) A Soproni Erőmű a 2013. április 22. napján kelt keresetlevelében arra kérte a Győri Törvényszéket, hogy kötelezze a Sopron Holding Zrt.-t 781.251.102 forint összegű kártérítés és vonatkozó késedelmi kamatok megfizetésére. A Soproni Erőmű álláspont...


	22. hatósági, bírósági és választottbírósági eljárások
	22.2 Az ALTEO Csoport által indítandó bírósági, választottbírósági, illetve hatósági eljárások
	22.3 Az ALTEO Csoporttal szemben indított bírósági, választottbírósági, illetve hatósági eljárások
	22.4 Az ALTEO Csoporttal szemben esetlegesen megindításra kerülő bírósági, választottbírósági, illetve hatósági eljárások

	23. a részvényekből származó jövedelemmel kapcsolatos egyes adókötelezettségek
	23.1 Magánszemélyek adókötelezettsége
	(i) a magyar állampolgár (kivéve, ha egyidejűleg más államnak is állampolgára és belföldön nem rendelkezik lakóhellyel vagy tartózkodási hellyel);


	23. a részvényekből származó jövedelemmel kapcsolatos egyes adókötelezettségek
	23.1 Magánszemélyek adókötelezettsége
	(ii) az a természetes személy, aki a szabad mozgáshoz és a három hónapot meghaladó tartózkodáshoz való jogát az adott naptári évben - a ki- és beutazás napját is egész napnak tekintve - legalább 183 napig Magyarország területén gyakorolja;
	(iii) a letelepedett jogállású, illetve a hontalan személy;
	(iv) akinek kizárólag Magyarországon van állandó lakóhelye; vagy létérdekei központja Magyarország, ha egyáltalán nem vagy nem csak Magyarországon rendelkezik állandó lakóhellyel; vagy szokásos tartózkodási helye Magyarországon található, ha egyáltalá...
	(a) Ellenőrzött tőkepiaci ügyletből származó jövedelem
	(i) az MNB által felügyelt tevékenység tárgyát képezi; vagy
	(ii) bármely EGT-államban vagy egyébként olyan államban működő pénzpiacon tevékenységet folytató befektetési szolgáltatóval, vagy befektetési szolgáltató közreműködésével kötöttek, amely állammal Magyarországnak van a kettős adóztatás elkerüléséről sz...
	(A) az adott állam hatáskörrel rendelkező felügyeleti hatósága által felügyelt tevékenység tárgyát képezi;
	(B) ha az adott állam nem EGT-állam, biztosított az említett felügyeleti hatóság és az MNB közötti információcsere; és
	(C) amelyre vonatkozóan a magánszemély rendelkezik az adókötelezettség megállapításához szükséges, az adóévben megkötött valamennyi ügylet minden adatát tartalmazó, a befektetési szolgáltató által a nevére kiállított igazolással.




	23. a részvényekből származó jövedelemmel kapcsolatos egyes adókötelezettségek
	23.1 Magánszemélyek adókötelezettsége
	(b) Tartós befektetésből származó jövedelem
	(c) Osztalékból származó jövedelem


	23. a részvényekből származó jövedelemmel kapcsolatos egyes adókötelezettségek
	23.1 Magánszemélyek adókötelezettsége
	(d) Árfolyamnyereségből származó jövedelem
	(e) Vállalkozásból kivont jövedelem
	(i) jogutód nélküli megszűnése következtében a magánszemély Részvényes által a részvényesi jogviszonyára tekintettel a Társaság vagyonából megszerzett bevételből az a rész, amely meghaladja a Részvények megszerzésére fordított érték és a Társaság köte...
	(ii) jegyzett tőkéjének tőkekivonás útján történő leszállítása következtében a magánszemély Részvényes által a részvényesi jogviszonyára tekintettel a Társaság vagyonából megszerzett bevételből az a rész, amely meghaladja a Részvények megszerzésére fo...
	(iii) vagyonából a magánszemély Részvényes által részvényesi jogviszonyának megszűnése következtében (ide nem értve a Társaság jogutód nélküli megszűnését és a Részvények átruházását), arra tekintettel megszerzett bevételből az a rész, amely meghaladj...
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	23.1 Magánszemélyek adókötelezettsége
	(a) Ellenőrzött tőkepiaci ügyletből származó jövedelem
	(b) Tartós befektetésből származó jövedelem
	(c) Osztalékból származó jövedelem
	(d) Árfolyamnyereségből származó jövedelem
	(e) Vállalkozásból kivont jövedelem

	23.2 Társaságok adókötelezettsége

	23. a részvényekből származó jövedelemmel kapcsolatos egyes adókötelezettségek
	23.2 Társaságok adókötelezettsége
	(a) Árfolyamnyereségből származó jövedelem
	(b) Osztalék
	(a) Árfolyamnyereség


	23. a részvényekből származó jövedelemmel kapcsolatos egyes adókötelezettségek
	23.2 Társaságok adókötelezettsége
	(b) Osztalék


	24. kiegészítő információk
	24.1 Társasági jogi alapinformációk
	24.1.1 A Társaság célkitűzéseinek bemutatása, és annak megjelölése, hogy ezek hol vannak rögzítve az Alapszabályban
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