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2018. Gzleti évben folytatott tevékenységérdl

A Budapest Orszégos Kételezd Magannyugdijpénztar miikddését a 2018-as évben leginkabb az alibbi négy tényezd
jellemezte:

(1) a korabbi évek trendjéhez hasonléan lassan csékkend taglétszam,
(2) magas fizetési hajlanddsag a tagok részérdl mind a tagdijak, mind tamogatas tekintetében,
{3) abefektetési kdrnyezet romlasa miatt az el6286 évektdl jocskan elmaradd hozamok,

(4} az el6z8 idészakhoz képest nagyobb szamu Tarsadalombiztositsi Rendszerbe visszalépé tag.

A Pénztar taglétszama 2018. december 31-én 6.923 & voit, mely az eléz6 évi zarétdl (7.016 18) 93 fével alacsonyabb.

Tagsagi viszonyt 11 f§ |étesitett, 10 6 4tlépés formajaban, egy f6 Uj belépSként lett Pénztartag. A tagsagi jogviszonyt
megszlintetSk szama a tavalyi évhez képest némileg kevesebb, 104 {6 volt (el8z8 év 106 f6).

A csOkkenés oka elsésorban a tdrsadalombiztositasi rendszerbe visszatérdk létszamanak névekedése. 2015-t6l a
penztartagok szdmdra Ujra adott volt a lehetfség, hogy visszalépjenek sajdt dontésik alapjan a tarsadalombiztositasi
rendszerbe, ezzel a lehetdséggel 2017-ben 84 f5 élt, ez az érték 2018-ban 94 f§ lett. A ndvekvd létszam hatterében
részben az &ll, hogy tekintettel a jogszabalyi kirnyezetre, a Pénztér jaradékszolgaltatast jelenieg nem teljesit. Ez tovébbi
tagok kilepésének kockézatat jelenti kdzép- és hosszi tavon. A kockdzat enyhitésére a Pénztar vizsgélja a biztositéi
életjaradék lehetésegét, mivel egy kézhez kapott MNB allisfoglalds szerint a magdnnyugdijpénztarak Iényegében
tetszGleges életjdradékot vasarolhatnak a piacon. '

Ezek mellett 6 f6 elhunyt csokkentette a Pénztdr taglétszamat.

A Penztdr 2018. évi éves beszamold szerinti zard mérlegfédsszege 35.551.645 e Ft, mely az el6z8 évinél 1,2%-kal
kevesebb. A mériegfGosszeg csokkenése elsésorban a romld hozamteljesitménynek, masodsorban pedig a kilép6 tagok
elvitt vagyonanak koszénhetd. Ugyan a tagok altal befizetett tagdijak, illetve miikddési tdmogatasok sszege tovabbra is
jelentds bevételt jelentett, ezek hatésat ellensllyoztak a befektetési kornyezet romldsanak negativ hatasai.

A mikodési tartalék zard dlioméanya 2018-ban 413.875 e Ft volt, melybél a miikédési eredmény ﬁssiege 22580 e Ft. A
szokasos miikédési tevékenység eredménye 22.435 e Ft, ezen feliil a befektetési tevékenység +155 e Ft-os eredménye
tovabb ndvelte a mdkddési tartalék allomanyat. Ez az érték a hozamkérnyezet jelents romldsa miatt jelentdsen elmarad
az el8z4 évi, 970 e Ft-ot kitevd befektetési eredménytél. 2018-ban a kdltségek Gsszesen 87.471 e Ft-os értéket tettek ki
miik&dési oldalon az eléz6 évi 82.724 e Ft-hoz képest.

A Pénztdr bevételeit ndvelte ugyan 2018. évben is a jelentds mértékd kapott miikddési tamogatasok dsszege, viszont az

el8z6 évitdl eimaradd partner ltal folydsitott tamogatdsi dsszeg miatt az Uzleti évben kapott tdmogatds dsszege jocskan
elmarad az eléz§ évitdl. (2017: 106.363 eFt, 2018: 71.986 eFt)

A kotelezd tagdijfizetsi hanyad torvényi megszabasa, és ezen keresztiil a Pénztar felszdmoldsanak veszélye miatt a tagsag
jelentds része tagdijfizetéssel, illetve milkédési tdmogatassal jarult hozza a Pénztar fennmaradéasahoz. Az el6zé évekhez
hasonloan 2018-ban is kifejezetten erfs volt a tagsag tagdijfizetési hajlanddsaga. A Pénztdr méar 2017 végén rendelkezett
a zavartalan mdkédést biztosito, 2018. évre vonatkozs, 70 % feletti tagdijfizetési hanyaddal. Ehhez hasonldan 2018 végén
is tudhatd volt mar, hogy a tagséag tobb, mint 70 %-a teljesitette tagdijfizetési kotelezettségét 2019. évre vonatkozoan.

A Pénztar mlkddése a mitkodési tartalékbol, a tagdijakbdl levont mikddési hanyadbdl, illetve a tagoktol kért, dnkéntes
befizetésen alapuld témogatésbél finanszirozhatd, ez utdbbira a Pénztar évi 6000 Ft/f8s dsszegben tett ajanlast,
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A mikodési feltételeket kedvezen érinté véltozast jelentett 2016. év masodik felében életbe 1épd Uf torvényi
szabalyozds, melynek készonhetSen a Pénztdr lehet8séget kapott arra, hogy a fedezeti tartalék terhére annak
meghatarozott mértékéig mikodési kiltséget szdmoljon el. 2017. masodik negyedévétdl kezdSdden a Pénztér a levonast
mar a kilépd tagok esetében, idBaranyosan is alkalmazza. A miikodési tartalék bevételei ennek megfelelden, az Mpt. 74.§
(4} bekezdésének alkalmazdsaval 35.847 eFt-tal ndvekedtek, mely kiltség a tagok egyéni szamlait terhelte.

A Pénztar kiaddsai kozdtt meghatarozd szerepe van a teljes koriien kiszervezett nvyilvantartads és adminisztrdcio
kéltségének, ez tette ki 2018-ban az dsszes pénztari kiadas mintegy 44,9%-4t, mértékét tekintve 39.243 e Ft-ot, ami
megegyezik a 2017. évi értékkel.

A személyi jellegd raforditdsok 17.282 e Ft-rdl 20.726 e Ft-ra néttek. A Pénztdr sajét tdke dllomanya 2018.12.31-én
413.875 e Ft, a likviditasi céltartalék allomanya 35.578 e Ft volt. A Pénztar t6kehelyzete egyelre kiegyensulyozott, a
hosszit tavl fenntarthatdsdg esélyén sokat javit, hogy a Pénztar mikodeési bevételhez juthat a tagok altal befizetett
tagdijakbd! térténd levonassal, a tagok altal fizetett miikodési tadmogatasokkal, illetve a koltségérvényesités
lehet&ségével. Elsé sorban a ndvekvs bevételek hatdsara a Pénztdr mérleg szerinti eredménye hossz( évek veszteségei
utdn masodik egymast kivetd évben mutat pozitiv egyenleget. Ez a tendencia a jelenleg fennallé koérilmények mellett
egyértelmiien a kdzéptavl fenntarthatdsag felé mutat.

A fedezeti céltartalék dllornanya 2018.12.31-én 34.661.186 e Ft volt, amely az 35.485.213 e Ft-os nyitéallomanynal 8,96
%-kal kevesebb, a csokkenés okai kozé sorolhatd az eldzd évekhez képest jelentésen elmaradd befektetési eredmeény és a
kilepd tagok altal elvitt fedezet.

A Pénztar befektetési eredményeit jelentsen befolydsolta, hogy hosszi évek tdmogatd piaci kbrnyezete utan 2018-ban
nehéz piaci kiriilmények kozott keltett a Pénztarnak mikédnie. A vildg jegybankjainak monetéris lazitd programjai
kifutdban vannak, az USA és Kina kézotti kereskedelmi habords fesziltség, a Brexit kérilli bizonytalansag, a vilaggazdasag
lassuldsara utald jelek és a geopolitikai fesziilltségek egyarant ranyomtak bélyegiiket 2 piaci hangulatra. Emiatt a {6bb
részvényindexek év eleji nyitd értékiik kériil, vagy az alatt zartak az évet. EbbSl fakaddan a részvények és a befektetési
jegyek is alulteljesitettek a pénztar portfolidjdban. Az MNB az egész év sordn fenntartotta a 2016 majusaban kialakult,
torténelmi minimum értéknek szdmitd 0,9 %-os jegybanki alapkamat szintet. Mindekdzben az inflacio 6sszességében a
jegybank varakozésai szerinti értéket mutatott egész évben, viszont év végére mar kérvonalazddott a bérinflacids nyomas
névekedése, Ez elSrevetiti a kamatemelési cikius kezdetét akar mar révidtdvon is. végil atlagosan 2,7 szazalékkal
emelkedtek a fogyasztdi drak az el6z6 évhez képest.

A Pénztar hozamai a Klasszikus és a Novekedési portfolié esetén meghaladtdk a referencia index teljesitményét, mig a
Kiegyensulyczott portfélid esetében elmaradt attol. Sajnos a fentebb felsorolt tényez8k hatdsaként az éves hozam
jelent8sen elmaradt az inflacié szintjétdl is.

Klasszikus Kiegyenstilyozott Ndvekedési
2018. évi nettd hozamrita 0,25% -1,31% -0,96%
(lfof)‘gf; g;g")g‘” hozamrata 4,90% 7,69% 8,69%
10 éves vagyonnévekedési mutatéd 4 26% 6.88% 7 87%
(2009-2018) ’ ’ S
2018. évi inflacio {dec/dec) 2,7%

2019. 1. negyedévének elsé felében az el8z8 évihez hasonld, bizonytalan hangulat uralkodott a vilaggazdasagban, amely a
negyedév végére az Egyesiilt Allamok és Kina kereskedelmi fesziiltségeinek csillapodasaval oldédni tudott. Ezzel egyltt a
geopolitikai tényezdk, Trump amerikai elndk protekcionista tdrekvései és részben a sok éve tartd emelkedés
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korrekcidjaként visszaesés folytatédasanak esélye tovabbra is kockazatot jefent a piaci kérnyezetben. Mivel a gazdasagi
névekedés mérésére szolgdlé mutatdk mind a lassulas irdnyaba mutatnak és mar jegybanki kommentarokbdl is kivehets,
hogy a lassulds forgatékdnyve nem csak spekuldcié, hanem valéban jelen 1évé probléma, valoszintileg nem &tmeneti
megingasrdl lehet sz6. Elképzethetd, hogy egy hosszabb lefelé tartd folyamat kezdetérdl van szé, vagy legaldbbis a
mostani piaci szintek kériili hosszabb tavi ingadozas tdnik hosszabb tavon realitisnak. Osszességében azonban az elsd
negyedév végi hangulatjavulasnak készénhetSen a Pénztar negyedéves hozamai a referenciahozamokat és az elbzetes
varakozasokat meghaladé mértéket sltéttek, jelentdsen gyarapitva ezzel a tagi szdmldk egyenlegét,

201%-ben a GDPR-nak tdrténd megfelelés jelent tovabbra is komoly kihivast. A 2018-ban elkezdett selejtezési munkalatok
és a megfeleléshez szitkséges folyamatok kiépitése tovabbra is jelentds erdfeszitést kivan meg a Pénztar részérdl.

A mérleg fordulénapja utdn egyéb jelent6s esemény nem tértént.

Osszefoglalva régzithets, hogy a Pénztir vezetése szdmdra 2018. évben és jelenleg is a legfontosabb célok az Gsszetett
kdrnyezetnek torténd megfelelés és a hosszd tavd mikodési biztonsag -megteremtése. A magyar nyugdijrendszer
dtalakuldsdval parhuzamosan a Pénztér vezetése folyamatosan dolgozik a hosszt tavii fenntarthatd fejlédés
megalapozasét biztosité stratégia kialakitdsan. Mivel a torvényben eldirt kitelezé tagdijfizetési hanyadnak a Pénztar a
merleg forduldnapjdig eleget tett, igy jogilag a Pénztar mitkodése 2019-re is biztositott, A tagok fizetési hajlanddsaganak
készénhetfen a Pénztar a mikadési tdmogatisokbd! és a tagdijakbdl, illetve a fedezeti tartalék terhére a mikodési
tartalék javara levont tételekbé! a pénztar jelentds bevételhez jut, amivel pozitiv mikédési eredményt tudott elérni 2018-
ban, Mindezek figyelembe vételével, a miikddési feltételek jelentés valtozasat nem feltételezve a Pénztar kdzéptavy

miikédése biztositottnak ttszik.

Budapest, 2015. majus 24.

Gémes Imre
az lgazgatdtanacs elnoke
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