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A zéro-koltségl opcid olyan koltségmentes arfolyamkockazat fedezésére alkalmas eszkdz, melynek soran
Ugyfeliink egy minimum és egy maximum &rfolyamszintben allapodik meg a Bankkal egy konkrét
devizabsszegjov6beni atvaltasaval kapcsolatban.
Ha lejaratkor a piaci arfolyam e két szint kéz6tt tartézkodik, Ugyfeliink az aktudlis piaci arfolyamon
hajthatja végre a konverziét, ligyletbSl fakado kotelezettsége nem keletkezik.
Ha lejaratkor a piaci arfolyam alacsonyabb, mint a minimum szint, akkor a minimum szinten térténik
meg az atvaltas.

Ha lejaratkor a piaci arfolyam magasabb, mint a maximum szint, akkor a maximum szinten torténik
meg az atvaltas.

A hatarid8s arfolyamiigylettel szemben tehat nem egy konkrét atvaltasi arfolyamot rogzitenek afelek, hanem
egy arfolyam sdvot, igy Ugyfeliink korlatozott mértékben részesiil mind a kedvezd, mind akedvezétlenirdnyd
arfolyam-elmozduldsbdl. Az lizletkotéskor aktudlis hatdrid6s arfolyam minden esetben a minimum és
maximum szintek k&zé esik. A minimum és maximum szint kézoétti tavolsagot Ugyfeliink hatdrozhatja meg,
altaldnossagban elmondhatd, hogy az arfolyamhoz viszonyitva egy 2%-os sdv egy konzervativabb, mig egy
5%-0s sav egy kockazatkedvel6bb stratégidahozilleszkedik.

Akiarra szamit, hogy lejaratkor a piaci arfolyam szamdra kedvezdébb lesz, minta hataridés arfolyam.
Aki korlatozott mértékben szivesen vallal arfolyamkockazatot.

Koltségmentes fedezeti eszkdz, opcids dijfizetés nem torténik egyik fél javarasem.
Ugyfeliink korldtozott mértékben részesedhetakedvezdirdnyu arfolyammozgasbdl.
El6re ismerta legkedvezétlenebb arfolyam, melyen akonverzié megfog torténni.

Kedvezétlen iranyu &arfolyammozgas esetén Ugyfeliink az uzletkdtéskor érvényes hataridés
arfolyamnal kedvezGtlenebb szinten konvertal.

Devizapar: A megvadsarolni és az eladni kivdnt devizanemek.

Osszeg: Tranzakciénként minimum 100.000 eurdnak megfelel6 kotési Osszeg,
amely meghatdrozhaté a megvasarolni, vagy az eladni kivant
devizanemben.

Futamidé: Az lzletkotéstipikusan T+3 naptdl 1 évigterjed6idGszakralehetséges.
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Lejarat: Azaspot (T+2) értéknapnadl késébbi jov6beniidépont, amikoraz opcié
vevGje érvényesitheti opcids jogat, lehivhatja az opciot (altaldban 16
orakor, forinttal szembeniopcié esetén 12 drakor).

Elszamolas napja: Az opcid érvényesitésének napjat koveté mdsodik munkanap, az
atvaltas (konverzid) pénziigyi elszamolasanak a napja

Opcids arfolyamok: A vételiopcidlehivasi drfolyama adja meg a maximum szintet, mig az
eladasi opcié lehivasi arfolyama adja meg a minimum szintet,
melyeken az opcid vevéjének jogavan az atvaltast végrehajtani.

Zéro-koltségii opcié  Vételiiranya zérd-koltségiliopcid esetén Ugyfeliink vételijogot szerez

tipusa: a maximum szinten (vételi opciétvdsarol), és vételikotelezettségeta

minimum szinten (eladasi opciétad el) egy konkrét devizatdsszegre és
el6re meghatdrozott id6pontra vonatkozdan.

Eladasi iranyd zéré-koltségli opcié esetén Ugyfeliink eladasi jogot
szerez a minimum szinten (eladasi opciét vasarol), és eladasi
kotelezettséget a maximum szinten (vételi opciot ad el) egy konkrét
devizadsszegre és el6re meghatarozott id6pontravonatkozéan.

Lehivas tipusa: Az opcids jogot csak a lejdrat napjan lehet gyakorolni, vagyis a
devizaarfolyam opcidk eurépai tipusuak.

Opcids dij: A zéro-koltségli opcids struktura egy megvasarolt és egy eladott
devizadrfolyam opciébdl épiil fel. A két opcid dija megegyezik, ezért
Uzletkotéskoregyik fél semfizet opcids dijat.

A zérd-koltségli opcid mindig egy azonos érték(i vételi és eladasi opcié kombindciéjabdl jon létre, igy a
vasarolt opcidértfizetendd és azeladott opcidért jaré opcids dijak kiegyenlitik egymadst. Ennek kovetkeztében
minden egyes minimum szinthez tartozik egy konkrét maximum szint és forditva. Alacsonyabb minimum
szinthez magasabb maximum szinttarsul, vagyis n6 a két szint kozotti sav, és egyuttal a vallalt kockazat.

Az (izletkotéskor érvényes, és az opcids lejarat napjara jegyzett hataridés arfolyam minden esetben a
minimum és maximum szintek altal meghatdrozott savon belilre esik.

A ,Keret-megallapodas t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon kivili szarmazékos (igyletek
létrehozasara” neviikeretszerz6dés el6zetes megkotése

A keret-megdllapodds rendelkezéseinek megfelel6en szabad Uzletkotési limit és
o6vadékrendelkezésre allasa

MIFID megfelelésiteszt és EMIR nyilatkozatok megtétele

Ervényes LEl kdd megléte

HUF fizetési szamla megléte

Tranzakcidnként 100.000 EUR-nak megfelel6 minimum kotési 6sszeg

Zéro-koltséglopcid esetén a lejaratkori arfolyam fliggvényében hdrom kimenet lehetséges:
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1. Azarfolyama maximumszintfelettvan, ezérta vételi opcid vasarléjalehivjaaz opcidt, ésa maximum
szinten megvasaroljaa devizat.

2. Az arfolyam a maximum és a minimum szint kdzott tartézkodik, egyik opcié sem keriil lehivasra,
Ugyfeliinkigény esetén az aktualis piaci szinten tud konvertalni.

3. Azarfolyama minimumszintalattvan, ezértaz eladasi opcié vasarldjalehivjaaz opcidt, ésa minimum
szinten eladjaa devizat.

A lehivds és elszamolds az egyszer( devizaarfolyam opcids termékleirasban foglaltak szerint torténik.

Az On cégének 3 hénap mulva 200.000 eurd fizetési kotelezettsége fog keletkezni. Az azonnali rfolyam
391,00 Ft, sima hatarid6s kotési arfolyam pedig 394,10. Zérd-koltségl opcids lgylet kotésével lehetEsége
nyilik a hatarid6és arfolyamnal kedvez6bb szinten eurd vdasarldsdra, ugyanakkor a hataridGs arfolyamnal
kedvezétlenebb szinten élvez csak védelmetaforint gyengllése esetén.

Alsé savszint 389,00
Fels6 savszint 405,00

A kovetkez6 kimenetelek lehetségesek:

Amennyiben 3 hénap mulva, az arfolyam az alsé sdvszél, vagyis 389,00 alatt van, abban az esetben a
389,00-as hatarid6s kotési arfolyamon keriil elszdmoldsra az ligylet, az aktualis arfolyamtol fliggetlendil
(leszallitassal vagy egy ellentétes ligylettel torténd kizarassal).

Amennyiben 3 hénap mulva, az arfolyam a két savszél kdzott van, vagyis 389,00 felett, de 405,00 alatt,
abban az esetben az aktudlis piaci arfolyamon tudja atvaltani az eurdt forintra.

Amennyiben 3 hénap mulva, az arfolyam a fels6 savszél, vagyis 405,00 felett van, abban az esetbena
405,00-as hatdarid6s kotési arfolyamon keriil elszdmolasra az ligylet, az aktualis arfolyamtdl fliggetlendil
(leszallitassal vagy egy ellentétes ligylettel torténé kizarassal).

Az On cégének 6 hdnap mulva 200.000 eurd bevétele varhaté kiilféldi vevéjétsl. Az azonnali arfolyam 391,00
Ft, sima hataridés kotési arfolyam pedig 396,50. On a forint er6s6désétdl tart, azonban |ényegesebb
forintgyenglilésre nem szamit, ezért zérd-koltségl opciot kot. Zérd-koltségl opcids ligylet kotésével
lehet6sége nyilik a hatdridGs arfolyamnal kedvez6bb szinten eurd eladasara, ugyanakkor a hataridGs
arfolyamnal kedvezG6tlenebb szinten élvez csak védelmetaforint er6sod ése esetén.

Alsé sdvszint 396,00
Fels6 savszint 405,00

A kovetkezé kimenetelek lehetségesek:
Amennyiben 6 hédnap mulva, az arfolyam az alsé sdvszél, vagyis 396,00 alatt van, abban az esetben a
396,00-3s hataridds kotési arfolyamon keriil elszdmolasra az ligylet, az aktualis arfolyamtdl fliggetlendil
(leszallitassal vagy egy ellentétes tigylettel torténd kizarassal).
Amennyiben 6 hdnap mulva, az arfolyam a két sdvszél kozott van, vagyis 396,00 felett, de 405,00 alatt,
abban az esetben az aktudlis piaci arfolyamon tudja atvaltani az eurdt forintra.
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Amennyiben 6 hénap mulva, az arfolyam a felsé savszél, vagyis 405,00 felett van, abban az esetbena
405,00-as hatdrid6s kotési arfolyamon keriil elszdmolasra az ligylet, az aktudlis arfolyamtél fliggetlendl
(leszallitassal vagy egy ellentétes tigylettel torténd kizarassal).



