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Aktualis el6rejelzéseink

Magyar alappalyabeli el6rejelzések tablazata

2022 2023 2024 2025 2026 2027
TENY ELOREJELZES
Redl GDP éves valtozas, % 4,3 -0,9 0,5 2,6 4,3 3,5
Fogyasztoiar-index éves atlag, % 14,5 17,6 3,7 5,1 3,8 3,4

Pénzpiaci elorejelzések osszefoglalasa

EUR/HUF év végi 400,25 | 382,78 410,09 405,0 410,0 415,0
MNB alapkamat év végi 13,00% | 10,75% 6,50% 6,25% 5,25% 4,50%
10-éves AKK ref. hozam év végi 8,98% 5,86% 6,55% 6,40% 5,45% 5,30%
AHT egyenleg ESA-95, GDP %-a -6,2 -6,7 -4,8 -4,5 -4,2 -3,5

El6rejelzésiink valtozasa

A bejelentett adokedvezmények, az AFA visszatérités, valamint a fegyverpénz lehetséges koltségvetési hatasai miatt
felfelé mddosult az altalunk vart hianypdlya. Az addvisszatéritések négy lépésben évente vdarhatdéan 0,2-0,3
szazalékponttal rontjdk a GDP ardnyos hidnyt, azonban a fogyasztds miatt az AFA-bevételek valamennyit
visszahozhatnak ebbél. A nyugdijas fogyasztdknak szant AFA-visszatéritések idén 0,2, jovére 0,4 szazalékponttal
ronthatjak az egyenleget. Ezen fellil a fegyverpénz szintén negativ hatassal lehet a koltségvetési hianyra, ha a 2022-
eshez hasonldan valésul meg, akkor nagyjabdl 0,1 szazalékponttal ndvelheti a 2026-os hianyt. Mindezek
figyelembevételével az idei évre vonatkozo el6rejelzésiinket -4,5%-ra, a 2026-0s prognozist -4,2%-ra médositottuk.

Mi tortént a héten?
Hazai hirek

o Marcius 17-én lépett életbe az arrésstop, amely 30 élelmiszer termékkorre vonatkozik. Nagy Marton
nemzetgazdasdgi miniszter szerint az intézkedés nagyjabdl 1000 terméket érint, amelybdl 760 termék esetében
tapasztaltak arcsokkenést, amelynek mértéke atlagosan 16%. A legnagyobb arcsokkenés a tejtermékek koérében
lathatd, akar 50% feletti csokkenés is megfigyelhet6.

Nemzetkozi hirek

o A német ZEW gazdasagi hangulatindexe tovabb javult marciusban, azonban még mindig eré6teljes divergencia
lathaté a jelenlegi helyzetmegitélés és a vdrakozasok kozott. A varakozasok komponens tobb, mint 25 ponttal
emelkedett, igy mar jelenleg 51,6 ponton all, ami 2022 februar 6ta a legmagasabb szint. A jelenlegi
helyzetmegitélés tovabbra is alacsony szinten, -87,6 ponton all és csupan 0,9 ponttal, vart alatt n6tt egy hénap
alatt. A gazdasag szereplGi egyértelmiien optimistabbak a jovovel kapcsolatban, f6leg a német gazdasagi élénkités
hirei miatt, azonban tovabbra is [atszik a bizonytalansag a jelenlegi helyzet kapcsan, amiben vélhetéen szerepe van
a vamok lehetséges hatdsainak is. Kedden a német parlament megszavazta az addssagfék reformjardl sz6l6
torvényt, ezzel lehetévé téve a magasabb védelmi kiaddsokat. Emellett létrehoztak egy 500 millidrd eurds
infrastrukturalis alapot is.

o A végleges adatok alapjan az eur6zéndban mind az éves, mind a havi alapu februdri inflaciot lefelé revidealtak.
Ev/év alapon igy 2,3%-kal, mig az el6z8 hénaphoz képest 0,4%-kal emelkedtek az drak. Az inflaciés mutaté kedvezd
alakulasa vélhet6en tovabbra is lehet6vé teszi, hogy az EKB a gyenge konjunktura miatt folytassa kamatcsokkentési
ciklust.
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e A Fed a varakozasoknak megfeleléen valtozatlanul hagyta az iranyadd ratat (4,25-4,50%) marciusi lilésén,
tovabba bejelentették a mennyiségi szigoritdsi program enyhitését is. A Fed a friss progndzisban alacsonyabb
novekedéssel és magasabb inflaciéval szamol, mint korabban. A jegybankarok kamatpalya elGrejelzése nem
valtozott, 2025-re tovabbra is két kamatcsokkentést jeleznek. A kbzleményben tovabbra is az szerepel, hogy az
amerikai gazdasag jo allapotban van, a munkanélkiiliségi rata alacsony szinten stabilizalddott, az inflacié kissé
magas szinten maradt, viszont Ujdonsagként belekerilt, hogy a gazdasagi kilatasok korili bizonytalansag nétt A Fed
friss progndzisanak f6 valtozdsai: visszavették a kovetkezé évek novekedését. A 2025-6s novekedést 0,4
szazalékponttal cs6kkentették, 2,1%-rél 1,7%-ra, 2026-ban a korabbi 2% helyett 1,8%-0s GDP-névekedést varnak,
a 2027-es progndzist is 0,1 szazalékponttal 1,8%-ra hoztak le. A munkanélkiiliségi rata esetében 2025 végére 4,3%
helyett 4,4%-ot varnak. Az inflaciés progndzist (PCE) 2025 végére 0,2 szazalékponttal emelték, 2,5%-rodl 2,7%-ra,
a 2026-os varakozas 0,1 szazalékponttal magasabb, 2,2%.

o To6bb fontos makroadat érkezett a héten a tengerentulrdl. Februarban az USA kiskereskedelmi forgalma 0,2%-kal
nétt havi 0sszehasonlitdsban, amely egyértelm( javulast jelent az el6z6 havi revidealt, 1,2%-0s visszaeséshez
képest. Az el6z6 év azonos id6szakahoz képest 3,1%-0s volt a kiskereskedelmi forgalom novekedése. A New York-i
Fed dltal vizsgalt feldolgozéipari index a vartnal joval rosszabb lett, -20 pontra siillyedt marciusban, ennél gyengébb
adatot utoljara 2024 elején kozoltek. Az ipari termelés 0,7%-kal n6tt februarban az el6z6 honaphoz képest, amely
vart feletti, azonban a janudri adatot lefelé médositottak. A lakdspiacon a megkezdett hazépitések szama 11,2%-
kal n6tt havi 6sszehasonlitasban, az épitési engedélyek pedig 1,2%-kal estek vissza, amely kissé jobb, mint a vart
1,4%-0s visszaesés. Az adatok tehat vegyes képet mutatnak és nem feltétlen oszlatjak el a recesszios félelmeket.

o A Fed mellett tobb jegybank is a héten tartotta kamatdontd iilését. Eurépdban a brit jegybank a vartnak
megfelel6en a kamatszint 4,50%-on tartdsat jelentette be, a svdjci jegybank 25 bazisponttal 0,25%-ra csokkentette
az irdnyadd ratdt, a svéd jegybank pedig szintén nem lepte meg az elemzdket, 2,25%-on tartotta az alapkamatot. A
Tavol-Keleten a japan jegybank nem valtoztatott a kordbbi 0,50%-0s kamaton, a kinai jegybank hasonléan dontétt
és 3,10%-on, valamint 3,60%-on hagyta az 1 és 5 éves kamatlabakat.
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Mi varhato a héten?

Varhato makroadatok, események (03.24.-03.28.)

Datum Id6 Orszag Esemény IdGszak El6z6 Vvart*
9:30 GE HCOB feldolgozipari BMI Marcius el6zetes 46,5 pont 47,0 pont
9:30 GE HCOB szolgaltatoipari BMI Marcius elGzetes 51,1 pont 52,0 pont
03.24. hétfé 10:00 EZ HCOB feldolgozoipari BMI Marcius el6zetes 47,6 pont 48,0 pont
10:00 EZ HCOB szolgaltatoipari BMI Marcius el6zetes 50,6 pont 51,0 pont
14:45 US S&P Global feldolgozoipari BMI Marcius el6zetes 52,7 pont 51,8 pont
14:45 US S&P Global szolgaltatoipari BMI Marcius el6zetes 51,0 pont 51,2 pont
6:00 EU EU27 (j auto regisztraciok év/év Februar -2,60% -
10:00 GE IFO lizleti hangulat Marcius 85,2 pont 86,6 pont
13:30 US Philadelphia-i Fed szolgaltatdipari index Marcius -13,1 pont -
14:00 HU MNB kamatdontés - 6,50% 6,50%
03.25.kedd  15:00 HU Virag Barnabas sajtotajékoztatoja - - -
15:00 US Ujlakas eladdsok ho/ho Februar -10,50% 3,50%
15:00 US Conference Board fogyasztoi bizalmi index Marcius 98,3 pont 94,0 pont
15:00 US Richmond-i Fed feldolgozéipari index Marcius 6,0 pont -
- us Epitési engedélyek hé/hé Februar végleges - -
8:00 UK Fogyasztdi drindex év/év Februar 3,00% 2,90%
03.26.szerda 13:30 US Tartos fogyasztasi cikkek rendelésallomanya Februar elGzetes 3,20% -0,70%
14:30 (CZ Cseh kamatdontés - 3,75% 3,75%
- HU Fogyasztdi bizalom - -29,6 pont -
o .o 1330 US GDP negyedév/negyedév (évesitett) Q4 harmadik becslés 2,30% 2,40%
03.27. csiitortok L .
13:30 US Heti friss munkanélkiiliek szama - 223 ezer fé -
15:00 US Meglévé lakaseladdsok ho/ho Februar -4,60% -
8:00 UK GDP év/év Q4 végleges 1,40% -
8:30 HU Folyo fizetési mérleg Q4 701 mEUR 125 m EUR
8:30 HU Munkanélkiiliségi rata Februar 4,40% 4,50%
9:55 GE Munkanélkiiliségi rata Marcius 6,20% 6,20%
03.28. péntek 11:00 EZ Fogyasztoi bizalom Marcius végleges - -
13:30 US Személyes jovedelmek Februar 0,90% 0,40%
13:30 US Személyes kiadasok Februar -0,20% 0,60%
13:30 US Fogyasztas alapu inflacio Februar 2,50% 2,50%

15:00 US Michigan-i egyetem fogyasztéi hangulatindex  Marcius végleges 57,9 pont 57,9 pont

Forras: Bloomberg, *magyar adatok esetén sajat elérejelzéseink szerepelnek a tablazatban
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Jon az MNB kamatdontése

A marciusi kamatdontd iilésen a jelenlegi, 6,50%-0s kamatszint tartasara szamitunk. Az MNB az inflacié gyorsulasat
l[atva minden bizonnyal nem fogja elsietni a kamatcsokkentéseket, ami a forint arfolyamat a januari elején latottakhoz
képest jelentésen erésebb szinteken tarthatja. A januari és februari vart felett alakuld inflaciés mutatdk utan az 1athatd,
hogy huzamosabb ideig magasan, a jegybanki célsdvon kiviil maradhat az inflacid.

% Az MNB alapkamat és az EURHUF arfolyam alakulasa
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Forras: Bloomberg

A kormdany altal bejelentett marciusi, arszinvonalat kordaban tartani igyekvé intézkedések arcsokkenté hatasa az
élelmiszerek széles korén mar latszik, ugyanakkor az bizonytalan, hogy a kiskeresked6k mas termékeken mennyire
fogjak az arrés 10%-on vald rogzitésének veszteségét kompenzalni. Bar a bazishatas miatt a kovetkezd hdnapokban az
éves ardinamika mérséklédése varhato, a dezinflacio sokkal magasabb szintrdl indulhat tavasszal, mint azt korabban
vartuk.

Azt nem gondoljuk, hogy az Uj jegybanki vezetés egy kamatcsokkentést egybdl bevidllalna. Ezzel nagyon meglepné a
piacot, ami a forint gyenglilését kockaztatna, mikoézben egyértelmlen kidjult idehaza az inflaciés probléma.
Kamatcsokkentés akkor johet majd, ha mar jél latszik, hogy az inflacié id6vel tartésan visszatérhet a jegybanki
célsavba (és ezt a piac is elhiszi). Ezt egyel6re még korai lenne kijelenteni. Ugyanakkor kamatemelés sem valdszinii.
Huzamosabb kamattartas valdszin(, varakozasunk szerint idén év végénél el6bb nem tud kamatot csdkkenteni az MNB
—erre is csak akkor mutatkozik esély, ha a tengerentilon a Fed érdemi lazitast tud végrehajtani. 2025 végére 6,25%-0s
2026 végére pedig 5,25%-os alapkamattal szamolunk.

Friss munkaerdpiaci adatokat kozol a KSH

A januari adatok kisebb bdviilést jeleztek a foglalkoztatottak szamaban, ami a megel6z6 hdnapok csdkkenését
kovetSen pozitiv hir volt, ugyanakkor a munkanélkiiliek szama is emelkedett, ami tlikrozi a gazdasag gyengélkedését.
Janudarban a munkanélkiiliek szdma az el6z6 hdnaphoz képest kdzel 4 ezer f6ével emelkedett, de az egy évvel korabbi
adatokhoz képest 2700 f6vel kevesebben voltak allas nélkiil. A munkanélkiiliségi rata az év els6 hénapjaban 4,4%-on
alakult.

A szokasos szezonalis minta és az aktualisan gyenge konjunkturdlis helyzet miatt nem zarhatdé ki, hogy a
munkanélkiiliségi rata tovabb emelkedik. Varakozasunk szerint februdrban 4,5%-on alakulhatott a munkanélkiiliségi
rata. Az els6 negyedév végén ezen szint koriil maradhat a rata, azonban a kés6bbiek folyaman a gazdasag magara
taldlhat, amelyet némi késéssel kovethet a munkaerdpiac is. Emiatt év végére mar ennél alacsonyabb ratat varunk,
azonban éppen az év eleji magasabb adatoknak kdszonhetSen az éves datlagban nem szamitunk nagymértékd
csokkenésre.
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Forras: Bloomberg
Erkeznek a marciusi beszerzési menedzser indexek

Februarban a feldolgozdipari konjunkturamutaték emelkedtek, mig a szolgaltatdipari indexek csokkentek mind
Eurépaban, mind az Egyesiilt Allamokban. A nagyobb mértékii feldolgozoipari emelkedésnek kdszonhetSen a
kompozit mutatdk is feljebb keriiltek és a zsugorodast és novekedést elvalaszté 50 pont f6l6tt vannak az eurdzdéndban,
Németorszagban és az USA-ban is.

A gazdasagi meglepetésindex jelenleg az eurézénara a vartnal kedvez6bb adatkozléseket jelez el6re. Ennek alakulasa
és a Bloomberg elemz6i konszenzus alapjan akdar szamithatunk is arra, hogy tovdbb novekednek a beszerzési
menedzser indexek. Ugyan varhatdan akkora emelkedéssel nem szamolhatunk, hogy a feldolgozdipari mutatdk is 50
pont folé emelkedjenek, am a kompozit indexet felfelé mozdithatjak. A szolgaltatdipar esetében elképzelhetd, hogy
csak dtmeneti volt a februari csokkenés, az elemzG6k jelenleg névekedést varnak. Az USA-ban taldan még érdekesebb a
jelenlegi recesszids félelmek kbzepette a konjunktiramutatdk alakuldsa, egy esetleges negativ meglepetés intd jel lehet
az amerikai gazdasagra tekintve. Az elemz6k szerint csokkenés varhatd a feldolgozdiparban és enyhe emelkedés a
szolgdltatdipar tekintetében.

77 71,

A friss amerikai inflacids adatok is megerésithetik a Fed kivarasat

Februarra az elemz8i konszenzus szerint a Fed altal preferalt fogyasztas alapu inflacié (PCE) 2,6%-on alakulhatott,
csakugy, mint janudrban, azonban a hosszabb tavu trendet jobban tiikr6z6, tisztitott maginflacié (core PCE) kisebb
emelkedésével szamolnak az elemz6k (2,7%). Az inflacidés adatok mellett a fogyasztéi kiadasok 0,6%-os bdviilését
kozolhetik a janudri csokkenés utan, részben a vdmok bevezetése miatt el6rehozott vasarldsok nyoman. A friss adatok
is megerdsithetik, hogy a Fed hosszabb ideig kivar.

A Fed kett6s mandatuma révén az inflaciét és a munkaerépiacot is kifejezetten figyeli. A Fed kamatdontési kbzleménye
szerint az amerikai gazdasag jo allapotban van, a munkanélkiiliségi rata alacsony szinten stabilizalédott, az inflacid kissé
magas szinten maradt, de Uj mondatként bekeriilt az, hogy a gazdasagi kilatasok koriili bizonytalansag nétt. Jerome
Powell, Fed-elntk az lilést kdvet6 sajtotdjékoztatdn elmondta, a vdmok a magasabb inflacié egy részét magyarazzak,
alap esetben ugy vélik, nem okoznak tartés inflacidt (csak az arszint egyszeri emelkedését okozzak). Mig roévid tavon
érzékelhetGek inflaciés kockazatok, a hosszu tavu inflacids varakozasok jél horgonyzottak.

A Fed friss progndzisaban magasabb inflaciéval szamol, mint korabban. Az inflaciés progndzist (PCE) 2025 végére 0,2
szazalékponttal emelték, 2,5%-rd6l 2,7%-ra, a 2026-0s varakozds 0,1 szazalékponttal magasabb, 2,2%. A maginflacio
esetében a 2025-0s varakozast 0,3 szazalékponttal 2,8%-ra emelték, a 2026-0s és 2027-es rata nem valtozott (rendre
2,2%, 2,0%).
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Technikai elemzés
EUR/USD

T Eadiegiiem

Marcius elején sokat gyengiilt a dollar az eurdval szemben, 1,04-rél 1,095-ig emelkedett az arfolyam. Ezt kdvet6en
oldalazas indult 1,082-1,095 kozott, a hét masodik felében pedig a sav aljaig sillyedt az arfolyam. Jelenleg egy fontos
szinten tartdzkodik az EUR/USD kurzus, az 1,082-es tamasz torésével a marcius eleji emelkedés korrekcidja

kezd6édhetne el.
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A forint er6sodése tovabbra is toretlen, januar 7-e és marcius eleje kozott a 417 forintos csucsrdl 397 forintig stllyedt
az arfolyam. A 400 forintos lélektani szint torése viszonylag kdnnyen megvaldsult marcius sordn, a hét elején mar 397
forintnal is jart az EUR/HUF devizapar. A forint er6s6désének dinamikaja gyengiilt az utdbbi hetekben, és kezd egy
oldalazé mozgas kialakulni. Bar 401 forintndl huzdédik egy gyengébb ellendllds, az erésebb szintek 397-404 kozott
taldlhatdak. Rovidtdvon ezek kozott varhatd az arfolyam mozgdsa, de azért a trend tovabbra is csokkend, ezért a 397-

es szint torése megnyitnd az utat a forint tovabbi er6s6dése el6tt.

A technikai elemzést Rcz Baldzs szenior t6kepiaci elemzé készitette.
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Az elemzés készitoi:

Arokszallasi Zoltan, CFA
Elemzési Centrum vezet

Rodic Adam
Makrogazdasagi elemz§

Balog-Béki Marta
Szenior t6kepiaci elemz§

Siimegi Akos
Gyakornok
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JOGI NYILATKOZAT

Jelen kiadvanyt az MBH Bank Nyrt. (székhely: 1056 Budapest, Vaci u.38.; cégjegyzékszam: FGvarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cg. 01-10-040952; tev. eng. sz.:
111/41.005-3/2001.; a Budapesti Ertéktézsde tagja; feliigyeleti hatdsag: Magyar Nemzeti Bank 1013 Budapest, Krisztina kordt. 55. sz.; tovabbiakban: a Bank)
készitette.

Jelen kiadvany a 2014/65/EU irdnyelv, és a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete alkalmazdsaban marketingk6zleménynek mindsul. Felhivjuk
a figyelmet arra, hogy a jelen kiadvany nem mingsil a Bizottsdg (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete szerint a befektetéssel kapcsolatos kutatas
kovetelményeinek megfelel§ befektetési elemzésnek. A jelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fliggetlen magyardzatot tartalmaznak.
Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen marketingk6zleménynek mingsiil6 dokumentum nem a befektetéssel kapcsolatos kutatas fliggetlenségének el6mozditasat
célzo jogi kovetelményeknek megfelel6en késziilt és nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését, kozzétételét megel6z6 kereskedésre vonatkozd
tilalom. A kiadvanyban foglalt adatok tdjékoztato jellegliek, és a jelen tajékoztatds nem teljes kord.

A jelen kiadvanyban szerepld informacidk nem min&siilnek vételi vagy eladdsi ajanlatnak, sem befektetési tandcsaddsnak, sem befektetésre, jegyzésre,
szerzGdéskotésre vagy kotelezettségvallalasra torténd osztonzésnek, felhivasnak, ajanlattételnek, tovabbd nem minésil addtanacsadasnak. A tajékoztatas nem
teljes kord, a kiadvanyban foglalt adatok tdjékoztatd jellegliek. A kiadvany nem mindsil befektetési tandcsadasnak, abban az esetben sem, ha a dokumentum
barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozdsaban annak lehetséges arfolyam-, hozam-alakuldsaval kapcsolatos ismertetést tartalmaz. Jelen dokumentum nem
veszi figyelembe az egyes befektetSk egyedi igényeit, koriilményeit és céljait, igy személyre sz616 ajanlas hianydban nem mindsil befektetési tanacsadasnak.

A Bank kizérja a felel&sségét a kiadvanyban foglaltak esetleges befektetési dontésként vald felhasznélasaért, a konkrét egyedi befektetési dontésekért, az ebbdl
eredd kovetkezményekért, igy nem vallal felelsséget a befektetd ezen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott dontései kovetkeztében, vagy 6t azzal barmilyen egyéb
Osszefliggésben éré esetleges karokért, veszteségekért.

A kiadvanyban szerepld informacidk hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, azonban az informéacidk valddisagardl, pontossagardl, helytallosagardl és teljességérdl
a Bank biztositékot nem kapott, ezért a dokumentumban leirtak teljességével és pontossagaval kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Bank felelGsséget
nem vdllalnak. A kiadvanyban megjel6lt tartalmak és vélemények a kiadvanyt készité szakembereknek, a kiadvany elkészitésének id6pontjaban fennallé piaci
kortlmények alapjan kialakitott, megitélését tikrozik, amelyek Gjabb informaciok, a piaci viszonyok, gazdasagi kortilmények valtozasa esetén kulon értesités és
figyelmeztetés nélkil megvaltozhatnak. A Bank fenntartja a jogot, hogy a jovGben elGzetes értesités nélkil mddositsa a jelen dokumentumban foglalt
megallapitasokat.

Az arfolyamok, hozamok, egyéb adatok multbeli alakuldsabdl nem lehetséges a jovébeni arfolyamokra, hozamra, illetéleg teljesitményre vonatkozé egyértelm(i és
megbizhatd kovetkeztetéseket levonni. A befektet6knek 6nalldéan (vagy fuggetlen szakérté igénybevételével) kell felmérnitik és megértenitk az egyes pénzlgyi
eszkozok és befektetési szolgaltatasok Iényegét, valamint kockdazatait. Javasoljuk, hogy a befektetSk a befektetésre vonatkozd dontés meghozatala el6tt az adott
pénzligyi eszkozre és a befektetési szolgdltatdsra vonatkozod (izletszabalyzatot, tajékoztatot, egyéb szerz6déses feltételeket, hirdetményeket, kondicids listat
figyelmesen olvassdk el, mert csak ezen dokumentumok és informdcidk ismeretében donthet6 el, hogy a befektetés 6sszhangban all-e a befektet6 kockazatt(liré
képességével és befektetési céljaival, tovabba koriltekintéen mérlegelje befektetése targyat, kockazatait, a dijakat, koltségeket és a befektetésekbdl szarmazo
esetleges veszteségeket, karokat! Javasoljuk tovabba, hogy tadjékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi és egyéb jogszabalyokrdl, valamint a
befektetésre vonatkozé dontésének meghozatalat megel6z6en forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadéjat!

Tovabbi tdjékoztatas elérhetd a Bank fidkjaiban, valamint az mbhbank.hu honlapon.
A Bank jogosult a kiadvanyban szerepl6 eszkézok vonatkozdsaban arjegyzési, egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenységet vagy kiegészits szolgaltatast nydjtani.

A Bank tovabbra is jogosult johiszem(ien és a piacképzés szokasos maddja szerint a jelen dokumentumban szereplé pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban kereskedésre,
ligyletkotésekre vagy kereskedésre drjegyzéként az arjegyzés szokasos menete szerint, valamint egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast,
illetve egyéb pénzligyi vagy kiegészits pénziigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

A Bank rendelkezik a befektetési szolgéltatdsi tevékenységekkel kapcsolatosan potencidlisan felmeril6 6sszeférhetetlenségi helyzetek leiraséra, illetve az ilyen
helyzetek kezelésére vonatkozé Osszeférhetetlenségi Politikaval, illetve a bank-és értékpapirtitoknak mindsiilé adatok kezelésére és 4taddsara vonatkozd belsé
szabalyzattal.

Jelen kiadvany a szerzGi jogrol sz616 1999. évi LXXVI. térvény szerinti védelem alatt 4ll, ezért kizédrdlag a Bank elGzetes irdsbeli engedélyével lehet azt tobbszorozni,
terjeszteni, egyéb mddon nyilvanossagra hozni, valamint felhasznalni. A Bank valamennyi szerz&i jogon alapuld jogat fenntartja.

Ezt az lizenetet azért kapta, mert korabban feliratkozott hirleveliinkre vagy hozzajarult ahhoz, hogy Ont a Bank marketingcélu iizenetekkel megkeresse. Amennyiben
a tovabbiakban nem kivan tajékoztatdst kapni az MBH Banktdl, megadott hozzéjarulasat barmikor ingyenesen visszavonhatja. A vonatkozé adatkezelésekrdl, illetve
az Ont megilletd jogokrdl, azok gyakorlasanak modjardl, valamint a jogorvoslati lehet&ségekrél tovébbi tdjékoztatast az mbhbank.hu honlapon taldlhaté adatvédelmi
iranyelvekben, illetve az Adatkezelési Tajékoztatdban, valamint a 06 80 333 660-as z6ld szamon kaphat. Amennyiben nem kivan a tovdbbiakban hireket, tzleti
ajanlatokat kapni, hozzajarulasat barmikor ingyenesen visszavonhatja a telebankar@mbhbank.hu e-mail cimen, illetleg a 06 80 333 660-as zold szamon.
Hozzajarulasat visszavonhatja postai Uton is az MBH Bank Nyrt., 1134 Budapest, Kassak Lajos u. 16-18. cimére kiildott nyilatkozataval, amelyen kérjik, hogy jol
olvashatdan tiintesse fol nevét, lakcimét és azt, hogy a kdzvetlen Uzletszerzési célt (direkt marketing) megkeresések tiltasat kéri.

Az adatkezelésre vonatkozé tdjékoztatas és az adatkezelési irdnyelvek elérheté a bankfiékokban és az mbhbank.hu honlapon.
Az alkalmazott értékelési eljarasok:

Technikai elemzés: A technikai elemzés egy pénzigyi instrumentum multbeli arfolyammozgasaibdl készitett grafikon alapjan vonhatok le kovetkeztetések az
arfolyam jovébeli irdnyat illetéen. A technikai elemzés az instrumentum vérhatd mozgdsaval kapcsolatos el6rejelzéseket fogalmaz meg. Ehhez szdmos eszkoztar all
rendelkezésre, de alapvet&en négy f6 csoportot lehet megkilonbdztetni. A japangyertya- és trendelemzést, a grafikonokon vizsgélt alakzatokat és a matematikai
formuldbdl ll6 indikatorokat.

A jelen kiadvény a kiaddsa idépontjaban érvényes

A kiadvany elkészitésének idépontja: 2025. 03. 21. 12:30
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