VL Elemzési Centrum 2025. marcius 14.,
BANK péntek

Aktualis el6rejelzéseink

Magyar alappalyabeli el6rejelzések tablazata

2022 2023 2024 2025 2026 2027
TENY ELOREJELZES
Redl GDP éves valtozas, % 4,3 -0,9 0,5 2,6 4,3 3,5
Fogyasztoiar-index éves atlag, % 14,5 17,6 3,7 5,1 3,8 3,4

Pénzpiaci elorejelzések osszefoglalasa

EUR/HUF év végi 400,25 382,78 410,09 405,0 410,0 415,0
MNB alapkamat év végi 13,00% | 10,75% 6,50% 6,25% 5,25% 4,50%
10-éves AKK ref. hozam év végi 8,98% 5,86% 6,55% 6,40% 5,45% 5,30%

5,1%-ra emeltiik idei atlagos inflacios elGrejelzésiinket a héten kézolt magas februdri inflaciés adatok utan. Az
inflacié szerkezete kedvezdtlen, az élelmiszerarak és szolgdltatdasok éves szintl daremelkedése tovabb gyorsult. A
februari adatok megerésitik, hogy huzamosabb ideig magasan, a jegybanki célsavon kiviil maradhat az inflacié. A
fogyasztéi kereslet a béremelkedésnek, illetve a kormany addcsokkentS intézkedéseinek kdszonhetben erds
maradhat, ami noveli a vallalatok arazasi erejét, azonban a bejelentett arrés korlatozé intézkedések ezt némileg
fékezik. A 2026-0s varakozasunkat emellett 3,4%-rél 3,8%-ra valtoztatjuk, mivel az inflacids varakozdsok magasak,
mikdzben a fogyasztdi kereslet huzamosabb ideig er6s maradhat. A kamatvarakozasainkat azonban egyel6re nem
madositjuk, mivel az amerikai Fed-t6l az utdbbi hetekben egyre tébb kamatvagast kezdett el a piac arazni.

Mi tortént a héten?
Hazai hirek

e Januar utan Gjabb negativ meglepetés érkezett az infliciéban februarban. Atlagosan 5,6%-kal emelkedtek a
fogyasztdi arak idehaza, ez magasabb az altalunk és a piaci konszenzus altal vart értéknél is. A dezinflacié tehat
nem tudott még elindulni. Az el6z6 hénaphoz képest 0,8%-kal néttek az arak, szemben az altalunk vart 0,5%-kal.
Az éves maginflacié 6,2%-ra emelkedett februarban, ami 2023 decembere 6ta nem latott magas szintet jelent,
ez az inflaciés nyomas tovabbi er6sddését jelzi. Az adatkozlést kdvetGen még valdszinlibbnek tlinik, hogy idén év
végénél el6bb nem tud kamatot csokkenteni az MNB, mivel az adatok azt erGsitik, hogy huzamosabb ideig

toleranciasavon kiviil alakulhat az inflacid.
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e A héten Orban Viktor bejelentette, hogy marcius 17-t6l 30 alapvetd élelmiszer esetében (ez a fogyasztdi kosar
6%-at érinti) a kereskeddk arrése nem haladhatja meg a 10%-ot. Kés6bb a kormany ismertette a részleteket ezzel
kapcsolatban. Az intézkedés hatdlya azon kereskedékre vonatkozik, akinek a 2023-as nettd arbevétele meghaladta
az egy millidrd forintot, illetve az élelmiszer-kereskedelem (4711-es TEAOR) a f6 tevékenysége. A kormany
varhatéan szabalyozni fogja a sajatmarkas és brandelt termékek aranyat a polcokon, valamint készletezési
szabdlyozdasok is lesznek. Referenciapontként a januari atlagos beszerzési arakat kell figyelembe venni, ehhez
képest nem lehet magasabb az arrés 10%-nal. A Nemzetgazdasagi Minisztérium 15%-os arcsékkenést var a
termékkorben. Az intézkedés majus 31-ig van érvényben. Amennyiben nem csékkennek a vartnak megfeleléen az
arak, ugy meghosszabbithatjak az arrés-stop id6tartamat, vagy akar johetnek az arstopok is. Orban Viktor pénteki
radio interjujaban belengette, hogy amennyiben nem érik el a kivant hatdst a jelenlegi termékkor arrés
korlatozasaval, Ugy akdr az dsszes élelmiszerre kiterjeszthetik azt.

e A Nemzetgazdasagi Minisztérium kozlése szerint a koltségvetés 1655 millidrd forintos hiannyal zart februarban,
ami elég magas, ugyanakkor az elmult évek trendjéhez hasonlé. Ezzel az éves pénzforgalmi hidnycél 42%-a teljesiilt
februar végéig. Februarban kifejezetten sokat koltott az allam a nyugdijak kifizetésére, valamint a
rezsicsokkentés tamogatasara is tobbet forditottak.
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e Januarban az épitGipari termelés volumene 9,6%-kal volt kisebb az el6z6 év azonos idGszakinal, decemberhez
viszonyitva ugyanakkor 1,6%-0s novekedésrél szamolt be a KSH. Mind az épliletek, mind az egyéb épitmények
termelése csokkent éves Osszehasonlitasban. A megkotott Gj szerzédések és a ho végi szerz6désallomany
volumene is csékkent.

Nemzetkozi hirek

e Az eurdzdna befektetdi hangulatindexe -2,9 pontra emelkedett mdrciusban, ezzel fellilmulta a vdrakozasokat és
tavaly junius 6ta nem latott szintre emelkedett. A hat hénapra el6retekint6 varakozasok 18 pontra néttek, amely
2021 juliusa 6ta a legmagasabb érték. A Sentix kutatdintézet kozlése szerint f6ként a német gazdasagi kilatasokat
6vez6 optimizmus huzta felfelé a befektet6i hangulatot. Az ipari termelés az eurézénaban béviilt 2025 januarjaban
az el6z6 honaphoz képest, rdaddsul 0,8%-kal, ami meghaladja az elemzGi varakozasokat. Az egy évvel ezel6tti
adatokhoz képest nem tortént valtozas.

e A német ipari termelés 1,6%-kal esett vissza év/év alapon januarban, amely kedvez&bb az elemz&i konszenzus
altal vart -2,8%-nal. A megel6z6 hénaphoz képest 2,3%-kal nétt az ipari termelés volumene. Az export volumene
2,5%-kal csokkent Németorszagban az év els6 hdnapjaban decemberhez képest.
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e Az USA-ban 2,8%-kal emelkedtek az arak februarban az el6z6 év azonos hénapjahoz képest. Egy hdnap alatt 0,2%-
os aremelkedés ment végbe. Az éves és a havi alapu adat is kedvez6bben alakult a vartnal. Mind az energidhoz,
mind a kozlekedéshez kapcsolddo tételek arai csokkentek, ez koszonhetd részben az olajarak csokkenésének. A
termelGi drak 3,2%-kal emelkedtek tavaly februarhoz képest, januarhoz képest nem tortént arvdltozds, mindkét
adat jobban alakult, mint azt el6zetesen vartdk. 220 ezer f6t regisztrdltak friss munkanélkiiliként a mult héten a
tengerentulon, ami kedvez8bb az el6z6 hetinél és a piaci konszenzus altal vartnal is.
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Mi varhato a héten?

Varhato makroadatok, események (03.17.-03.21.)

Datum Id6 Orszag Esemény Idészak El6zo Vart*
13:30 US Kiskereskedelmi forgalom hé/ho Februar -0,90% 0,70%
03.17. hétfé 13:30 US NY (Eerire) feldolgozdipari index Marcius 5,7 pont -2,0 pont
15:00 US Uzleti raktarkészletek Januar -0,20% 0,30%
15:00 US NAHB lakaspiaci index Marcius 42,0 pont 42,0 pont
11:00 GE ZEW gazdasagi hangulatindex (varakozasok) Marcius 26,0 pont 45 pont
11:00 EZ Kiilkereskedelmi egyenleg Januar 14,6 mrd EUR 14 mrd EUR
e 13:30 US Meglkezdett lakasépitések ho/ho Februar -9,80% 0,70%
13:30 US Epitési engedélyek ho/hé Februar elGzetes -0,60% -1,60%
13:30 US Import drindex hd/ho Februar 0,30% 0,00%
14:15 US Ipari termelés hé/hd Februar 0,50% 0,20%
- IN Japan kamatddntés - 0,50% 0,50%
0:50 IN Export ho/ho Februar 7,30% 12,60%
03.19.szerda 5:30 IN Ipari termelés év/éy Januar végleges 2,60% 2,60%
11:00 EZ Fogyasztoi drindex év/év Februar végleges 2,40% 2,40%
19:00 US Fed kamatddntés - 4,25-4,50% 4,25-4,50%
19:30 US Jerome Powell sajtétajékoztatdja - - -
2:00 CN 1 éves hitel kamatlabak - 3,10% 3,10%
2:00 CN 5 éves hitel kamatlabak - 3,60% 3,60%
8:00 UK ILO 3-havi munkanélkiiliségi rata Januar 4,40% 4,40%
.. . 13:00 UK Brit kamatdontés - 4,50% 4,50%
03.20. csiitortok o - . P " "
13:30 US Heti friss munkanélkiiliek szama El6z6 hét 220ezerfd 225 ezer fo
13:30 US Philadelphia-i Fed tzleti kilatasok Marcius 18,1 pont 10 pont
15:00 US Vezetdi indikatorok kompozit indexe febr. -0,30% -0,20%
15:00 US Hasznaltlakas-eladasok hd/ho Februar -4,90% -3,70%
i 0:30 IN Fogyasztoi arindex év/év Februar 4,00% 3,50%
03.21. péntek o L. .
16:00 EZ Fogyasztoi bizalom Marcius elézetes -13,6 pont -13,3 pont

Forras: Bloomberg, *magyar adatok esetén sajat el6rejelzéseink szerepelnek a tablazatban




M
BANK

A Fedtol marciusra kamattartast, év végeéig tobb kamatvagast araz a piac

A Fed marciusi kamatdonté iilésén az irdanyado rata tartasat (4,25-4,50%) jelentheti be, a piacok sem araznak
valtozast. A legutdbbi kamatdonté Ulésen, Jerome Powell, Fed-elnok f6 lzenete az volt, nem szikséges sietni a
kamatcsokkentéssel, a gazdasag erds, és tovdbbra is biznak az inflacids cél elérésében, ugyan ez a vartnal lassabban
kovetkezik be.

Nagy varakozas el6zi meg a Fed elnokének sajtotajékoztatdjat és a Fed uj gazdasagi prognadzisait is, amelyben mar a
vamok lehetséges hatasait is szamba vehetik a GDP-re és az inflaciéra is. Az inflacidés progndzist megemelhetik, a
novekedési varakozast lejjebb hozhatjak, és ezzel parhuzamosan a munkanélkiiliségre vonatkozo varakozas feljebb
mozdulhat. Az inflacié a vartnal kedvez6bben alakult februarban, azonban még mindig nem kozelitett eléggé a 2%-os
célhoz. Az elmult id6szakban erdsodtek a recesszids félelmek az USA-ban, egyrészt a vdmok lehetséges hatdsai miatt.
A Fed elndke utalt arra marcius 7-i beszédében, hogy a jegybank is inkdbb kivdrja a vamok hatasait, miel6tt
hatdrozottabban allat foglalna a monetaris politika varhatd 1épéseirél. A Citigroup gazdasagi meglepetésindexe is
negativ tartomdnyban mozog egy ideje, az atlantai Fed GDP el6rejelzése is nagyot zuhant, midta a vamokkal
kapcsolatos bizonytalansagok erGsodtek.

Citigroup gazdasdgi "meglepetés indexek”
(zéré szint feletti értékek a varindl kedvezébb adatkozlésekre utalnak)
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Forrds: Bloomberg

A jegybankarok kamatvarakozasa (in. dot plot) is nagy figyelmet kap altalaban, decemberben két kamatvagast
jeleztek 2025-re a jegybankarok, ezt véleménylink szerint fenntarthatjak. A mi el6rejelzésiink jelenleg 3,75-4,00% év
végére, a piacok mar ennél alacsonyabb kamatszinteket draznak. A piacok altal vart év végi 3,62% mar 4 kamatvagast
jelentene; kamatcsokkentést legeldszor juniusra var a piac.

A japan és a brit jegybank is kamatdonto llést tart

Marcius 19-én szerdan kamatdontd Glést tart a japan jegybank (Bol). A szigetorszagban az alapkamat varhatéan 0,50%
marad, 25 bazispontos emelésre legkordbban majusban lehet szamitani.

Japan inflacidja mar nem csak elmélet, az orszag évtizedekig deflacidval kiizdott, az drak nem valtoztak vagy csokkentek,
a bérek alig mozdultak, a vallalatok pedig készpénzt halmoztak fel. Most, hogy az inflacidé visszatért, Japan
alkalmazkodni prébal. A jen janudr 6ta tartd korrekcidja ellenére historikus viszonylatban még mindig gyengének
mondhaté. A japan deviza tavalyi dramai zuhandsa utdn 1986 6ta nem latott alacsony szintre kerilt, amely varhatéan
majd csak idén tavasszal gydir(izik be az arszinvonalba, felfelé mutaté inflaciés kockdzatot okozva. Ugy tiinik, a japan
jegybank hajlandé tovabb emelni az iranyaddé kamatlabat, de nem siet. Naoki Tamura, az igazgatdtandcs tagja
februarban azt mondta, hogy az irdnyadd kamatlabat, még ha a jelenlegi 0,50%-rél 0,75%-ra emelnék is, realértéken
még mindig egyértelmien negativ lenne, ezért legalabb 1,0%-ra kellene emelni. Nehéz helyzetben van a kdzponti bank,
ugyanis, ha tul gyorsan emeli a kamatlabakat, akkor lassithatja a névekedést, ha tul lassan Iép, akkor az inflacié még
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jobban felporéghet. Azonban a BolJ fenntarthaténak latja az inflacié alakuldsat, a maginflacié majdnem 3 éve 2% felett
alakul, amely az inflacid ragaddssagat jelzi.

Tovabbra is jelentds bizonytalansag 6vezi a Bank of England 2025-6s kamatcsokkentési palyajat. Az inflacids kilatasok
romldsa miatt a Bank of England varhatdan valtozatlanul tartja a kamatlabakat a Monetaris Tanacs kovetkezd,
marcius 20-i lilésén. Az alapkamat igy valtozatlanul 4,5%-on maradna. A kamatcsere-ligyletek adatai szerint 95,0% az
esélye annak, hogy ebben a hdnapban tartjdk a kamatlabat, a jegybank majusi tilésén 77,0% az esélye a csokkentésnek,
augusztusban pedig 55,6% az esélye a csokkentésnek. Ez éles ellentétben all a janudri adatokkal, amikor a piac csak egy,
februari kamatcsokkentést drazott. E mogott valdszinlileg két tényezé all. El6szor is, a kdzponti bank nemrégiben
megfelezte a 2025-re vonatkozd novekedési varakozdsat, minddssze 0,75%-ra hozva le azt. Ez azt jelenti, hogy a
gazdasdagi tulfltottség kockdzata nagyon alacsony, s6t: alacsonyabb kamatldbakra van sziikség a gazdasag
élénkitéséhez. Masodszor, az EKB iranyadd betéti kamatlaba jelenleg 2,5%, és valdszinlileg még kétszer csokkenteni
fogja a kamatokat idén. A Bank of England jelenlegi, 4,5%-0s kamatldba nem tlinik megfelel6nek, mivel a konjunkturalis
helyzet nem jobb annyival az eurépaindl, ami ekkora kilonbséget indokolna.

Németorszagban szavaznak a koltségvetési korlatrol és a ZEW index is érkezik

Marcius 18-an, kedden szavaznak a német parlamentben a védelmi kiadasokra vonatkozé hitelfelvételi korlatozasok
enyhitésérdl és az 500 milliard eurds infrastrukturalis alap létrehozdsardl. Friedrich Merz leend6 kancellar azt
szorgalmazza, hogy még az Uj parlament megalakulasa el6tt szavazzak meg a térvénymaddositast. A friss, pénteki hirek
szerint sikeriilt megéllapodni a Zéldekkel is, akikkel eddig nem tudott kdz6s nevezére jutni Merz. igy elképzelhetd, hogy
mar a jové héten dontés sziilethet a kérdésekben.

A német ZEW gazdasagi hangulatindexe mar februdrban is javult. Az elemzG6i konszenzus szerint marciusban tovabb
néhet mind a varakozasok, mind a jelenlegi helyzetmegitélés komponens. A vérakozasok index az elemzék szerint 10
ponttal n6het, a jelenlegi helyzetre vonatkozé mutaté esetében is hasonld névekedésre szamitanak. A gazdasag
szereplGi tovabbra is bizakodnak abban, hogy az Gj német kormanynak sikeriil olyan Iépéseket tennie a gazdasag
élénkitése érdekében, amely elhozhatja Németorszagnak a fellendiilését.
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JOGI NYILATKOZAT

Jelen kiadvanyt az MBH Bank Nyrt. (székhely: 1056 Budapest, Vaci u.38.; cégjegyzékszam: FGvarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cg. 01-10-040952; tev. eng. sz.:
111/41.005-3/2001.; a Budapesti Ertéktézsde tagja; feliigyeleti hatdsag: Magyar Nemzeti Bank 1013 Budapest, Krisztina kordt. 55. sz.; tovabbiakban: a Bank)
készitette.

Jelen kiadvany a 2014/65/EU irdnyelv, és a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete alkalmazdsaban marketingk6zleménynek mindsul. Felhivjuk
a figyelmet arra, hogy a jelen kiadvany nem mingsil a Bizottsdg (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete szerint a befektetéssel kapcsolatos kutatas
kovetelményeinek megfelel§ befektetési elemzésnek. A jelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fliggetlen magyardzatot tartalmaznak.
Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen marketingk6zleménynek mingsiil6 dokumentum nem a befektetéssel kapcsolatos kutatas fliggetlenségének el6mozditasat
célzo jogi kovetelményeknek megfelel6en késziilt és nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését, kozzétételét megel6z6 kereskedésre vonatkozd
tilalom. A kiadvanyban foglalt adatok tdjékoztato jellegliek, és a jelen tajékoztatds nem teljes kord.

A jelen kiadvanyban szerepld informacidk nem min&siilnek vételi vagy eladdsi ajanlatnak, sem befektetési tandcsaddsnak, sem befektetésre, jegyzésre,
szerzGdéskotésre vagy kotelezettségvallalasra torténd osztonzésnek, felhivasnak, ajanlattételnek, tovabbd nem minésil addtanacsadasnak. A tajékoztatas nem
teljes kord, a kiadvanyban foglalt adatok tdjékoztatd jellegliek. A kiadvany nem mindsil befektetési tandcsadasnak, abban az esetben sem, ha a dokumentum
barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozdsaban annak lehetséges arfolyam-, hozam-alakuldsaval kapcsolatos ismertetést tartalmaz. Jelen dokumentum nem
veszi figyelembe az egyes befektetSk egyedi igényeit, koriilményeit és céljait, igy személyre sz616 ajanlas hianydban nem mindsil befektetési tanacsadasnak.

A Bank kizérja a felel&sségét a kiadvanyban foglaltak esetleges befektetési dontésként vald felhasznélasaért, a konkrét egyedi befektetési dontésekért, az ebbdl
eredd kovetkezményekért, igy nem vallal felelsséget a befektetd ezen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott dontései kovetkeztében, vagy 6t azzal barmilyen egyéb
Osszefliggésben éré esetleges karokért, veszteségekért.

A kiadvanyban szerepld informacidk hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, azonban az informéacidk valddisagardl, pontossagardl, helytallosagardl és teljességérdl
a Bank biztositékot nem kapott, ezért a dokumentumban leirtak teljességével és pontossagaval kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Bank felelGsséget
nem vdllalnak. A kiadvanyban megjel6lt tartalmak és vélemények a kiadvanyt készité szakembereknek, a kiadvany elkészitésének id6pontjaban fennallé piaci
kortlmények alapjan kialakitott, megitélését tikrozik, amelyek Gjabb informaciok, a piaci viszonyok, gazdasagi kortilmények valtozasa esetén kulon értesités és
figyelmeztetés nélkil megvaltozhatnak. A Bank fenntartja a jogot, hogy a jovGben elGzetes értesités nélkil mddositsa a jelen dokumentumban foglalt
megallapitasokat.

Az arfolyamok, hozamok, egyéb adatok multbeli alakuldsabdl nem lehetséges a jovébeni arfolyamokra, hozamra, illetéleg teljesitményre vonatkozé egyértelm(i és
megbizhatd kovetkeztetéseket levonni. A befektet6knek 6nalldéan (vagy fuggetlen szakérté igénybevételével) kell felmérnitik és megértenitk az egyes pénzlgyi
eszkozok és befektetési szolgaltatasok Iényegét, valamint kockdazatait. Javasoljuk, hogy a befektetSk a befektetésre vonatkozd dontés meghozatala el6tt az adott
pénzligyi eszkozre és a befektetési szolgdltatdsra vonatkozod (izletszabalyzatot, tajékoztatot, egyéb szerz6déses feltételeket, hirdetményeket, kondicids listat
figyelmesen olvassdk el, mert csak ezen dokumentumok és informdcidk ismeretében donthet6 el, hogy a befektetés 6sszhangban all-e a befektet6 kockazatt(liré
képességével és befektetési céljaival, tovabba koriltekintéen mérlegelje befektetése targyat, kockazatait, a dijakat, koltségeket és a befektetésekbdl szarmazo
esetleges veszteségeket, karokat! Javasoljuk tovabba, hogy tadjékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi és egyéb jogszabalyokrdl, valamint a
befektetésre vonatkozé dontésének meghozatalat megel6z6en forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadéjat!

Tovabbi tdjékoztatas elérhetd a Bank fidkjaiban, valamint az mbhbank.hu honlapon.
A Bank jogosult a kiadvanyban szereplé eszkézok vonatkozdsaban arjegyzési, egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenységet vagy kiegészits szolgaltatast nyujtani.

A Bank tovabbra is jogosult johiszem(ien és a piacképzés szokasos maddja szerint a jelen dokumentumban szereplé pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban kereskedésre,
ligyletkotésekre vagy kereskedésre drjegyzéként az arjegyzés szokasos menete szerint, valamint egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast,
illetve egyéb pénzligyi vagy kiegészits pénziigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

A Bank rendelkezik a befektetési szolgéltatdsi tevékenységekkel kapcsolatosan potencidlisan felmeril6 6sszeférhetetlenségi helyzetek leiraséra, illetve az ilyen
helyzetek kezelésére vonatkozé Osszeférhetetlenségi Politikaval, illetve a bank-és értékpapirtitoknak mindsiilé adatok kezelésére és 4taddsara vonatkozd belsé
szabalyzattal.

Jelen kiadvany a szerzGi jogrol sz616 1999. évi LXXVI. térvény szerinti védelem alatt 4ll, ezért kizédrdlag a Bank elGzetes irdsbeli engedélyével lehet azt tobbszorozni,
terjeszteni, egyéb mddon nyilvanossagra hozni, valamint felhasznalni. A Bank valamennyi szerz&i jogon alapuld jogat fenntartja.

Ezt az lizenetet azért kapta, mert korabban feliratkozott hirleveliinkre vagy hozzajarult ahhoz, hogy Ont a Bank marketingcélu iizenetekkel megkeresse. Amennyiben
a tovabbiakban nem kivan tajékoztatdst kapni az MBH Banktdl, megadott hozzéjarulasat barmikor ingyenesen visszavonhatja. A vonatkozé adatkezelésekrdl, illetve
az Ont megilletd jogokrdl, azok gyakorlasanak modjardl, valamint a jogorvoslati lehet&ségekrél tovébbi tdjékoztatast az mbhbank.hu honlapon taldlhaté adatvédelmi
iranyelvekben, illetve az Adatkezelési Tajékoztatdban, valamint a 06 80 333 660-as z6ld szamon kaphat. Amennyiben nem kivan a tovdbbiakban hireket, tzleti
ajanlatokat kapni, hozzajarulasat barmikor ingyenesen visszavonhatja a telebankar@mbhbank.hu e-mail cimen, illetleg a 06 80 333 660-as zold szamon.
Hozzajarulasat visszavonhatja postai Uton is az MBH Bank Nyrt., 1134 Budapest, Kassak Lajos u. 16-18. cimére kiildott nyilatkozataval, amelyen kérjik, hogy jol
olvashatdan tiintesse fol nevét, lakcimét és azt, hogy a kdzvetlen Uzletszerzési célt (direkt marketing) megkeresések tiltasat kéri.

Az adatkezelésre vonatkozé tdjékoztatas és az adatkezelési irdnyelvek elérheté a bankfiékokban és az mbhbank.hu honlapon.
Az alkalmazott értékelési eljarasok:

Technikai elemzés: A technikai elemzés egy pénzigyi instrumentum multbeli arfolyammozgasaibdl készitett grafikon alapjan vonhatodk le kovetkeztetések az
arfolyam jovébeli irdnyat illetéen. A technikai elemzés az instrumentum varhaté mozgasaval kapcsolatos el6rejelzéseket fogalmaz meg. Ehhez szamos eszkoztar all
rendelkezésre, de alapvet&en négy f6 csoportot lehet megkilonboztetni. A japangyertya- és trendelemzést, a grafikonokon vizsgalt alakzatokat és a matematikai
formuldbdl ll6 indikatorokat.

A jelen kiadvény a kiaddsa idépontjaban érvényes

A kiadvany elkészitésének id6pontja: 2025. 03. 14. 12:30
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