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BANK péntek

Aktualis el6rejelzéseink

2022 2023 2024 2025 2026 2027
TENY* ELOREJELZES
Redl GDP éves valtozas, % 4,3 -0,9 0,5 2,6 4,3 3,5
Fogyasztoiar-index éves atlag, % 14,5 17,6 3,7 4,6 3,4 3,1
EUR/HUF év végi 400,25 | 382,78 | 410,09 | 4050 | 410,0 | 4150
MNB alapkamat év végi 13,00% | 10,75% 6,50% 6,25% 5,25% 4,50%
10-éves AKK ref. hozam év végi 8,98% 5,86% 6,55% 6,40% 5,45% 5,30%

*Redl GDP esetén a 2024-es adat egyelGre varakozas.

Mi tortént a héten?

Az MNB a vartnak megfelel6en 6,50%-on tartotta az iranyadé kamatot. Az MNB alelnéke egyértelmiien évatos,
szigori hangnemet (itott meg a dontést kévets sajtétajékoztatén. A januari 5,5%-os inflacidéra reagélva arrol
beszélt a jegybank alelnéke, hogy a szolgaltaté szektor arazasi gyakorlata nincs dsszehangban az inflacios cél
elérésével. A kamatdontés nem tartalmazott nagy meglepetést, azonban Virdg Barnabas fontos jelzéseket tett a
kilatasokkal kapcsolatban. Egyértelm(ien jelezte, hogy ha ugy adddik, az MNB-nek kamatot kellene emelnie. Ez
arra utal, hogy ha a kockazati megitélés romlasa, vagy az inflacios kép tovabbi romlasa kbvetkezne be, akkor nem a
forint arfolyamanak gyengiilésére, hanem inkabb a kamatok emelkedésére kellene szamitani. Mi gy latjuk, hogy
inkabb huzamosabb kamattartas valdszind, egészen év végéig, amikor is beleférhet egy évatos kamatcsokkenés,
6,25%-ra. Ehhez azonban arra mindenképpen sziikség van, hogy az inflaciés kép ne romoljon jelent&sen tovabb
(tehat a februari, marciusi adatok mindezt ne irjak feldl, és tényleg beinduljon a dezinflacid), illetve a tengerentulon
is 4% ald tudjon csokkenteni a Fed.

Mager Andrea valtja Pleschinger Gyulat a Monetaris Tanacsban. A héten a Parlament elfogadta jel6lését, igy 6
évre lesz a Tandcs tagja a szakember. A meghallgatdsan elmondta, hogy a legfontosabb feladat, hogy a magas
inflaciés varakozasokat letorje a jegybank, mert ez az, ami negativ hatdssal van a vallalatok és lakossag beruhazasi
dontéseire.

A mult hétvégén Orban Viktor minisztereln6k komoly adécsékkentéseket, élénkité intézkedéseket jelentett be,
amelyek elsésorban a 2026-os évet érintenék. Az intézkedések a gazdasagi novekedést gyorsithatjak, ugyanakkor
(ktlonosen a 2026-0s évre tervezett lépések) a koltségvetési hiany tovabbi csokkenését kétségessé teszik. Mindez
azonban a 2024-2025-6s évek hianycsdkkenése miatt nem biztos, hogy nagyobb piaci felforduldst fognak okozni —
a forint és az dllamkotvények piacdn latott stabilitds is arra utal, hogy a befektet6k egyelSre kevéssé aggddnak

2025. januarban a KSH altal k6zolt egyhavi munkanélkiiliségi rata 4,4%-os volt, ami elmarad az altalunk vart 4,5%-
os értéktdl és a Bloomberg konszenzustél, de magasabb a decemberi 4,3%-ndl. A janudri adatok kisebb béviilést
jeleznek a foglalkoztatottak szamdaban, ami a megel6z6 hdnapok csdkkenését kovetéen mindenképpen pozitiv hir,
ugyanakkor a munkanélkiliek szdma is emelkedett, ami tikrozi a gazdasdag gyengélkedését. A kovetkezd
hénapokban a szokdsos szezonalis minta és az aktualisan gyenge konjunkturalis helyzet miatt a munkanélkiiliségi
rata tovabbi néhany tized szazalékpontos emelkedése nem kizarhaté.

Varakozasunkat kissé meghaladva, 11,0%-kal n6tt a brutté atlagkereset Magyarorszagon 2024 decemberében. A
redlbérek 6,1%-kal nGttek az év utolsé hdnapjaban. 2025-ben tovabb néhetnek a bérek, valamint a redlbérek is.
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Januarban 903 millié eurds termék-kiilkereskedelmi tébblet alakult ki idehaza. Az export volumene 2,5%-kal
meghaladta az el6z8 év azonos id6szaki szintet, az importé viszont 1,3%-kal elmaradt attél. Az egyenleg 2024
janudrjahoz képest 343 millié eurdval javult.

Németorszagban az IFO iizleti hangulata nem valtozott februarban a korabbi adathoz képest. Ennek f6 oka, hogy
a jelenlegi helyzetmegitélés értéke csokkent, mig a vdarakozasok komponens emelkedett. A vdrakozasok
javulasaban vélhet6en szerepet jatszik, hogy az Gj német kormanytdl gazdasagélénkité intézkedésekre
szamitanak a vallalatok. A német negyedik negyedéves GDP részletes adatait is megismerhettiik a héten. 2024
utolsd negyedévében a beruhdzasok, és az export-import negativ egyenlege huztak lefelé a novekedést, a
fogyasztas pozitivan jarult hozzd a gazdasdgi novekedéshez. A munkanélkiiliségi rata nem vdaltozott Eurdpa
legnagyobb gazdasagaban, tovabbra is 6,2%-on all a mutatd.

A végleges inflaciés adatok nem okoztak meglepetést az eur6zéndban. Januarban 2,5%-kal emelkedtek az arak
éves Osszehasonlitdsban, ez megegyezik a kordbbi becsléssel. Egy hdnap alatt viszont 0,3%-kal csokkentek a
fogyasztéi drak. Decemberben 2,4%-kal emelkedtek éves szinten a fogyasztéi arak, ugyanakkor egy éve januarban
még 2,8% volt az inflacié. Tovabbra is a szolgaltatasok jarultak hozza leginkabb az inflacié6 emelkedéséhez (+1,8
szazalékpont), de a szolgaltatasok aranak emelkedése valamelyest mar mérséklédott, januarban 3,9%-kal dragultak
a szolgaltatasok, mig decemberben még 4%-kal év/év alapon. A fogyasztoi bizalom a végleges adatok alapjan mar
nem valtozott, igy mar biztos, hogy a korabbi -14,2 pontrdl -13,6 pontra emelkedett.

Habar az amerikai elndk kordbban még azt mondta, hogy aprilisban Iépnek érvénybe a vamok, egy varatlan
fordulatot kdovetéen Donald Trump csiitortokon bejelentette, hogy mégis marad a marcius 4-ei id6pont. Mexikd
és Kanada esetében 25%-o0s vamok lesznek érvényben, Kinat pedig tovabbi 10%-0s vamokkal sujtjak. A mult héten
242 ezer f6 volt a friss munkanélkiiliek szama az USA-ban, amely tobb, mint 20 ezer fével haladja meg a vartat. A
negyedik negyedéves évesitett GDP masodik becslése is azt mutatja, hogy 2,3%-kal béviilt az USA gazdasdaga a
tavalyi negyedik negyedévben.
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Mi varhato a héten?

Varhaté makroadatok, események (03.03.-03.07.)

Datum

03.03. hétfé

03.04. kedd

03.05. szerda

03.06. csutortok

03.07. péntek

Forrds: Bloomberg, *magyar adatok esetén sajat elGrejelzéseink szerepelnek a tablazatban
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Esemény
Caixin feldolgozoipari BMI
Feldolgozoipari BMI
HCOB feldolgozdipari BMI
HCOB feldolgozdipari BMI
S&P Global feldolgozdipari BMI
Fogyasztoi arindex év/év
S&P Global feldolgozdipari BMI
1SM feldolgozoipari BMI
GDP év/év
Munkanélkiiliségi rata
Caixin szolgaltatoipari BMI
Fogyasztoi arindex év/év
HCOB szolgaltatéipari BMI
HCOB szolgaltatéipari BMI
S&P Global szolgaltatoipari BMI
Termeldi arak év/év

ADP maganszektorban foglalkoztatottak

szamanak valtozasa
S&P Global szolgaltatdipari BMI
Ipari megrendelések
ISM szolgaltatoipari BMI
Fed bézskdnyv kibocsatas
Ipari termelés év/év
Kiskereskedelmi forgalom év/év
Kiskereskedelmi forgalom év/év
EKB kamatdontés (betéti rata)
Heti friss munkanélkiiliek szama
Ipari megrendelések év/év
GDP év/év

Mezdgazdasagon kiviil foglalkoztatottak

szamanak valtozdsa
Atlagos drabérek év/év
Munkanélkiiliségi rata

Jerome Powell beszéde gazdasagi kilatdsokral

IdGszak
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Februar végleges
Februar végleges
Februar végleges
Februar elfzetes
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Februar

Q4 végleges
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Februar végleges
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Februar végleges
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Februar végleges
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Februdr

Februar
Februar

El6z6 Vvart*
50,1 pont 50,6 pont
49,8 pont -
46,1 pont 46,1 pont
47,3 pont 47,3 pont
46,4 pont 46,4 pont
51,6 pont 51,6 pont
50,9 pont 50,5 pont

0,40% 0,40%

6,30% -
51,0 pont -

2,80% -
52,2 pont 52,2 pont
50,7 pont 50,7 pont
51,1 pont 51,1 pont

0,00% E

183 ezer f6 133 ezer f6

49,7 pont 49,7 pont
-0,90% 1,20%
52,8 pont 53,0 pont

-6,40% -
0,10% -
1,90% -
2,75% 2,50%
-6,30% -
0,90% 0,90%

143 ezer f6 155 ezer f6

4,10% -
4,00% 4,00%
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A decemberi kiskereskedelmi adatok a vartnal gyengébben alakultak. 2023 decemberéhez képest Iényegében nem
tortént valtozas, novemberhez viszonyitva pedig 1,2%-kal csokkent az értékesités volumene. 2024 decemberében tehat
a szintlépés elmaradt, amiben kodzrejatszik a romld fogyasztdi bizalom, valamint a lakossag inflacids érzékelése, ami joval
magasabb a KSH altal koézolt szamoknal. Arra szamitunk, hogy januarban 1,5%-kal néhetett a kiskereskedelmi
forgalom az el6z6 év azonos iddszakdhoz képest. A tovdbbiakban a novekvé redlbér, a kifizetésre keril6
allampapirkamatok, a csaladi adékedvezmény novelése, a munkashitel, valamint a héten bejelentett adékedvezmények
hatdsdra a kiskereskedelmi forgalom élénkiilése varhatd. Ugyanakkor a magasabb inflacid, valamint a lakossag inflacids
varakozasainak emelkedése negativ kockdzatokat jelentenek a kiskereskedelem tekintetében.

Az ipari termelés decemberben is visszaesést mutatott, a nyers adatok szerint 5,3%-kal maradt el decemberben a
termelés 2023 decemberétdl, igy rosszabbul teljesitett az ipar az év utolsé hdnapjdban anndl, mint amire mi
szamitottunk. 2024-ben az ipari termelés volumene 4,0%-kal volt kisebb, mint 2023-ban. 2025 els6 hénapjaban
vélhet6en 0,7%-os béviilést mutathat az ipar, visszakorrigalva részben a megel6z6 honap gyengélkedését, éves
szinten ezzel is 4%-0s csokkenést kozolhetnek. A havi adatok kapcsan erGsitheti az optimizmust, hogy decemberben a
német gyaripari megrendelések vart felett, kozel 7%-kal emelkedtek novemberhez képest, emellett a német
feldolgozdipari beszerzésimenedzser-index is emelkedett januarban, s6t, egyenesen 2023 eleje 6ta nem latott
szintet ért el. A német gazdasdg az egyik legfontosabb kiils6 tényez6 a magyar gazdasag szamara is, igy
kulcsfontossagu kérdés, hogy az Uj adminisztracid6 mennyire tudja majd a névekedés Gtjara allitani Eurdpa
legnagyobb gazdasagat.

Py’

A magyar gazdasag a KSH el6zetes adatai szerint 0,5%-kal béviilt 2024. negyedik negyedévben az el6z6 negyedévhez
képest, ezzel véget ért a technikai recesszio, a megel6z6 két negyedév visszaesését kbvetéen. Magyarorszag bruttéd
hazai termékének volumene 0,4%-kal nétt nyers adatok alapjan az el6z6 év azonos id&szakahoz viszonyitva. A részletes
adatok f6leg a novekedési hozzajaruldsok miatt lesznek fontosak. A 2024-es, 0,5%-0s névekedéshez vélhet6en a
haztartasok fogyasztasa és a nettd export jarult hozza leginkdbb a felhasznalasi oldalon, mig a beruhazasok
nagymértékben visszafogtak a novekedést. A KSH kozlésébdl az mar kideriilt, hogy termelési oldalon a szolgaltatasok
felfelé, mig az ipar, a mezGgazdasag és az épitbipar lefelé hlztak a gazdasagi teljesitményt.

Az eurdzdéna gazdasaga 2024 negyedik negyedévében nem tudott novekedni, az Eurostat el6zetes adatai szerint a
névekedés nem valtozott az el6z6 negyedévhez képest (vs. vart: 0,1%). Az éves szintli ndvekedés 0,9%-ot tett ki 2024.
negyedik negyedévben, ami szintén 0,1 szazalékponttal elmaradt a varttdl. 2024-ben 0,7%-kal béviilt az eur6zéna
gazdasdga. A novekedési szamok varhatéan nem fognak valtozni a feliilvizsgalat soran, igy nagy piacmozgaté
hatasokra nem szamitunk.

A német és a magyar real GDP alakulasa
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A magyar gazdasag nagymértékben fiigg a kiilsé konjunkturatdl. A jelenlegi konjunktiramutatdk bizalomra adhatnak
okot az eurdpai gazdasagi ndvekedéssel kapcsolatban, a feldolgozdipari mutatdk névekednek, ami mindenképpen jé
hir. Németorszag gazdasaga is magdra talalhat valamelyest, amely segitheti a magyar gazdasag talpra allasat is.
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Az Eurépai Kbzponti Bank kamatddntése elStt a hét els6 napjan megismerhetjik az eurézéna el6zetes februari inflacios
adatait is. A piaci konszenzus szerint nem folytatédott mar a fogyasztéi arak emelkedése az eurézéndban, a janudri
éves szintl 2,5%-0s novekedést kovetben 2,3%-os értéket kozdlhetnek, és ami szintén kedvez6, hogy a maginflacio
esetében is alacsonyabb értéket varnak az elemzdk, 2,7% utan 2,5%-os ratat. Ha a szolgdltatasok inflacidja tovabb
tudna csokkenni, az segitheti az EKB-t az inflacids cél elérése felé.

Eurézoéna inflaciéja

(az el6z6 év azonos idoszakahoz viszonyitva)
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Forras: Bloomberg

Csutortokon az Eurdpai Kozponti Bank kamatddntése jon, emellett friss negyedéves progndzisokat is ismertetnek. Arra
szamitunk — a piaci konszenzussal egyetértésben —, hogy az EKB az iranyado ratat ismét 25 bazisponttal csékkenti,
igy 2,50%-ra csokkenhet a betéti rata. A kamatvagas mellett sz6l a még mindig gyenge konjunktura, valamint az is,
hogy az inflacié nem gyorsul olyan mértékben, amely nem engedhetné meg az EKB-nak a monetaris lazitast. A janudri
kamatdontést kovetéen Christine Lagarde, EKB-elnok jelezte, nem beszéltek arrodl, hogy hol lehet a kamatcsokkentési
ciklus vége. Az inflacié 6sszhangban mozog a jegybanki varakozasokkal és idén varhatdan visszatér a Kormanyzdétanacs
2%-0s kozéptavu céljdhoz. A kockazatok lefelé mutatnak a ndvekedés terén a globalis kereslet, gyengébb bizalom és
geopolitikai helyzet nyoman. Véleményiink szerint az Eurdpai Kdzponti Bank idén év végéig 2,00%-ra mérsékelheti a
betéti ratat, ugyanakkor a piac ennél alacsonyabb kamatot draz 2025 végére.

A februari adatkozlés soran vegyes adatokat publikdltak az amerikai munkaerdpiacrél. Kideriilt, hogy a
mezG6gazdasagon kivil foglalkoztatottak szama 143 ezer fével nétt janudrban, tébb, mint 30 ezer fével elmaradva a
varakozasoktdl, a munkanélkiliségi rata pedig 4,0%-ra csokkent. Februarra a Bloomberg elemz6i konszenzusa 158 ezer
fés novekedést jelez a foglalkoztatottsaghan és a varakozasok szerint a munkanélkiiliségi rata is valtozatlan marad.

Foglalkoztatottsag és munkanélkiiliség alakulasa az Egyesiilt Allamokban
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A varakozasok széles skalan mozognak, ami jelzi a friss adatkozléssel kapcsolatos kockazatokat. Egyfel6l a hideg idGjaras
nyomadn az érintett terlleteken a béreket kés6bb kaphatjak meg a munkavdllalék, masfel6l a kormanyzati hivatalok
létszamleépitésével kapcsolatos névekvd bizonytalansag lassithatta is a munkaeré-felvételt a kormanyzat mellett az
egészségligyben és az oktatasban is. A Fed januari kamatdontésrdl szol6 jegyz6konyvében is jelezték, ha a gazdasdg a
teljes foglalkoztatottsag kozelében marad, akkor latni szeretnék a haladast az inflacié terén, a kamatszint tovabbi
csokkentése el6tt.
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Tovébbra is igaz, hogy hosszabb tavon nézve az arfolyam mozgdsat, egy sav bontakozik ki 1,023-1,051 k6zott. A sdvon
beliil az utébbi honapokban hirtelen fordulatok és intenziv mozgasok voltak. Az arfolyam februdr soran elérte a sédv
tetejét, ahonnan a héten lefordult és ismét dollarersodés kezd6dott. Az 1,042-nél taldlhatd tdmasz is elesett, igy tere
nyilt a dollar tovabbi er6sodésének az 1,023-nal hizédd tamaszig.
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Janudr 7-e és februar 27-e kozott sokat er6sodott a forint, a 417 forintos csucsrdl 400 forint ald stllyedt az arfolyam.
Februarban volt némi korrekcio, amelynek soran 405 f6lé kapaszkodott vissza az arfolyam, de innen egy Ujabb er6s6dé
hullam érkezett, és 399 forintig sillyedt a devizapar. Innen egy korrekcid indult, a péntek délel6tti kereskedésben 401
forint félé kapaszkodott az arfolyam. A 399-400 forint kozotti zdna egy nagyon erds tdmasz, ennek torésével viszont
folytatddhatna forint er6s6dé trendje. Redlis forgatdkdnyv, hogy 399 forint felett egy atmeneti oldalazas alakul ki a
kovetkez6 hetekben. Ellenallasok 405-nél, illetve 406 forintnal hizédnak.

A technikai elemzést Racz Baldzs szenior tGkepiaci elemzé készitette.
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Az elemzés készitoi:

Arokszallasi Zoltan, CFA
Elemzési Centrum vezet

Rodic Adam
Makrogazdasagi elemz§

Balog-Béki Marta
Szenior t6kepiaci elemz§

Siimegi Akos
Gyakornok
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JOGI NYILATKOZAT

Jelen kiadvanyt az MBH Bank Nyrt. (székhely: 1056 Budapest, Vaci u.38.; cégjegyzékszam: FGvarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cg. 01-10-040952; tev. eng. sz.:
111/41.005-3/2001.; a Budapesti Ertéktézsde tagja; feliigyeleti hatdsag: Magyar Nemzeti Bank 1013 Budapest, Krisztina kordt. 55. sz.; tovabbiakban: a Bank)
készitette.

Jelen kiadvany a 2014/65/EU irdnyelv, és a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete alkalmazdsaban marketingk6zleménynek mindsul. Felhivjuk
a figyelmet arra, hogy a jelen kiadvany nem mingsil a Bizottsdg (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete szerint a befektetéssel kapcsolatos kutatas
kovetelményeinek megfelel§ befektetési elemzésnek. A jelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fliggetlen magyardzatot tartalmaznak.
Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen marketingk6zleménynek mingsiil6 dokumentum nem a befektetéssel kapcsolatos kutatas fliggetlenségének el6mozditasat
célzo jogi kovetelményeknek megfelel6en késziilt és nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését, kozzétételét megel6z6 kereskedésre vonatkozd
tilalom. A kiadvanyban foglalt adatok tdjékoztato jellegliek, és a jelen tajékoztatds nem teljes kord.

A jelen kiadvanyban szerepld informacidk nem min&siilnek vételi vagy eladdsi ajanlatnak, sem befektetési tandcsaddsnak, sem befektetésre, jegyzésre,
szerzGdéskotésre vagy kotelezettségvallalasra torténd osztonzésnek, felhivasnak, ajanlattételnek, tovabbd nem minésil addtanacsadasnak. A tajékoztatas nem
teljes kord, a kiadvanyban foglalt adatok tdjékoztatd jellegliek. A kiadvany nem mindsil befektetési tandcsadasnak, abban az esetben sem, ha a dokumentum
barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozdsaban annak lehetséges arfolyam-, hozam-alakuldsaval kapcsolatos ismertetést tartalmaz. Jelen dokumentum nem
veszi figyelembe az egyes befektetSk egyedi igényeit, koriilményeit és céljait, igy személyre sz616 ajanlas hianydban nem mindsil befektetési tanacsadasnak.

A Bank kizérja a felel&sségét a kiadvanyban foglaltak esetleges befektetési dontésként vald felhasznélasaért, a konkrét egyedi befektetési dontésekért, az ebbdl
eredd kovetkezményekért, igy nem vallal felelsséget a befektetd ezen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott dontései kovetkeztében, vagy 6t azzal barmilyen egyéb
Osszefliggésben éré esetleges karokért, veszteségekért.

A kiadvanyban szerepld informacidk hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, azonban az informéacidk valddisagardl, pontossagardl, helytallosagardl és teljességérdl
a Bank biztositékot nem kapott, ezért a dokumentumban leirtak teljességével és pontossagaval kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Bank felelGsséget
nem vdllalnak. A kiadvanyban megjel6lt tartalmak és vélemények a kiadvanyt készité szakembereknek, a kiadvany elkészitésének id6pontjaban fennallé piaci
kortlmények alapjan kialakitott, megitélését tikrozik, amelyek Gjabb informaciok, a piaci viszonyok, gazdasagi kortilmények valtozasa esetén kulon értesités és
figyelmeztetés nélkil megvaltozhatnak. A Bank fenntartja a jogot, hogy a jovGben elGzetes értesités nélkil mddositsa a jelen dokumentumban foglalt
megallapitasokat.

Az arfolyamok, hozamok, egyéb adatok multbeli alakuldsabdl nem lehetséges a jovébeni arfolyamokra, hozamra, illetéleg teljesitményre vonatkozé egyértelm(i és
megbizhatd kovetkeztetéseket levonni. A befektet6knek 6nalldéan (vagy fuggetlen szakérté igénybevételével) kell felmérnitik és megértenitk az egyes pénzlgyi
eszkozok és befektetési szolgaltatasok Iényegét, valamint kockdazatait. Javasoljuk, hogy a befektetSk a befektetésre vonatkozd dontés meghozatala el6tt az adott
pénzligyi eszkozre és a befektetési szolgdltatdsra vonatkozod (izletszabalyzatot, tajékoztatot, egyéb szerz6déses feltételeket, hirdetményeket, kondicids listat
figyelmesen olvassdk el, mert csak ezen dokumentumok és informdcidk ismeretében donthet6 el, hogy a befektetés 6sszhangban all-e a befektet6 kockazatt(liré
képességével és befektetési céljaival, tovabba koriltekintéen mérlegelje befektetése targyat, kockazatait, a dijakat, koltségeket és a befektetésekbdl szarmazo
esetleges veszteségeket, karokat! Javasoljuk tovabba, hogy tadjékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi és egyéb jogszabalyokrdl, valamint a
befektetésre vonatkozé dontésének meghozatalat megel6z6en forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadéjat!

Tovabbi tdjékoztatas elérhetd a Bank fidkjaiban, valamint az mbhbank.hu honlapon.
A Bank jogosult a kiadvanyban szereplé eszkézok vonatkozdsaban arjegyzési, egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenységet vagy kiegészits szolgaltatast nyujtani.

A Bank tovabbra is jogosult johiszem(ien és a piacképzés szokasos maddja szerint a jelen dokumentumban szereplé pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban kereskedésre,
ligyletkotésekre vagy kereskedésre drjegyzéként az arjegyzés szokasos menete szerint, valamint egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast,
illetve egyéb pénzligyi vagy kiegészits pénziigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

A Bank rendelkezik a befektetési szolgéltatdsi tevékenységekkel kapcsolatosan potencidlisan felmeril6 6sszeférhetetlenségi helyzetek leiraséra, illetve az ilyen
helyzetek kezelésére vonatkozé Osszeférhetetlenségi Politikaval, illetve a bank-és értékpapirtitoknak mindsiilé adatok kezelésére és 4taddsara vonatkozd belsé
szabalyzattal.

Jelen kiadvany a szerzGi jogrol sz616 1999. évi LXXVI. térvény szerinti védelem alatt 4ll, ezért kizédrdlag a Bank elGzetes irdsbeli engedélyével lehet azt tobbszorozni,
terjeszteni, egyéb mddon nyilvanossagra hozni, valamint felhasznalni. A Bank valamennyi szerz&i jogon alapuld jogat fenntartja.

Ezt az lizenetet azért kapta, mert korabban feliratkozott hirleveliinkre vagy hozzajarult ahhoz, hogy Ont a Bank marketingcélu iizenetekkel megkeresse. Amennyiben
a tovabbiakban nem kivan tajékoztatdst kapni az MBH Banktdl, megadott hozzéjarulasat barmikor ingyenesen visszavonhatja. A vonatkozé adatkezelésekrdl, illetve
az Ont megilletd jogokrdl, azok gyakorlasanak modjardl, valamint a jogorvoslati lehet&ségekrél tovébbi tdjékoztatast az mbhbank.hu honlapon taldlhaté adatvédelmi
iranyelvekben, illetve az Adatkezelési Tajékoztatdban, valamint a 06 80 333 660-as z6ld szamon kaphat. Amennyiben nem kivan a tovdbbiakban hireket, tzleti
ajanlatokat kapni, hozzajarulasat barmikor ingyenesen visszavonhatja a telebankar@mbhbank.hu e-mail cimen, illetleg a 06 80 333 660-as zold szamon.
Hozzajarulasat visszavonhatja postai Uton is az MBH Bank Nyrt., 1134 Budapest, Kassak Lajos u. 16-18. cimére kiildott nyilatkozataval, amelyen kérjik, hogy jol
olvashatdan tiintesse fol nevét, lakcimét és azt, hogy a kdzvetlen Uzletszerzési célt (direkt marketing) megkeresések tiltasat kéri.

Az adatkezelésre vonatkozé tdjékoztatas és az adatkezelési irdnyelvek elérheté a bankfiékokban és az mbhbank.hu honlapon.
Az alkalmazott értékelési eljarasok:

Technikai elemzés: A technikai elemzés egy pénzigyi instrumentum multbeli arfolyammozgasaibdl készitett grafikon alapjan vonhatok le kovetkeztetések az
arfolyam jovébeli irdnyat illetéen. A technikai elemzés az instrumentum vérhatd mozgdsaval kapcsolatos el6rejelzéseket fogalmaz meg. Ehhez szdmos eszkoztar all
rendelkezésre, de alapvet&en négy f6 csoportot lehet megkilonboztetni. A japangyertya- és trendelemzést, a grafikonokon vizsgalt alakzatokat és a matematikai
formuldbal ll6 indikatorokat.

A jelen kiadvény a kiaddsa idépontjaban érvényes

A kiadvany elkészitésének id6pontja: 2025. 02. 28. 12:30
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