M3 Elemzési Centrum 2025. februar 21.,
BAN péntek
Aktualis elorejelzéseink
2022 2023 2024 2025 2026 2027
TENY* ELOREJELZES

Real GDP éves valtozas, % 4,6 -0,9 0,5 2,6 4,3 3,5

Fogyasztéidr-index éves atlag, % 14,5 17,6 3,7 4,6 3,4 3,1

EUR/HUF év végi 400,25 | 382,78 410,09 405,0 410,0 415,0

MNB alapkamat év végi 13,00% | 10,75% 6,50% 6,25% 5,25% 4,50%

10-éves AKK ref. hozam év végi 8,98% | 5,86% 6,55% 6,40% 5,45% 5,30%

*Real GDP esetén a 2024-es adat egyelGre varakozas.

Legfrissebb gazdasagi prognodzisaink
A gazdasdaginévekedés 2,6% korul alakulhat idén, amelyet leginkdbb a belsé kereslet élénkilése tdmogathat,
azonban a kiilsé konjunktura helyredlldsa tovabbra is lassu. Idén 3% feletti novekedés elérése mar nem tlinik
realisnak.

2025-ben az inflacié varhatdéan nem alakul toleranciasavon belil, az inflacid szerkezete kedvezétlendl alakul (a
maginflacid 5,8%-ra nétt janudrban).
Az MNB legfeljebb idén év végén tud majd kamatot csékkenteni, az emelkedd inflaciés nyomds az alapkamat

hosszabb ideig jelenlegi szinten tartdsat indokolja.

A forint januar eleje 6ta latott er6s6dése fundamentdlisan megalapozott. Az orosz-ukran konfliktus esetleges
lezarddasa pozitivkockazatot (akar tartésabban 400 forint alatti eurdarfolyamot) jelent, ugyanakkor egyel6re nem
vehetd biztosra tartos béke bekdszonte a kézelijovében.
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Mi tortént a héten?

Az MNB Monetdris Tanacsanak egyik marciusban tavozé dontéshozdja, Pleschinger Gyula szerint a Monetaris
Tandcsnak idén nincs mozgdstere csokkenteni az iranyaddé ratat, ugyanakkor a kamatemelést is
elképzelhetetlennek tartja. A dontéshozé emlitette, hogy a jegybank célja, hogy masfél éven beliil 3% koriili
szintre térjen vissza az inflacid. Pleschinger ugy véli, hogy az inflacié alakuldsaban februartdl kezdve elindulhat egy
csokkend palya és évvégére 4,5% ala csokkenhet a mutatd, amiéves atlagbana 4-5%-os savfelsé hataratjelentheti.

A német ZEW gazdasagihangulatindexe vart felett emelkedett. A varakozasok 10,3 pontrdl 26,0 pontra ugrottak
fel, szembenavart 20,0 ponttal. A jelenlegi helyzetmegitélés is javult, ugyanakkor még mindig nagyon alacsonyan,
-88,5 ponton all. A német valasztds utan elképzelhetd, hogy az Gj kormanyzat lazit a jelenlegi adéssagféken,
ezaltal a gazdasag is erére kaphat. A varakozdasok javulasa valdsziniileg ennek is koszénhetd, hogy a gazdasagi
szerepl6k szdmitanak a jobb gazdasagi kornyezetre.

A februari beszerzési menedzser indexek bizalomra adhatnak okot. Németorszagban a feldolgozéipari BMI —
meghaladvaavarakozasokat —46,1 pontra emelkedett, ezzel 2023 eleje 6ta nem latott szint kornyékére kiizdotte
vissza magat az index. A kompozit mutatd is emelkedett, jelenleg 51,0 ponton all, ez f6leg a feldolgozédiparnak
koszonhet6en tudott néni, mivel a szolgaltatdipari mutatd néhany tizedponttal visszaesett. Az eur6zénabanis
szépen alakult a feldolgozdipari index, 47,3 pontra kuszott fel a mutatd, ugyanezen szinten utoljara 2023.
marciusban jart. Fontos megjegyezni, hogy a szolgaltatéipar itt markdnsabban gyengébb szamot mutat, mint az
el6z6 hoénapban, féleg ennek koszonhetéen a kompozit BMI stagnalt. A konjunktiramutaték javuldsa
mindenképpen jo jel az eurdzdona és foként Németorszag gazdasagi kilatasainak szempontjabol. Amennyiben
tovdbb folytatddik a tendencia, az pozitivan mutatkozhat meg a német iparban, amely kdzvetve a magyar
novekedéstis segitheti. Franciaorszagban a szolgaltatdipariindex ek6zben hatalmas visszaesést mutat, 44,5
pontrazuhantvisszaajanudri48,2 pontutan, raadasul nagy meglepetést okozott az elemzGi kbrokben is, hiszen
novekedésre szamitottak. A feldolgozdipar esetében azonban itt is pozitiv irdnyd mozgast lathatunk, am ennek
ellenére is béven visszaesett a kompozit BMI.

A Fed janudri kamatdonté Ulésének jegyz6konyvébdl kiderilt, hogy a jegybank dontéshozoiegyetértettek abban,
hogy azinflacionak lejjebb kelljénnie ahhoz, hogy kamatcsékkentésréllehessen beszélni. Az USA lakdspiacdnaz
épitési engedélyek szama 0,1%-kal nétt az el6z6 hénaphoz képest janudrban, mig a megkezdett lakasépitések
szama a varakozasokat alulmdulva csokkent.

A Tavol-Keleten is érkeztekfriss adatok. Japan gazdasdga a tavalyi negyedik negyedévben 0,7%-kal n6tt a megeléz6
negyedévhez képest, ez fellilmulta az elemzGivarakozasokat. Ezen kiviil az évesitett GDP is sokkal jobb lett a vartndl,
a maga 2,8%-os értékével. Az inflacid 4%-ra emelkedett Japanban, amely 2023 januarja 6ta a legmagasabb szintet
jelenti. Kindban a jegybank tovdbbra sem valtoztatott az 1 és 5 éves iranyadd kamatlabakon, el6bbi tovabbra is
3,1%-on, mig utdbbi 3,6%-on all.
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Mi varhato a héten?

Varhaté makroadatok, események (02.24.-02.28.)

Datum Id6é Orszag Esemény Iddszak
... 10000 GE IFO Gzleti hangulat Februar
02.24. hétfé s s I
11:00 EZ Fogyasztoi arindex év/év Januar végleges
8:00 GE GDP év/év Q4 végleges
8:30 HU Brutto dtlagkereset év/év December
14:00 HU MNB kamatdontés -
02.25. kedd ; S g ST 7
14:30° US Philadelphia-i Fed szolgaltatoipari index Februar
16:00 US Conference Board fogyasztoi bizalmi index Februar
16:00 US Richmond-i Fed feldolgozdipari index Februar
8:30 HU Kiilkereskedelmi egyenleg December végleges
02.26. szerda s , g 2
16:00 US Ujlakas eladasok ho/ho Januar
8:30 HU Munkanélkiiliségi rata Januar
10:00 PD GDP év/év Q4 végleges
=00 B Fogyasztoi bizalom Februar végleges
02.27. csiitorték il bl Lt S
14:30 US GDP negyedév/negyedév (évesitett) Q4 masodik becslés
14:30 US Heti friss munkanélkiliek szama El&zd hét
16:00 US Meglévd lakaseladasok ho/hd Januar
0:50 IN Kiskereskedelmi forgalom év/év lanuar
0:50 IN Ipari termelés év/év Janudr eldzetes
8:30 HU Termeldi drak év/év Januar
8:30 HU Kilkereskedelmi egyenleg Januar elézetes
i 9:00 (o4 GDP év/év 04 el6zetes
02.28. péntek G T
9:55 GE Munkanélkiiliségi rata Februar
14:00 GE Fogyasztdi drindex év/év Februdr elGzetes
14:30 US Személyes jovedelmek Januar
14:30° US Személyes kiadasok Januar
1430 LS Fogyasztds alapu inflacio év/év Januar

Forras: Bloomberg, *magyar adatok esetén sajat elGrejelzéseink szerepelnek a tablazatban

El6z6
85,1 pont
2,50%
-0,40%
11,90%
6,50%
-9,1 pont
104,1 pont
-4,0 pont
387 m EUR
3,60%
4,30%
3,20%
-13,6 pont
2,30%
219 ezer f6
-5,50%
3,50%
-1,60%
9,00%
387 m EUR
1,60%
6,20%
2,30%
0,40%
0,70%
2,60%

Vart*
86,2 pont
2,50%
-0,40%
10,60%
6,50%

103,0 pont
387 m EUR
-2,90%
4,50%
-13,6 pont
2,30%
-1,20%
3,90%
3,00%
590 m EUR
1,60%
6,20%
2,20%
0,30%
0,20%
2,50%
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A Monetdris Tanacs idei els6 kamatdontd iilésén 6,50%-on tartotta az alapkamatot, a dontés megfelelt a mi
varakozdsunknak és az elemz6i konszenzusnakis. A Monetaris Tanacs egyhanglana kamatszint tartasdra szavazott. A
hazai alapkamat immar négy hénapja valtozatlan: Virdg Barnabas arra utalt, hogy rovid tavon a kamatcsékkentés
lehet6sége lekeriilt a napirendrél.

Nagy meglepetést jelentene, ha a Monetaris Tandacs valtoztatna az iranyadoé ratan februdrban, ugyanis a januari
inflacios adat egyértelmiien kitolta a kovetkezé kamatcsdkkentés lehetséges id6pontjat. Az orosz-ukran konfliktus
esetleges gyors lezarasarodl szolé hirek, valamint a dollar kisebb gyengililésének hatasara a forint erésodni kezdett, ami
j6 az MNB-nek, mivel ez az inflacids nyomast is mérsékli. Azonban most még nagyon korai lenne a kamatcsékkenés
ujbéli beinditasa. Ezen tényez6k mellett fontos még a nagy nemzetkézi jegybankok politikaja is: ebben a tekintetben
egyelGre tovabbi divergencia varhatda Fed és az EKB politikdja kozott, ami pedig a dollar jelent&sebb gyengiilése ellen
hat, ez pedig ugyancsak nem kedvez a kozeli kamatcsokkentésnek idehaza. Varakozasunk szerint raadasul az év
folyaman végig béven a toleranciasavonkiviil alakulhataz inflacié . Akkor érkezhet kamatcsokkentés év végén, ha év
kdzben latszik, hogy az inflaciés nyomas 2026-ra varhatéan jelentdsen mérséklédik. Ehhez azinflacids varakozasoknak
is mérsékl&dnilik kell. Szerintiink az inflacid jov6re a toleranciasavba visszakerilhet, azaz id6vel sikeriilhet a dragulas
kordaban tartasa, de ehhez huzamosabb ideig valtozatlan kamatszint kell. Kamatemelésre azonban alapesetben nem
szamitunk: ezt csak tovabbi jelentds negativ inflacidos meglepetések, vagy a forint esetleges jelentGsebb gyengiilése
esetén feltételeznénk.
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Forras: Bloomberg

A februarilesz az utolso tervezett kamatdontés a jelenlegijegybankeln ok vezetésével. A kovetkez6 jegybankivezetés
varhatdéan ovatos monetaris politikat fog folytatni, azaz egy j6 ideig varhatéan nem lesz tovabbi kamatcsokkentés,
mivel ez a piaci varakozdsoknak ellentmondana, és érdemi forintgyenglilést valthatna ki, ami az elromld inflacios kép
mellett nem lenne szerencsés.

A munkanélkiiliségi rata 4,3%-ra csokkent tavaly decemberben, azonban ez leginkabb annak volt kdszonhetd, hogy a
gazdasdagilagnem aktivak szama emelkedett. Emellett megfigyelhetSvolt az is, hogy a foglalkoztatottak szama csdkkent.
A januadri adatkozlés soran arra szamitunk, hogy 4,5%-ra emelkedik a munkanélkiiliek aranya. A kovetkezé
hénapokban a szokasos szezondlis minta és az aktualisan gyenge konjunkturdlis helyzet miatt a munkanélkiliségi rata
tovabbi néhany tized szazalékpontos emelkedése varhatd. A szezonalis minta alapjan még tovabbi, akar tobb tizezer
f6s foglalkoztatas-csokkenés sem lenne meglepd.
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Forras: Bloomberg

A KSH legfrissebb adatai szerint 2024. novemberben a brutté bérek 11,9%-kal, 695 100 forintra emelkedtek. A nettd
bérek is 11,9%-kal emelkedtek, a realkeresetek pedig 7,9%-kal haladtdk meg az egy évvel korabbit. Decemberben
vélhetSen tovabbrais er6s, 10,6%-0s béremelkedés varhato, ezaltal a redlbérek is tovabb n6hetnek.

Decemberben a Fed altal preferalt PCE mutaté 2,6%-ra emelkedett a novemberi 2,4%-rél éves 6sszehasonlitasban.
Az egyhavi aremelkedés 0,3%-os volt, ami szintén emelkedést jelentett év végén. A Fed kett6s mandatuma révén az
inflaciét és a munkaerdpiacot figyeli kifejezetten. A munkaerdpiac jelenleg feszesnekmondhaté, a hetente megjelend
adatok nem mutatnak kirivd emelkedést a friss munkanélkiliek szamaban. igy az amerikai jegybanknak még inkdbb
figyelnie kell az inflaciés nyomdasra. Az elemz6i konszenzus szerint 2,5%-ra cs6kkenhetett a fogyasztas alapu inflacié
januarban, valamint a magarindex is csokkenhetett januarban. Ha tényleg igy alakul, az mindenképpen biztatd leheta
Fednek a jovSbeli kamatpolitikat illet&en.
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Tovabbra is igaz, hogy hosszabbtdvon nézve az arfolyam mozgdsat, egy sav bontakozik ki 1,023-1,05 kdzo6tt. A savon
belll az utébbi hdnapokban hirtelen fordulatok és intenziv mozgasok voltak. Az arfolyam mar egy hete az 1,05-nél
huzédd savteténél mozog, illetve kialakult egy kisebb oldalazas 1,04-1,05 kozo6tt. Jelenleg még mindig egy csokkend
trendben van a devizapar, de ha sikeriilne attérniaz 1,05-os ellendllast, akkor ez megvaltozna és egy emelkedd trend
kezd6dhetne. 1,05 felett 1,06 jelenti a kbvetkezé ellendllast. Az 1,04-es tdmasz torése lenne sziikséges ahhoz, hogy
ismét célba vegye a devizapar a sdv also felét.

i | eip

o
Janudr 7-e és februar 18-a kozott sokat er6sodott a forint, a 417 forintos cslcsrél 400 forint kozelébe sillyedt az
arfolyam. Az utébbi hetekben nem volt korrekcio, ezért nem meglep6, hogy a 400-as er6s lélektani szint megforditotta
az arfolyamot. A péntek délel6tti kereskedésben 405 forintig emelkedett az arfolyam, ha kialakul egy alacsonyabb
csucspont, akkor ismét visszatesztelhetné az arfolyam a 400 forintos szintet. Bizonytalan, hogy a forint gyengilése
meddig folytatddik, a 406-ndl, illetve 409-nél hizddd tdmaszokat érdemes figyelni.

A technikai elemzést Racz Baldzs szenior t6kepiaci elemzé készitette.
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Az elemzés készitoi:
Arokszallasi Zoltan, CFA

Elemzési Centrum vezet6

Rodic Adam
Makrogazdasagi elemz6

Balog-Béki Marta
Szenior t6kepiaci elemz6

Siimegi Akos
Gyakornok



mailto:balog-beki.marta@mbhbank.hu
mailto:arokszallasi.zoltan@mbhbank.hu
mailto:rodic.adam@mbhbank.hu
mailto:sumegi.akos@mbhbank.hu

10.

11.

MSH
BANK

JOGI NYILATKOZAT

Jelen kiadvényt az MBH Bank Nyrt. (székhely: 1056 Budapest, Vaci u.38.; cégjegyzékszam: Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cg. 01-10-040952; tev. eng. sz.:
111/41.005-3/2001.; a Budapesti ErtéktSzsde tagja; felligyeleti hatdsag: Magyar Nemzeti Bank 1013 Budapest, Krisztina korut. 55. sz.; tovabbiakban: a Bank)
készitette.

Jelen kiadvany a 2014/65/EU iranyelv, és a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazédson alapuld rendelete alkalmazasdban marketing kozleménynek mingsul. Felhivjuk
a figyelmet arra, hogy a jelen kiadvany nem mindsil a Bizottsdg (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete szerint a befektetéssel kapcsolatos kutatas
kovetelményeinek megfelel6 befektetési elemzésnek. A jelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fliggetlen magyarazatot tartalmaznak.
Felhivjuk a figyelmetarra, hogy a jelen marketingkdzleménynek minésul6 dokumentum nem a befektetéssel kapcsolatos kutatas fliggetlenségének elémozditasat
célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen készilt és nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatds terjesztését, kozzétételét megel6z6 kereskedésre vonatkozd
tilalom. A kiadvanyban foglalt adatok tajékoztato jellegliek, és a jelen tajékoztatds nem teljes kord.

A jelen kiadvényban szerepl6 informéciok nem mindsiilnek vételi vagy eladasi ajanlatnak, sem befektetési tandcsadasnak, sem befektetésre, jegyzésre,
szerzGdéskotésre vagy kotelezettségvallaldsra torténd Osztonzésnek, felhivasnak, ajanlattételnek, tovabba nem mindsil adétandcsadasnak. A tajékoztatds nem
teljes kord, a kiadvanyban foglalt adatok tajékoztatd jellegliek. A kiadvany nem mindsil befektetési tandcsadasnak, abban az esetben sem, ha a dokumentum
barmely része egyes pénziigyi eszk6z vonatkozdsaban annak lehetséges arfolyam-, hozam-alakuldsaval kapcsolatos ismertetést tartalmaz. Jelen dokumentum nem
veszi figyelembe az egyes befekteték egyediigényeit, korilményeit és céljait, igy személyre sz6ld ajanlas hianyaban nem mingsil befektetési tanacsadasnak.

A Bank kizarja a felel6sségét a kiadvanyban foglaltak esetleges befektetési dontésként vald felhaszndlasaért, a konkrét egyedi befektetési dontésekért, az ebbdl
eredd kovetkezményekért, igy nem vdllal felelGsséget a befektet6 ezen kiadvanyban foglaltak ala pjan hozott dontései kdvetkeztében, vagy 6t azzal barmilyen egyéb

Osszefliggésben éré esetleges karokért, veszteségekért.

A kiadvanyban szerepl6 informacidk hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, azonban az informacidk valddisagardl, pontossagar dl, helytallésagarol és teljességérdl
a Bank biztositékot nem kapott, ezérta dokumentumban leirtak telijességével és pontossagaval kapcsolatban sem a dokumentum késziti, sem a Bank felel6sséget
nem vallalnak. A kiadvanyban megjelolt tartalmak és vélemények a kiadvanyt készit6 szakembereknek, a kiadvany elkészitésének idépontjaban fennallé piaci
korilmények alapjan kialakitott, megitélését tukrozik, amelyek ujabb informacidk, a piaci viszonyok, gazdasagi korilmények valtozasa esetén kilon értesités és
figyelmeztetés nélkil megvaltozhatnak. A Bank fenntartja a jogot, hogy a jovében el6zetes értesités nélkil moddositsa a jelen dokumentumban foglalt
megallapitasokat.

Az arfolyamok, hozamok, egyéb adatok multbeli alakuldsabdl nem lehetséges a jovébeni arfolyamokra, hozamra, illetéleg teljesitményre vonatkozé egyértelm és
megbizhatd kovetkeztetéseket levonni. A befektetSknek onalléan (vagy fliggetlen szakértd igénybevételével) kell felmérnitk és megértenilk az egyes pénzigyi
eszkozok és befektetési szolgaltatdsok Iényegét, valamint kockazatait. Javasoljuk, hogy a befektetSk a befektetésre vonatkozé dontés meghozatala el6tt az adott
pénziigyi eszkozre és a befektetési szolgaltatdsra vonatkozd Uzletszabalyzatot, tdjékoztatdt, egyéb szerzédéses feltételeket, hirdetményeket, kondicids listat
figyelmesen olvassak el, mert csak ezen dokumentumok és informacidk ismeretében donthet6 el, hogy a befektetés Gsszhangban 4ll-e a befektetd kockazattiiré
képességével és befektetési céljaival, tovabba korultekintéen mérlegelie befektetése targyat, kockazatait, a dijakat, koltségeket és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges veszteségeket, karokat! Javasoljuk tovdbba, hogy tajékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos adojogi és egyéb jogszabdlyokrdl, valamint a
befektetésre vonatkozé dontésének meghozatalat megeléz6en forduljon munkatdrsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadoéjat!

Tovabbi tajékoztatas elérhet6 a Bank fidkjaiban, valamint az mbhbank.hu honlapon.
A Bank jogosult a kiadvanyban szerepl6 eszk6zok vonatkozasdban arjegyzési, egyéb befektetési szolgdltatasi tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast nydjtani.

A Bank tovabbra is jogosult johiszem(ien és a piacképzés szokdsos médja szerint a jelen dokumentumban szerepld pénzligyi eszkdz 6k vonatkozasdban kereskedésre,
lgyletkotésekre vagy kereskedésre arjegyz6ként az arjegyzés szokasos menete szerint, valamint egyéb befektetési tevékenységetvagy kiegészit§ szolgdltatast,
illetve egyéb pénzligyivagy kiegészits pénzlgyiszolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

A Bank rendelkezik a befektetési szolgéltatasi tevékenységekkel kapcsolatosan potencidlisan felmeril6 6sszeférhetetlenségi helyzetek leiraséra, illetve az ilyen
helyzetek kezelésére vonatkozé Osszeférhetetlenségi Politikaval, illetve a bank-és értékpapirtitoknak mingsiils adatok kezelésére és dtadasara vonatkozé belsd
szabalyzattal.

Jelen kiadvény a szerz6i jogrol sz6ld 1999. évi LXXVI. torvény szerinti védelem alatt all, ezért kizardlag a Bank elézetes ir asbeli engedélyével lehet azt tébbszorozni,
terjeszteni, egyéb mddon nyilvanossagra hozni, valamint felhasznalni. A Bank valamennyi szerzGijogon alapuld jogat fenntartja.

Ezt az lizenetet azért kapta, mert korabban feliratkozott hirleveliinkre vagy hozzajarult ahhoz, hogy Ont a Bank marketingcélt iizenetekkel megkeresse. Amennyiben
a tovabbiakban nem kivan tdjékoztatast kapni az MBH Banktdl, megadott hozzajaruldsat barmikor ingyenesen visszavonhatja. A vonatkozd adatkezelésekrdl, illetve
azOnt megillets jogokrdl, azok gyakorlasanak maédjardl, valaminta jogorvoslati lehet&ségekrél tovabbi tdjékoztatdst az mbhbank.hu honlapon taldlhaté adatvédelmi
irdnyelvekben, illetve az Adatkezelési Tdjékoztatdban, valamint a 06 80 333 660-as z6ld szamon kaphat. Amennyiben nem kivan a tovébbiakban hireket, tzleti
ajanlatokat kapni, hozzajaruldsat barmikor ingyenesen visszavonhatja a telebankar@mbhbank.hu e-mail cimen, illetéleg a 06 80 333 660-as zold szamon.
Hozzajarulasat visszavonhatja postai Gton is az MBH Bank Nyrt., 1134 Budapest, Kassak Lajos u. 16-18. cimére kiildétt nyilatkozataval, amelyen kérjik, hogy jol
olvashatdan tiintesse fol nevét, lakcimét és azt, hogy a kozvetlen Uzletszerzési célu (direkt marketing) megkeresések tiltdsat kéri.

Az adatkezelésre vonatkozé tajékoztatas és az adatkezelésiiranyelvek elérhet6 a bankfidkokban és az mbhbank.hu honlapon.
Az alkalmazott értékelési eljardsok:

Technikai elemzés: A technikai elemzés egy pénziigyi instrumentum multbeli arfolyammozgasaibdl készitett grafikon alapjan vonhatok le kovetkeztetések az
arfolyam jovébeli iranyatilletéen. A technikai elemzés az instrumentum varhatd mozgasaval kapcsolatos el6rejelzéseket fogalmaz meg. Ehhez szamos eszkoztar all
rendelkezésre, de alapvetéen négy f6 csoportot lehet megkilonboztetni. A japangyertya- és trendelemzést, a grafikonokon vizsgalt alakzatokat és a matematikai
formulabdl 4ll6 indikatorokat.

A jelen kiadvany a kiadasa idépontjaban érvényes

A kiadvany elkészitésének idépontja: 2025. 02. 21. 12:30



https://www.mbhbank.hu/
https://www.mbhbank.hu/sw/static/file/altalanos_adatkezelesi_tajekoztato_mbh.pdf

