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Aktualis el6rejelzéseink

2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026
TENY ELOREJELZES
Redl GDP éves valtozas, %* 7,1 4,3 -0,9 0,6 2,6 4,3

2021 2022 2023 2024 | 2025 | 2026
TENY ELOREJELZES

Fogyasztoiar-index éves atlag, % 51 14,5 17,6 3,7 4,1 3,3
EUR/HUF éves atlag 357,75 391,33 | 381,55 | 395,35| 405,0 | 410,0
MNB alapkamat év végi 2,40% | 13,00% | 10,75% | 6,50% |5,75% | 5,00%
10-éves AKK ref. hozam év végi 4,51% | 9,11% | 5,93% | 6,55% | 6,10% | 5,30%

Felfelé mutaté kockazatok kamatvarakozasunkban: hivatalos elGrejelzésiink év végére 5,75%-0s
alapkamatot jelez, ugyanakkor sokasodnak a kockazatok azzal kapcsolatban, hogy lesz-e tere az MNB-nek
ekkora mértéki kamatcsokkentést mar idén végrehajtani. Az inflacids kockazatok az elmult két hdnapban
erGsodtek, mikdzben tobb alkalommal is egyértelmdien héja hangvétell lizenetet kiildtek a piacoknak az MNB
dontéshozdi a kozelmultban (Virdg Barnabds, Pleschinger Gyula). Az amerikai Fed idén ugyan még
csokkentheti a kamatokat, de az inflacié célsavba torténd tartds visszacsokkentésének feltétele a stabil, vagy
akar tovabb er8s6dd forintarfolyam, ami tulsagosan laza monetaris politikdval nem biztosithaté. A forint
kozelmultbeli er6s6dése az MNB szamara jo jel, ugyanakkor ennek fennmaraddsahoz huzamosabb ideig
valtozatlan kamatszintre lehet sziikség, kiilondsen olyan helyzetben, amikor a globdlis befektet6i hangulat is
igen valtozékony (ahogy a piacok bedrazni igyekeznek Donald Trump amerikai elndk varhato [épéseit).

Mi tortént a héten?

Az el6zetes adatok szerint a decemberi kiilkereskedelmi egyenleg 387 millié euré volt idehaza, mi
jelent6sen meghaladja a vartat. A KSH adatai szerint az export euréban szamitott értéke 0,5, mig az
importé 7,0%-kal elmaradt az el6z6 év azonos idGszakitdl. Az els6 becslést figyelembe véve a tavalyi év
egészében 11 574 millié eurds kilkereskedelmi tobblet alakult ki.

A decemberi kiskereskedelmi adatok a vartnal gyengébben alakultak. 2023 decemberéhez képest
lényegében nem tortént valtozas, novemberhez viszonyitva pedig 1,2%-kal csokkent az értékesités
volumene. 2024 decemberében tehdat a szintlépés elmaradt, amiben kézrejatszik a romlo fogyasztoi
bizalom, valamint a lakossag inflacids érzékelése, ami jéval magasabb a KSH altal k6zolt szamoknal.
Ugyanakkor a gyenge adatban szerepet jatszhatott az a Nagy Marton miniszter altal jelzett folyamat is,
miszerint az év végi, szokasosnal hosszabb egybefiigg6 munkasziineti periédus miatt a lakossag kevésbhé
fordulhatott meg a kiskereskedelmi egységekben. A bizalmi indexekben egyel6re még kedvez6tlen trend
latszik, ugyanis még mindig a kereskedelem szamit a legpesszimistabb agazatnak, a fogyasztéi bizalom
pedig januarban folytatta a tavaly Gsszel tapasztalt csokkenést. Ugyanakkor a novekvé redlbér, a
kifizetésre keriil6 dllampapirkamatok, a csalddi adékedvezmény ndvelése, a munkdashitel, valamint egyéb
kormanyzati intézkedések miatt a kiskereskedelmi forgalom élénkiilése varhato idén.
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Az ipari termelés decemberben is visszaesést mutatott, a nyers adatok szerint 5,3%-kal maradt el
decemberben a termelés 2023 decemberétdl, igy rosszabbul teljesitett az ipar az év utolsé hdnapjaban
annal, mint amire mi szamitottunk. 2024-ben az ipari termelés volumene 4,0%-kal volt kisebb, mint 2023-
ban.

Az elsé becslés szerint 2,5%-on alakult az eur6zénaban az inflacié januarban éves 6sszehasonlitasban.
Az elemz6i konszenzus 2,4% volt, igy ezt is, valamint az el6z6 havi inflaciés adatot is egytized
szdzalékponttal multa felll a januari dremelkedés. Decemberhez képest 0,3%-kal csokkentek az arak. A
szolgaltatészektor arndvekedése tovabbra is magas, 4% korili. Az élelmiszerarak novekedése lassult, az
energiaarak viszont nagyobb mértékben novekedtek, mint decemberben.

Az ipari termelés Németorszagban 3,1%-kal esett vissza decemberben 2023 azonos id6szakahoz képest.
A visszaesés nagyobb mérték( volt, mint amit az elemzd6k vartak, egy szdzalékponttal lett rosszabb a
vartnal az adat. A kilkereskedelmi egyenleg ugyanakkor jobban alakult a vartnal, 20,7 milliard eurds
tobblet alakult ki decemberben, amely tobb, mint 3 millidrddal haladta meg az elemz&i konszenzust. Az
export volumene 2,9%-kal, az importé pedig 2,1%-kal novekedett havi 6sszehasonlitasban.

A januari beszerzési menedzser indexekr6l megérkeztek a végleges adatok. Az eurdzondban a
feldolgozdipari adatokat kissé felfelé, mig a szolgdltatdipari adatokat kissé lefelé korrigdltdk. A német
feldolgozdipari mutatd szintén felfelé mozdult, a szolgdltatdipari index nem valtozott a végleges adat
szerint. Pozitiv hir Eurépa és a magyar gazdasag szamara is, hogy a kompozit indexek az eur6zénaban
és Németorszagban is a névekedést és zsugorodast elvalaszté 50 pont folé keriiltek.

Az amerikai adminisztracié 10%-os vamot vet ki a Kinabdl érkez6 termékekre, a kanadai és mexikoi
termékek esetében 25%-0s vamot vezet be az USA. A februar 4-t6l életbe lépett intézkedéseket a két
szomszédos orszag tekintetében 30 napra felfliggesztették, miutan vezet6i egyeztetések indultak. A
vamok mintegy 1,3 ezer milliard dollar érték( kereskedelmet érintenek, ami a 2023-as adatok alapjan az
USA importjanak 43%-4at és az USA GDP-jének kozel 5%-at teszi ki. Egy 2018-as Fed felmérés szerint 1
szazaléknyi vamemelés az USA GDP-jét 0,14%-kal csdkkentheti, az inflaciét pedig 0,09%-kal emelheti meg.
Mas kutatodintézetek ennél mérsékeltebb hatasokkal szamolnak.

A héten tobb amerikai munkaerdpiaci adat is érkezett. A friss adatok szerint a mezégazdasagon kiviil
foglalkoztatottak szama 143 ezer fével n6tt a mult honapban, tobb, mint 30 ezer f6vel elmaradva a
varakozdasoktdl. Ezen fellil a korabbi adatokat is revidealtdk: a 2024-es atlagos névekmény 166 ezer 6, a
kordbbi 186 ezer f6 helyett. Ez azt jelzi, hogy az amerikai munkaer6piac gyengébb a korabban becsiltnél.
A munkanélkiiliségi rata meglepetést okozott, 4,0%-ra csékkent januarban, a korabbi 4,1%-rél. A piac
tovabbra is 3,9%-0s év végi Fed alapkamattal szdamol. Az ADP kozlése szerint 183 ezer fével nétt a
maganszektorban foglalkoztatottak szama januarban, ami tobb, mint 30 ezer f6vel haladja meg az
elemz6i konszenzust. A decemberi adatokat fellilvizsgaltak, tobb, mint 50 ezer fével emelték meg a
korabbi becslést.

2025. februar 7., péntek 2
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Az USA-ban a gydripari megrendelések 0,9%-kal estek vissza decemberben, mikézben az elemzdék csak
0,8%-0s visszaeséssel szamoltak. A novemberi adatokat is revidedltdk, igy az is kiderilt, hogy
novemberben 0,8%-kal estek vissza az ipari megrendelések. Az ISM feldolgozdipari konjunktiramutatdja
26 honap utan emelkedett ismét 50 pont f6lé januarban. A jelentésbdl kiderilt, hogy mind a kereslet
novekedése, mind a termelés novekedése elGsegitette az emelkedést. Tovabbi jo jel, hogy a

foglalkoztatottsagi komponens is emelkedett.

A héten tobb eurdpai jegybank is kamatdont6é ulést tartott. A Bank of England vart szerint
kamatcsokkentést hajtott végre, ezzel a brit alapkamat 4,50%-ra csokkent. A cseh jegybank szintén
csokkentette az alapkamatot, ezzel 3,75%-ra csdkkent az iranyadd rata. A lengyel jegybank a

varakozdsoknak megfelel6en ismét a kamattartas mellett dontott.

Datum Id6 Orszag

0210 ety | =0 EE
11:00 HU

02.11. kedd 8:30 HU
9:00 cZ

02.12. szerda 14:00 HU
14:30  US

8:00 UK

8:00 GE

8:00 UK

02.13. csiitorték  10:00 PD
11:00 EZ

14:30 us

14330 US

10:00 PD

11:00 EZ

02.14. péntek TS5
14:30 us

15:15 us

16:00 US

Esemény Iddszak
Sentix befektetdi hangulatindex Februar
Koltségvetési hiany Januar
Fogyasztoi arindex év/év Januar
Fogyasztoi drindex év/év Januar vegleges
MNB januari kamatdontd lés jegyzdkonyve -
Fogyasztoi arindex év/év Januar
Ipari termelés év/év December
Harmonizalt fogyasztdi drindex év/év Januar végleges
GDP év/év Q4 elGzetes
GDP év/év Q4 el6zetes
Ipari termelés év/év December
Kereslet alapti termel&i arindex h6/ho Januar
Heti friss munkanélkiiliek szémanak valtozasa El6z6 hét
Fogyasztoi arindex év/év Januar
GDP év/év Q4 elézetes
Kiskereskedelmi forgalom ho/hé Januar
Import arindex ho/hé Januar
Ipari termelés hé/hd Januar
Uzleti raktarkészletek December

Forras: Bloomberg, *magyar adatok esetén sajat elGrejelzéseink szerepelnek a tablazatban

El6z6
-17,7 pont

4,60%

2,90%
-1,80%
2,80%
0,90%
2,70%
-1,90%
0,20%

4,70%
0,90%
0,40%
0,10%
0,90%
0,10%
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Decemberben 4,6%-kal emelkedtek &atlagosan a fogyasztéi arak idehaza. Az adat megfelelt
varakozasunknak, azonban magasabban alakult a piaci konszenzusnal (4,4%). Az el6z6 hénaphoz képest 0,5%-

kal n6ttek az arak, mi is ezzel szamoltunk. 2024-ben atlagosan 3,7%-kal emelkedtek az arak az el6z6 évhez
képest, a varakozdsoknak megfelelSen.

A magyar inflacié és maginflacio alakulasa

% %
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I Magyar inflacié NSA hé/hé (jobb t.)——Maginfl. év/év, addsziirt Inflacié év/év

Az inflacié janudrban tovdbb emelkedett varakozasunk szerint, havi szinten 0,8%-0s, éves szinten 4,9%-0s
rataval szamolunk. Az élelmiszereknél tobb termékkategdridban lathatd volt dremelkedés (pl. tejtermékek,
étolaj, burgonya), ezen felil az lizemanyagarak is jelent6sen dragultak a vizsgalt honapban, a janudr végi
armérséklédés a statisztikdban pedig mar nem jelenik meg. Emellett a jovedéki-adéemelések hatdsa is
l[athatova valt, és tovabbra is megmutatkozhatott a forint gyengiilése is.

2025-re az éves atlagos inflaciét 4,1%-ra varjuk, amely mar a jegybanki toleranciasavon kiviil esik. Ezt
leginkabb a névekvd élelmiszerinflacid, az izemanyagar-emelkedések és a jovedéki adék emelése indokolja,
mindemellett a tartds fogyasztasi cikkek esetében is arndvekedést figyeltiink meg, amely a gyengébb
forintarfolyam hazai arszinvonalba toérténé begylrizésére utal. Az inflaci6 marciustél oktoberig a
toleranciasav teteje koriil ingadozhat. Mig a kiilsé inflacié esetében felfelé mutatd kockazatot jelenthetnek
a vamintézkedések, addig a munkapiacon az elmult hénapokban tovabbi oldédast tapasztaltunk, ami az
inflacidt h(ti valamelyest.

Jerome Powell, Fed-eln6k a janudri kamattartast kovetéen is aldhuzta, hogy a koévetkezé
kamatcsokkentéshez az inflacié tovabbi mérséklddése sziikséges. EImondta, az amerikai gazdasag erds, és
tovabbrais biznak az inflacios cél elérésében, bar ez a vartnal lassabban kovetkezik be. A jelenlegi kamatszint
segitheti az inflacids cél elérését, s mig rovid tavon érzékelhetbek inflacids kockazatok, a hosszu tavu inflacids
varakozasok jol horgonyzottak. A kamatdontési kozleménybdl azonban az a rész mégis kikerilt, ami azt
rogzitette, hogy elGrelépést tett a gazdasag a 2%-os inflacids cél felé. Ehelyett az szerepelt, hogy a dragulasi
Utem kissé magas szinten maradt.

2025. februar 7., péntek 4
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A fogyasztéidr-index alakulasa az USA-ban
(az el6z6 év azonos idGszakahoz viszonyitva)
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Forras: Bloomberg

A januari friss adatok vegyes képet festhetnek: a Bloomberg konszenzusa a fogyasztéi arak 0,3%-os havi
emelkedésérdl szél, ami 0,1 szazalékpontos mérséklédés a decemberi novekedéshez képest, ugyanakkor a
maginflacié a korabbi 0,2% utan 0,3%-os bdviilést mutathat az el6z6 hénaphoz képest. Az élelmiszerdrak
emelkedése nem kedvez6, azonban a hasznaltautdk aranak mérséklédése és a fokozatosan csokkend
lakhatasi koltségek segitenek az inflacié kordaban tartdsaban. Az el6z6 év azonos idészakahoz képest a
headline inflacio 2,9%-on alakulhatott, csakugy, mint decemberben. A dezinflacié tavaly oktéberben megtort,
év végeéig rendre magasabb értékeket lattunk. A maginflacié 3,2%-on alakulhatott az elemz6i varakozdsok

szerint, lathatdan a tisztitott mutaté is magas szinten ragadt.

2025. februdr 7., péntek 5
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Janudr kozepén fordult az EUR/USD arfolyama, az 1,023-as tdmaszrol és emelkedés kezdddott. A hdnapok
Ota tarté csOkkenést egy intenziv korrekcio valtotta fel, amelynek soran 1,05 felett is jart az arfolyam. Innen
visszazuhant ismét az 1,023-as tdmaszra, ahonnan Ujbol emelkedés indult és a héten 1,041-ig emelkedett az
arfolyam. Errél a szintrél fordult vissza az arfolyam tegnap, és a mai kereskedésben is folytatdédik a dollar
erdsodése. Amig az 1,041-es szint alatt mozog a devizapar, addig nagy a valdszinlisége, hogy ujbdl
visszateszteli az 1,023-as szintet. Hosszabb tdvon nézve az arfolyam mozgasat, egy sav bontakozik ki 1,023-

1,05 kozo6tt.
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A hét elsé négy napja a forint er6sodésérdl szélt, de a 404,8-as tamaszon megakadt az arfolyam, és a mai

kereskedés mar a gyengllésrél szol. Januar 7-e 6ta a forint egy er6s6dé trend mentén halad, a tovabbi

forinter6sodés feltétele, hogy a 405,8-as tdmasz ala keriljon az drfolyam. Ebben az esetben a 402 forintos

tamaszig nyilna tere az arfolyam tovabbi csokkenésének. A tdmasz torése elGtt azonban egy korrekcid is

kialakulhat a devizaparban, ellenallasok 406 és 408,5 forintnal talalhatdak.

A technikai elemzést Racz Balazs szenior tGkepiaci elemzd készitette.

2025. februar 7., péntek
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Az elemzés készitoi:

Arokszallasi Zoltan, CFA Balog-Béki Marta
Elemzési Centrum vezet6 Szenior t6kepiaci elemzé
Rodic Adam Siimegi Akos

Makrogazdasagi elemz6 Gyakornok
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JOGI NYILATKOZAT

Jelen kiadvanyt az MBH Bank Nyrt. (székhely: 1056 Budapest, Vaci u.38.; cégjegyzékszam: FGvarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cg. 01-10-040952; tev. eng. sz.:
111/41.005-3/2001.; a Budapesti Ertéktézsde tagja; feliigyeleti hatdsag: Magyar Nemzeti Bank 1013 Budapest, Krisztina kordt. 55. sz.; tovabbiakban: a Bank)
készitette.

Jelen kiadvany a 2014/65/EU iranyelv, és a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete alkalmazdsaban marketingk6zleménynek mingsul. Felhivjuk
a figyelmet arra, hogy a jelen kiadvany nem mingsil a Bizottsdg (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete szerint a befektetéssel kapcsolatos kutatas
kovetelményeinek megfelel§ befektetési elemzésnek. A jelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fliggetlen magyardzatot tartalmaznak.
Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen marketingk6zleménynek mingsiil6 dokumentum nem a befektetéssel kapcsolatos kutatas fliggetlenségének el6mozditasat
célzo jogi kovetelményeknek megfelelGen késziilt és nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését, kozzétételét megel6z6 kereskedésre vonatkozd
tilalom. A kiadvanyban foglalt adatok tdjékoztato jellegliek, és a jelen tajékoztatds nem teljes kord.

A jelen kiadvanyban szerepld informacidk nem min&siilnek vételi vagy eladdsi ajanlatnak, sem befektetési tandcsaddsnak, sem befektetésre, jegyzésre,
szerzGdéskotésre vagy kotelezettségvallaldsra torténd osztonzésnek, felhivasnak, ajanlattételnek, tovabbd nem minésil addtanacsadasnak. A tajékoztatdas nem
teljes kord, a kiadvanyban foglalt adatok tdjékoztatd jellegliek. A kiadvany nem mindsil befektetési tandcsaddsnak, abban az esetben sem, ha a dokumentum
barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozdsaban annak lehetséges arfolyam-, hozam-alakuldsaval kapcsolatos ismertetést tartalmaz. Jelen dokumentum nem
veszi figyelembe az egyes befektetSk egyedi igényeit, korilményeit és céljait, igy személyre sz616 ajanlas hianydban nem mindsil befektetési tanacsadasnak.

A Bank kizérja a felel&sségét a kiadvanyban foglaltak esetleges befektetési dontésként vald felhasznélasaért, a konkrét egyedi befektetési dontésekért, az ebbdl
eredd kovetkezményekért, igy nem vallal felelsséget a befektetd ezen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott dontései kovetkeztében, vagy 6t azzal barmilyen egyéb
Osszefliggésben éré esetleges karokért, veszteségekért.

A kiadvanyban szerepld informacidk hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, azonban az informéacidk valddisagardl, pontossagardl, helytallosagardl és teljességérdl
a Bank biztositékot nem kapott, ezért a dokumentumban leirtak teljességével és pontossadgaval kapcsolatban sem a dokumentum készit&i, sem a Bank felelGsséget
nem vallalnak. A kiadvanyban megjel6lt tartalmak és vélemények a kiadvanyt készité szakembereknek, a kiadvany elkészitésének id6pontjaban fennallé piaci
kortlmények alapjan kialakitott, megitélését tukrozik, amelyek Gjabb informaciok, a piaci viszonyok, gazdasagi koriilmények valtozasa esetén kulon értesités és
figyelmeztetés nélkil megvaltozhatnak. A Bank fenntartja a jogot, hogy a jovGben elGzetes értesités nélkil mddositsa a jelen dokumentumban foglalt
megallapitasokat.

Az arfolyamok, hozamok, egyéb adatok multbeli alakuldsabdl nem lehetséges a jovébeni arfolyamokra, hozamra, illetéleg teljesitményre vonatkozé egyértelm(i és
megbizhatd kovetkeztetéseket levonni. A befektet6knek onalldéan (vagy fuggetlen szakérté igénybevételével) kell felmérnitik és megértenitk az egyes pénzlgyi
eszkozok és befektetési szolgaltatasok Iényegét, valamint kockdazatait. Javasoljuk, hogy a befektetSk a befektetésre vonatkozd dontés meghozatala el6tt az adott
pénziigyi eszkozre és a befektetési szolgdltatdsra vonatkozod (izletszabalyzatot, tajékoztatot, egyéb szerz6déses feltételeket, hirdetményeket, kondicids listat
figyelmesen olvassdk el, mert csak ezen dokumentumok és informdcidk ismeretében donthet6 el, hogy a befektetés 6sszhangban all-e a befektet6 kockazatt(liré
képességével és befektetési céljaival, tovabba koriltekintéen mérlegelje befektetése targyat, kockazatait, a dijakat, koltségeket és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges veszteségeket, karokat! Javasoljuk tovabba, hogy tadjékozdédjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi és egyéb jogszabalyokrdl, valamint a
befektetésre vonatkozé dontésének meghozatalat megel6z6en forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadéjat!

Tovabbi tdjékoztatas elérhetd a Bank fidkjaiban, valamint az mbhbank.hu honlapon.
A Bank jogosult a kiadvanyban szerepl6 eszk6zok vonatkozdsaban arjegyzési, egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenységet vagy kiegészits szolgaltatast nyujtani.

A Bank tovabbra is jogosult johiszem(ien és a piacképzés szokasos maddja szerint a jelen dokumentumban szereplé pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban kereskedésre,
lgyletkotésekre vagy kereskedésre drjegyzéként az arjegyzés szokasos menete szerint, valamint egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast,
illetve egyéb pénzligyi vagy kiegészits pénziigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

A Bank rendelkezik a befektetési szolgéltatdsi tevékenységekkel kapcsolatosan potencidlisan felmeril6 6sszeférhetetlenségi helyzetek leiraséra, illetve az ilyen
helyzetek kezelésére vonatkozé Osszeférhetetlenségi Politikaval, illetve a bank-és értékpapirtitoknak mindsiilé adatok kezelésére és 4taddsara vonatkozd belsd
szabalyzattal.

Jelen kiadvany a szerzGi jogrol sz616 1999. évi LXXVI. térvény szerinti védelem alatt 4ll, ezért kizdrdlag a Bank elGzetes irdsbeli engedélyével lehet azt tobbszorozni,
terjeszteni, egyéb mddon nyilvanossagra hozni, valamint felhasznalni. A Bank valamennyi szerzGi jogon alapuld jogét fenntartja.

Ezt az lizenetet azért kapta, mert korabban feliratkozott hirleveliinkre vagy hozzajarult ahhoz, hogy Ont a Bank marketingcélu iizenetekkel megkeresse. Amennyiben
a tovabbiakban nem kivan tajékoztatdst kapni az MBH Banktdl, megadott hozzéjarulasat barmikor ingyenesen visszavonhatja. A vonatkozé adatkezelésekrdl, illetve
az Ont megilletd jogokrdl, azok gyakorlasanak modjardl, valamint a jogorvoslati lehet&ségekrél tovébbi téjékoztatast az mbhbank.hu honlapon taldlhaté adatvédelmi
iranyelvekben, illetve az Adatkezelési Tajékoztatdban, valamint a 06 80 333 660-as z6ld szamon kaphat. Amennyiben nem kivan a tovdbbiakban hireket, tzleti
ajanlatokat kapni, hozzajarulasat barmikor ingyenesen visszavonhatja a telebankar@mbhbank.hu e-mail cimen, illetleg a 06 80 333 660-as zold szamon.
Hozzajarulasat visszavonhatja postai Uton is az MBH Bank Nyrt., 1134 Budapest, Kassak Lajos u. 16-18. cimére kildott nyilatkozataval, amelyen kérjik, hogy jol
olvashatdan tiintesse fol nevét, lakcimét és azt, hogy a kdzvetlen Uzletszerzési célt (direkt marketing) megkeresések tiltasat kéri.

Az adatkezelésre vonatkozé tdjékoztatas és az adatkezelési irdnyelvek elérheté a bankfiokokban és az mbhbank.hu honlapon.
Az alkalmazott értékelési eljarasok:

Technikai elemzés: A technikai elemzés egy pénzigyi instrumentum multbeli arfolyammozgasaibdl készitett grafikon alapjan vonhatodk le kovetkeztetések az
arfolyam jovébeli irdnyat illetéen. A technikai elemzés az instrumentum vérhatd mozgdsaval kapcsolatos el6rejelzéseket fogalmaz meg. Ehhez szdmos eszkoztar all
rendelkezésre, de alapvet&en négy f6 csoportot lehet megkilonbdztetni. A japangyertya- és trendelemzést, a grafikonokon vizsgalt alakzatokat és a matematikai
formuldbdl ll6 indikatorokat.

A jelen kiadvény a kiaddsa idépontjaban érvényes

A kiadvany elkészitésének id6pontja: 2025. 02. 07. 14:45
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https://www.mbhbank.hu/
https://www.mbhbank.hu/sw/static/file/altalanos_adatkezelesi_tajekoztato_mbh.pdf

