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Aktualis el6rejelzéseink

2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026
TENY ELOREJELZES
Real GDP éves valtozas, % * 7,1 43 | -09 | 0,6 30 | 4,0

2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026

TENY ELOREJELZES
Fogyasztdiar-index éves atlag, % 5,1 14,5 17,6 3,7 3,8 3,5
EUR/HUF éves étlag 357,75( 391,33 381,55 | 395,35| 405,0| 410,0
MNB alapkamat év végi 2,40% | 13,00%| 10,75%| 6,50% | 5,75%| 5,00%

10-éves AKK ref. hozam év végi 4,51% | 9,11% | 5,93% | 6,55% | 6,10%| 5,30%

* 2024. Q4 elézetes adatkézlés 2025.01.30-dn vdrhaté

Mi tortént a héten?

Decemberben a KSH altal k6zolt egyhavi munkanélkiiliségi rata 4,3%-os volt, ami elmarad az altalunk
vart 4,6%-0s értéktél és a Bloomberg konszenzustdl. A munkanélkiiliek szama egy év alatt alig valtozott,
mig az el6z6 hdonaphoz képest 11 ezer f6 felett csokkent. Ugyanakkor lathaté, hogy a gazdasagilag nem
aktivak szama is 9 ezer f6 felett emelkedett, tehat a munkanélkiliek jelent6s hanyada az év utolsé
hénapjaban mar kikeriilt a munkaerépiacrél. Igy elmondhatd, hogy Osszességében csak statisztikai
értelemben lathaté javulds a munkanélkiiliség esetében. Decemberben folytatédott a
foglalkoztatottsag csokkenése: a 15-74 év kozotti munkaképes kord népességkorében havi szinten 800
f6s csokkenést, mig éves Osszehasonlitdsban 16 ezer f6s csokkenést jelentett a KSH. A koévetkezd
hdénapokban a szokdsos szezonalis minta és az aktuadlisan gyenge konjunkturdlis helyzet miatt a
munkanélkiiliségi rata tovabbi néhany tized szazalékpontos emelkedése varhaté. Jelen helyzetben
azonban taldn még fontosabb kérdés, hogy az elmult hénapokban latott csokkenés a foglalkoztatasban
milyen mértékben folytatddhat a kovetkezd hdnapokban.

695 100 forint volt a brutté atlagkereset novemberben, ezzel 11,9%-kal haladta meg az egy évvel
korabbit, kissé alulmulva varakozasunkat. A redlbérek 7,9%-kal haladtdk meg az egy évvel kordbbit. A

realbérek tovabbra is emelkednek, mivel a bruttd bérek névekedése még mindig joval meghaladjak az
inflaci6 mértékét, ezaltal tovabb nétt a lakossag altal elkélthetd jovedelem is.

Virag Barnabas, az MNB alelnéke egy interjuban elmondta, hogy a 2025-6s éves atlagos inflacié a MNB
decemberi el6rejelzési savjanak (3,3-4,1%) teteje felé tendalhat. Azinflaciés kornyezet kedvez6tlenebbé
valt, f6ként a magasabb vilagpiaci olaj- és élelmiszerarak miatt. Azalelnok szerintaz MNB-nek elkell érnie,

hogy a devizapiacon stabil allapot alakuljon ki, tgy fogalmazott, hogy a jelenlegi kamatszintre sziikség
van az elkévetkez6 id6szakban.

December végéig az allamhaztartas kozponti alrendszere 4095,8 milliard forintos hiannyal zart. A
Nemzetgazdasagi Minisztérium szerint ez GDP 4,8%-a korul alakulhatott, igy tehat nem sikerilt
teljesiteni a megemelt 4,5%-0s hianycélt.
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Hétf6n magyar id6 szerint 18:00-kor iktattak be Donald Trumpot, az Egyesiilt Allamok 47. elndkét. Az
Uj elndk energiavészhelyzetet hirdetett, amelyet az elszalld energiaarakkal indokolt. A vdmpolitikdval
kapcsolatban megerésitette, hogy tovabbra is magas vamokat tervez, els6ként Mexikdval és Kanadaval
szemben. A davosi férumon online bejelentkezésében arrélbeszélt, hogy nyomast fog gyakorolni a Fedre
a kamatcsokkentések érdekében. Az elnok azt is elmondta, hogy targyalni fog Szaud-Arabidval az olajarak
csOkkentése érdekében.

Csokkent a német ZEW gazdasagi hangulatindex januarban. A varakozasokndl nagyobb mértékben, a
korabbi 15,7 pontrél 10,3 pontra csokkent a mutatd, a jelenlegi helyzetmegitélés viszont javult, -93,1
pontrdl -90,4 pontra, am ez még mindig a koronavirus megjelenése 6ta nem latott, 2020 majus kordli
szinteket jelent. Akilatasok romldasa leginkabb annak készonhetd, hogy a német gazdasag 2024-ben sem
tudott novekedni.

Masfel6l a péntek délelStt kozzétett adatok szerint a német feldolgozoipari és szolgaltatdipari
beszerzési menedzserindex is emelkedett januarban, mindkett6 meghaladta az el6zetes varakozasokat.
A szolgaltatéipar jol teljesit, azonban a feldolgozdipar még a janudri emelkedés ellenére is elég gyenge

szinten all. A kompozit mutaté 2024 juniusa utdn Ujra a zsugorodast és novekedést elvalaszté 50 pont
folé kerilt.

2024-ben csupan 0,8%-kal n6tt az Gj auto regisztraciok szama az Eurdpai Unidban. Az elektromos autdk
regisztraciéjanak volumene 5,9%-kal esett vissza 2023-hoz képest az Unidban, a benzin és a dizel autdk
szintén visszaesést mutatnak, ugyanakkor a hibrid jarmlvek eladasa jelent6sen felfelé huzta az éves
mutatdt. Magyarorszdg az Unids atlag folott all, mivel idehaza 12,9%-0s novekedés lathatd 2023-hoz
képest. Az eurézéna feldolgozdipari BMI-je vart felett emelkedett, ugyanakkor a szolgaltatdipari mutaté
néhany tized ponttal lejjebb keriilt. Osszességében a kompozitindex javulni tudott ésa németadatokhoz
hasonléan 50 pont félé emelkedett.

Azsidban a kinai és Japan jegybank is déntdtt a kamatszintekrél. A kinai jegybank az 1 és 5 éves
hitelkamatlabakat is valtozatlanul hagyta, igy el6bbi tovabbrais 3,10%-on, utébbi pedig 3,60%-on all. A
japan jegybank a varakozasoknak megfelel6en 0,50%-ra emelte az irdnyadé kamatlabat, amely 2008

6ta nem latott kamatszintet jelent. A kamatdontést azinflacio ésa bérek emelkedése indokolta leginkabb.
A decemberiinflacié Japadnban 3,6%-ra emelkedett a novemberi 2,9%-0s aremelkedés utan.

2025. janudr 24., péntek 2
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Mi varhato a héten?

Varhaté makroadatok, események (01.27.-01.31.)

Datum Id6 Orszag Esemény Iddszak El6z6 Vart*
2:30 CN Feldolgozdipari BMI Januar 50,1 pont 50,1 pont
o 2:30 CN Szolgaltatdipari BMI Januar 52,2 pont 52,2 pont
01.27. hétfé T 7
10:00 GE IFO iizleti hangulat Januar 84,7 pont 84,7 pont
16:00 US Ujlakas eladasok hé/hd December 5,90% 6,60%
14:00 HU MNB kamatdontés - 6,50% 6,50%
T P 14:30 US  Tartos fogyasztasi cikkek rendelésallomanya December elzetes -1,20% 0,80%
16:00 US Conference Board fogyasztdi bizalmi index Januar 104,7 pont 105,6 pont
16:00 US Richmond-i Fed feldolgozdipari index Januar -10,0 pont -
14:30 US Kiilkereskedelmi egyenleg December -102,9 mrd USD -105,5 mrd USD
01.29.szerda 14:30 US Nagykereskedelmi raktarkészletek hé/ho December eldzetes -0,20% -
20:00 US Fed kamatddntés - 4,25-4,50% 4,25-4,50%
8:30 HU Kiilkereskedelmi egyenleg November végleges 742 m EUR -
8:30 HU GDP év/év Q4 eldzetes -0,80% 0,30%
10:00 GE GDP év/év Q4 elbzetes -0,30% -0,10%
10:00 PD GDP év/év 2024 0,10% 2,80%
11:00 EZ GDP év/év Q4 elbzetes 0,90% 1,00%
01.30. csiitortok 11:00 EZ Fogyasztoi bizalom Januar végleges -14,2 pont -
11:00 EZ Munkanélkiiliségi rata December 6,30% 6,30%
14:95. 1 FF EKB kamatddntés (betéti rata) - 3,00% 2,75%
14:30 US Evesitett GDP negyedév/negyedév Q4 el6zetes 3,10% 2,60%
14:30 Us Heti friss munkanélkiiliek szama Eléz6 hét 223 ezer f6 -
16:00 US Meglévé lakdseladdsok év/év December 5,60% -
0:30 IN Munkanélkiliségi rata December 2,50% 2,50%
0:50 IN Ipari termelés ho/hd December el&zetes -2,20% -0,10%
0:50 IN Kiskereskedelmi forgalom év/év December 2,80% 3,50%
8:30 HU Termeldi drak év/év December 7,90% -
. 9:00 EZ GDP év/év Q4 el6zetes 1,40% 1,60%
01.31. péntek e =
9:55 GE Munkanélkiiliségi rata Januar 6,10% 6,20%
14:00 GE Harmonizélt fogyasztoi drindex év/év Janudr elézetes 2,80% 2,70%
14:30  US Személyes jovedelmek December 0,30% 0,40%
14:30 US Személyes kiadasok December 0,40% 0,50%
14:30  US Fogyasztas alapti inflacié December 2,40% 2,50%

Forras: Bloomberg, *magyar adatok esetén sajat elérejelzéseink szerepelnek a tablazatban

2025. janudr 24., péntek
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A Monetaris Tandcs decemberben 6,50%-on tartotta az alapkamatot, vdarakozasunknak és a piaci
konszenzusnak megfelel6en. Az (ilést kdvets sajtotajékoztatdn Virag Barnabas alelnék elmondta, az inflacids
cél fenntarthato elérése 2026-ra tolodik, az inflacids kilatasokat inkabb felfelé mutato kockazatok 6vezik. Az
MNB el6retekintd iranymutatasabdl ugyan kikeriilt az adatvezérelt izemmadratorténd utalds, de a f6 lizenet
megmaradt, az dvatos és tiirelmes monetdris politika fenntartasarol.

Az MNB alapkamat és a forint arfolyamanak alakulasa
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Forras: Bloomberg

A janudri kamatdonté ulés kapcsan arra szamitunk, hogy az MNB fenntartja a jelenlegi kamatszintet.
Tekintve, hogy a forint arfolyama tovdbbra sem stabilizdlédott, a relativ kamatfelar fenntartasa indokolt
lehet. Rdadasul a piacok a Fedt6lsem varnak kamatcsokkentést a jovs heti kamatdonté tilésen, amely szintén
az MINB mozgasterét sz(kiti.

Az inflaciés folyamatokban is a romlas jelei lathatéak, a decemberiadat kisebb meglepetést okozott. Eves
szinten 4,6%-os arindex-szel szamoltunk mi is, els6ésorban az élelmiszerek draguldasa miatt, de a tartds
fogyasztasi cikkekért 0,6%-kal kellett tobbet fizetni, ilyen mértékli egyhavi emelkedést utoljara 2023 elején
lathattunk, ami a forintgyengiilés erételjes begytirlizésére utal. Ugy véljik, hogy az emelkedd inflacids
kilatasok miatt az MNB nem igazan toleralhat tovabbi forintgyengiilést, ahogyan arra az MNB alelndke is utalt
az elmult napokban. A fent emlitett folyamatok mellett az idei kamatcsokkentésekre meglehet, hogy tovabb
kell varni idehaza, 2025 végére vonatkozd 5,75%-0s alapkamat el6rejelzésiinket felfelé mutato kockazatok

ovezik.

JOv6 hét csitortokon teszi kozzé a KSH a 2024. negyedik negyedéves magyar GDP-novekedésre vonatkozé
els6 becslését. A harmadik negyedévben 0,7%-kal esett vissza a magyar gazdasdg a szezonalisan és
naptarhatassal igazitott adatok alapjan az el6z6 év azonos idGszakdhoz viszonyitva, az el6z6 negyedévhez
képest szintén 0,7%-o0s volt a visszaesés. Mivel negyedéves szinten a masodik negyedévben is visszaesést
lathattunk, igy ismét technikai recesszidba keriilt a magyar gazdasag. Az elsé harom negyedévben atisztitott
adatok alapjan a gazdasag teljesitménye 0,7%-kal multa feliil az egy évvel kordbbit. Varakozasunk szerint a
gazdasagi novekedés a negyedik negyedévben 0,3% koril alakulhatott éves alapon, igy a 2024-es

névekedés kapcsan valamivel 0,5% feletti boviilésre szamitunk.

2025. janudr 24., péntek 4
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Forras: Bloomberg
A gyenge novekedés f6 oka a beruhazasok csokkenése, amely részben az Eurdpai Unids forrasok
akadozasanak, részben az dallami beruhazasok elhalasztdsanak vagy ledllitdsdnak koszonhetS. A kiilsé
konjunktura helyzete sem segit a magyar gazdasagnak. A németgazdasag ismét nem tudott névekedni, az
eurdzdéna gazdasaga is gyengélkedik. A negyedik negyedéves kompozit BMI atlaga a harmadik negyedéves
atlag alatt van, amely azt jelzi, hogy a gazdasagi aktivitas nemhogy javult, inkabb romlott a tavalyi év utolsé
hdnapjaiban.

2025-re el6re tekintve 3%-0s GDP novekedést varunk. Az eddig sem kirivéan alacsony fogyasztas tovabb
élénkilhet idén, valamint a beruhdzdsok terén is javuldsra szamitunk, amelyet tdmogathatnak a
Gazdasdagpolitikai Akcidterv egyes pontjai is. Az eldrejelzésiinkkel kapcsolatos kockazatok ugyanakkor

aszimmetrikusak: alefelé mutaté kockazatok erdsebbek.

A janudri kamatdonté iilés soran véleményiink szerint nem fog valtoztatni a Fed az alapkamat mértékén, a
piac is a 4,25-4,50%-0s irdnyadd kamatszint tartdsat arazza.

Fed kamat célsav alakulasa
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Jerome Powell, Fed-elnok decemberben a 25 bp-os kamatcsokkentést kdvetéen elmondta, azutdn, hogy
rovid idé alatt 6sszesen 100 bazispontos kamatvagast hajtottak végre, a kamatcsékkentési ciklus egy Uj
szakaszba ért, és ha nem lesznek nagyobb negativ meglepetések az adatkozléseknél, akkor januartél kezdve
a Fed lassitani kivanja a kamatcsokkentések ilitemét. Powell arra is kitért, voltak olyan résztvevék, akik mar
az uj fiskalis és kereskedelempolitikai [épések feltételezett hatdsaival is szamoltak sajat el6rejelzéseikben.
Most, hogy Donald Trump megkezdte elndki tevékenységét, mindenki azt figyeli, hogy az igéreteibdl
valéjaban mit fog végrehajtani. Egyel6re sok konkrétum még nem ismert, az Uj elndk nem jelentett be
annyira durva lépéseket, amikt6la piac korabban tartott (természetesen ez mégvaltozhat), ezis a Fed kivaras

mellett szdlhat az év elején.

Az infladcids nyomas dtmenetileg emelkedett a tengerentlilon és a munkaerépiaci s vart felett béviilt,
ugyanakkor tovabbra is elmondhatd, hogy a jelenlegi amerikai kamatszint tovabbra is restriktiv (semleges
kamatszint felett), igy lehet tere még tovabbi kamatcsokkentéseknek az el6ttiink allé negyedévekben.

Az Eurdpai Kozponti Bank januari kamatdont6 (lilésén varakozasunk szerint tovabbi 25 bazispontos
kamatcsokkentést jelenthet be, a betétirata ezzel 2,75%-ra mérséklédhet. A piac is ezt a |épést arazza, a
davosi forumonis megerGsitette ezt néhany déntéshozé. Ezzelfolytatddhat az EKB kamatcsokkentési ciklusa.
Az EKB 2024. judniusadban inditotta a kamatcsokkentési ciklust, majd a juliusi kamattartast koveten
szeptemberben, oktdberben és decemberben is kamatvagast jelentettek be.
Az eurézéna kamatkondiciéinak alakulasa
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Forrds: Bloomberg

Christine Lagarde az elmult napokban megerésitette, hogy kamatcsokkentést tervez az EKB, azonban
kiemelte azt is, hogy adatvezérelt politikdra van sziikség és az eurd arfolyamanak alakulasat sem szabad
figyelmen kivil hagynia a Kormanyzétanacsnak. Az EKB elndke megerésitheti, hogy tovabbra is adatfiiggd,
értekezletrdl értekezletre valé megkozelitést kovetnek, el6zetesen nem kotelez6dik el egy bizonyos
kamatpalya mellett a Kormanyzéotanacs. A Bundesbankelndke, Joachim Nagel szerint az EKB az év kzepére

elérheti a semleges kamatszintet, amely a gazdasagot sem fogja vissza és negativ hatasai sem lesznek.

2025. janudr 24., péntek 6
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2024. évvégén ugyan gyorsult az inflacié az eurézénaban, amelyben szerepe volt a bazishatdsnak is, azonban
mégigy is kozel van a 2%-os célértékhez, a varakozasok szerint 2025 kdzepén akar el is érhetia 2%-os szintet,
sGt az ald is mehet. A gazdasag helyzete tovdbbra sem fényes, a német GDP 2024-ben is csokkent.

2025. janudr 24., péntek 7
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Nagyot fordult a héten az EUR/USD arfolyama, egy er8s tamaszrdl a dollar intenziven gyengilni kezdett. A
korabban mar emlitett 1,023-as szintrél fordult meg az arfolyam, elérte az 1,045-6s ellenallast, a szint alatt
oldalazott par napig, és a péntek délel6tti kereskedésben aszintet attérve 1,05-ig emelkedett. A héten latott
mozgas akar egy trendforduld kezdete is lehet, rovidtavon nagy a valdszin(isége a tovabbi emelkedésnek, a

kovetkezd ellenallas 1,06-nal huzodik.
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A mult héten emlitettlik, hogy a devizaparban oldalazas rajzolédott ki 408,5-416,5 forint k6zott. Az elmult
napokban tapasztalt forinter6sodésnek kdszonhetéen az arfolyam a péntek délel6tti kereskedésbenelérte a
sav alsé részét 408,5 forintndl, de a tdmaszrdl egyelbre visszapattant. Az utdbbi két hétben egyértelmden
megfigyelhet6 a forint er6s6dé tendencidja, de az emlitett er6s tdamasz egyel6re megdllitotta ezt a
folyamatot. A 408,5 forintos szint torésével nyilna tere a forint tovabbi er6s6désének, a kovetkezd tamasz

405 forintnal huzodik.

A technikai elemzést Racz Balazs szenior t6kepiaci elemzé készitette.

2025. janudr 24., péntek
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Az elemzés készitoi:

Arokszallasi Zoltan, CFA Balog-Béki Marta
Elemzési Centrum vezetd Szenior t6kepiaci elemz6
Rodic Adam Siimegi Akos

Makrogazdasagi elemz6 Gyakornok

2025. janudr 24., péntek
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JOGI NYILATKOZAT

Jelen kiadvényt az MBH Bank Nyrt. (székhely: 1056 Budapest, Vaci u.38.; cégjegyzékszam: Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cg. 01-10-040952; tev. eng. sz.:
111/41.005-3/2001.; a Budapesti ErtéktSzsde tagja; felligyeleti hatdsag: Magyar Nemzeti Bank 1013 Budapest, Krisztina korut. 55. sz.; tovabbiakban: a Bank)
készitette.

Jelen kiadvany a 2014/65/EU iranyelv, és a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazédson alapuld rendelete alkalmazasdban marketing kozleménynek mingsul. Felhivjuk
a figyelmet arra, hogy a jelen kiadvany nem mindsil a Bizottsdg (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete szerint a befektetéssel kapcsolatos kutatas
kovetelményeinek megfelel6 befektetési elemzésnek. A jelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fliggetlen magyarazatot tartalmaznak.
Felhivjuk a figyelmetarra, hogy a jelen marketingkdzleménynek minésil6 dokumentum nem a befektetéssel kapcsolatos kutatas fliggetlenségének elémozditasat
célzé jogi kovetelményeknek megfelel6en készilt és nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatds terjesztését, kozzétételét megel6z6 kereskedésre vonatkozd
tilalom. A kiadvanyban foglalt adatok tajékoztato jellegliek, és a jelen tajékoztatds nem teljes kord.

A jelen kiadvényban szerepl6 informaciok nem mindsiilnek vételi vagy eladasi ajanlatnak, sem befektetési tandcsadasnak, sem befektetésre, jegyzésre,
szerzGdéskotésre vagy kotelezettségvallalasra torténd osztonzésnek, felhivasnak, ajanlattételnek, tovabba nem mindsil adétandcsadasnak. A tajékoztatds nem
teljes kord, a kiadvanyban foglalt adatok tajékoztatd jellegliek. A kiadvany nem mindsil befektetési tandcsadasnak, abban az esetben sem, ha a dokumentum
barmely része egyes pénziigyi eszk6z vonatkozdsaban annak lehetséges arfolyam-, hozam-alakuldsaval kapcsolatos ismertetést tartalmaz. Jelen dokumentum nem
veszi figyelembe az egyes befektetSk egyediigényeit, korilményeit és céljait, igy személyre sz6l6 ajanlas hianyaban nem mingsil befektetési tanacsadasnak.

A Bank kizarja a felel6sségét a kiadvanyban foglaltak esetleges befektetési dontésként vald felhaszndlasaért, a konkrét egyedi befektetési dontésekért, az ebbdl
eredd kovetkezményekért, igy nem vdllal felelGsséget a befektet6 ezen kiadvanyban foglaltak ala pjan hozott dontései kovetkeztében, vagy 6t azzal barmilyen egyéb

Osszefliggésben éré esetleges karokért, veszteségekért.

A kiadvanyban szerepl6 informacidk hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, azonban az informacidk valddisagardl, pontossagar 6l, helytallésagardl és teljességérdl
a Bank biztositékot nem kapott, ezérta dokumentumban leirtak telijességével és pontossagaval kapcsolatban sem a dokumentum készitsi, sem a Bank felel6sséget
nem vallalnak. A kiadvanyban megjelolt tartalmak és vélemények a kiadvanyt készit6 szakembereknek, a kiadvany elkészitésének idépontjaban fennallé piaci
korilmények alapjan kialakitott, megitélését tukrozik, amelyek Ujabb informacidk, a piaci viszonyok, gazdasagi korilmények valtozasa esetén kilon értesités és
figyelmeztetés nélkil megvaltozhatnak. A Bank fenntartja a jogot, hogy a jovében el6zetes értesités nélkil moddositsa a jelen dokumentumban foglalt
megallapitasokat.

Az arfolyamok, hozamok, egyéb adatok multbeli alakuldsabdl nem lehetséges a jovébeni arfolyamokra, hozamra, illetéleg teljesitményre vonatkozé egyértelmi és
megbizhatd kovetkeztetéseket levonni. A befektetéknek onalléan (vagy fliggetlen szakértd igénybevételével) kell felmérnitk és megértenilk az egyes pénziigyi
eszkozok és befektetési szolgaltatdsok Iényegét, valamint kockazatait. Javasoljuk, hogy a befektetSk a befektetésre vonatkozé dontés meghozatala el6tt az adott
pénziigyi eszkozre és a befektetési szolgaltatdsra vonatkozd Uzletszabalyzatot, tdjékoztatdt, egyéb szerzédéses feltételeket, hirdetményeket, kondicids listat
figyelmesen olvassak el, mert csak ezen dokumentumok és informacidk ismeretében donthet6 el, hogy a befektetés Gsszhangban 4ll-e a befektetd kockazattiiré
képességével és befektetési céljaival, tovabba korultekintéen mérlegelie befektetése targyat, kockazatait, a dijakat, koltség eket és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges veszteségeket, karokat! Javasoljuk tovdbba, hogy tajékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi és egyéb jogszabdlyokrdl, valamint a
befektetésre vonatkozé dontésének meghozatalat megel&z6en forduljon munkatdrsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadoéjat!

Tovabbi tajékoztatas elérhet6 a Bank fidkjaiban, valamint az mbhbank.hu honlapon.
A Bank jogosult a kiadvanyban szerepl6 eszk6zok vonatkozasdban arjegyzési, egyéb befektetési szolgdltatasi tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast nydjtani.

A Bank tovabbra is jogosult johiszemUien és a piacképzés szokdsos médja szerint a jelen dokumentumban szerepld pénziigyi eszkdz 6k vonatkozasdban kereskedésre,
lgyletkotésekre vagy kereskedésre arjegyz6ként az arjegyzés szokasos menete szerint, valamint egyéb befektetési tevékenységetvagy kiegészit§ szolgdltatast,
illetve egyéb pénzligyivagy kiegészits pénzligyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

A Bank rendelkezik a befektetési szolgdltatasi tevékenységekkel kapcsolatosan potencidlisan felmeril6 6sszeférhetetlenségi helyzetek leiraséra, illetve az ilyen
helyzetek kezelésére vonatkozé Osszeférhetetlenségi Politikaval, illetve a bank-és értékpapirtitoknak mingsiils adatok kezelésére és dtadasara vonatkozé belsd
szabalyzattal.

Jelen kiadvény a szerz6i jogrol szold 1999. évi LXXVI. torvény szerinti védelem alatt all, ezért kizardlag a Bank elézetes ir asbeli engedélyével lehet azt tébbszorozni,
terjeszteni, egyéb mddon nyilvanossagra hozni, valamint felhasznalni. A Bank valamennyi szerzGijogon alapuld jogat fenntartja.

Ezt az lizenetet azért kapta, mert korabban feliratkozott hirleveliinkre vagy hozzajarult ahhoz, hogy Ont a Bank marketingcélt iizenetekkel megkeresse. Amennyiben
a tovabbiakban nem kivan tdjékoztatast kapni az MBH Banktdl, megadott hozzajaruldsat barmikor ingyenesen visszavonhatja. A vonatkozd adatkezelésekrdl, illetve
azOnt megillets jogokrdl, azok gyakorlasanak médjardl, valaminta jogorvoslati lehet&ségekrél tovabbi tdjékoztatdst az mbhbank.hu honlapon taldlhaté adatvédelmi
irdnyelvekben, illetve az Adatkezelési Tdjékoztatdban, valamint a 06 80 333 660-as z6ld szamon kaphat. Amennyiben nem kivan a tovébbiakban hireket, tzleti
ajanlatokat kapni, hozzajaruldsat barmikor ingyenesen visszavonhatja a telebankar@mbhbank.hu e-mail cimen, illetéleg a 06 80 333 660-as zold szamon.
Hozzajarulasat visszavonhatja postai Gton is az MBH Bank Nyrt., 1134 Budapest, Kassak Lajos u. 16-18. cimére kiildétt nyilatkozataval, amelyen kérjik, hogy jol
olvashatdan tiintesse fol nevét, lakcimét és azt, hogy a kozvetlen tzletszerzési célu (direkt marketing) megkeresések tiltdsat kéri.

Az adatkezelésre vonatkozé tajékoztatas és az adatkezelésiiranyelvek elérhet6 a bankfidkokban és az mbhbank.hu honlapon.
Az alkalmazott értékelési eljardsok:

Technikai elemzés: A technikai elemzés egy pénziigyi instrumentum multbeli drfolyammozgasaibdl készitett grafikon alapjan vonhatdk le kévetkeztetések az
arfolyam jovébeli iranyatilletéen. A technikai elemzés az instrumentum varhatd mozgasaval kapcsolatos el6rejelzéseket fogalmaz meg. Ehhez szamos eszkoztar all
rendelkezésre, de alapvetéen négy f6 csoportot lehet megkilonboztetni. A japangyertya- és trendelemzést, a grafikonokon vizsgalt alakzatokat és a matematikai
formuldbdl allé indikatorokat.

A jelen kiadvany a kiadasa idépontjaban érvényes

A kiadvany elkészitésének idépontja: 2025. 01. 24. 11:00
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https://www.mbhbank.hu/
https://www.mbhbank.hu/sw/static/file/altalanos_adatkezelesi_tajekoztato_mbh.pdf

