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Aktualis el6rejelzéseink

2021 2022 2023 2024 2025 2026
TENY ELOREJELZES
reél GDP éves viltozas, % 7.1 4,3 09 0.6 3.0 4,0
Lunasrt&iir-inde: éves atlag, % 5.1 14,5 17,6 3.7 38 3.5
FUN’HUF éves atlag 357,75 391,33 381,55 3947 405,0 410,0
L"\IB. alapkamat év végi 2.40% 13,005 10,75% b, 50% 5. 75% 5,00%:
10-éves AKK ref. hozam év u'i:i 4,51% 9,.11% 5,93% b, FO0% b, 105% 5,.30%

Mi tortént a héten?

Az MNB kedden tartotta kamatdonté (ilését, mely sordn a 6,50%-0s alapkamat varakozasunknak
megfelel6en nem valtozott. Virag Barnabas alelndk az (ilést kovetd hattérbeszélgetésen elmondta, az
elmult id6szakban a kockazatvallalasi kornyezetet meghatarozo kiilsé tényez6k megvaltoztak, a globalis
befektetSi hangulat valtozékony, a geopolitikai eszkalacié veszélyére a piacok is reagaltak az elmult
id6szakban. Az alelnok kiemelte, hogy a jelenlegi kornyezetben fegyelmezett, szigort és tiirelmes
monetaris politika indokolt. Az alein6k szavai szerint huzamosabb ideig a jelenlegi szinten maradhat az
alapkamat, relativ kamatfeldrunk novekedését okozva. A sajtétdjékoztatéon elhangzottak nem
erdsitették érdemben a forintot, egy kisebb atmenetileszurast kovetéen az EUR/HUF kurzus visszatért a
kamatdontés bejelentését megel6z6 szintre. 2025 tavaszatél dvatosan Ujra indulhat a kamatok
mérséklése idehaza: jovo év végére 5,75%-0s alapkamatot varunk.

A KSH altal kozo6lt adatok szerint a beruhazasok a nyers adatok szerint 15,4%-kal, a szezonalisan igazitott
adatok alapjan 14,9%-kal estek vissza az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. Az el6z6 negyedévhez
képest 2,5%-0s volt a zsugorodds. A visszaesés leginkabb a feldolgozdipar, valamint a szallitas és
raktarozas dgazatdnak koszonhetd. Az ingatlaniligyletek és energiaipari beruhdzasok aktivitdsa mérsékelte
a csokkenést. A beruhazasok visszaesése a gyenge harmadik negyedéves GDP adat tudataban nem
meglepd. A beruhazasok idei kumulalt teljesitménye is roppant gyenge, 14,2%-0s a visszaesés 2023 els6
harom negyedévéhez képest, igy az elmult 30 év legrosszabb teljesitményét mutathatjak idén a
beruhazasok.

Szeptemberben 12,5%-kal névekedett a brutté atlagkereset Magyarorszagon, elmaradva 13,1%-o0s
varakozasunktdl. A realbérek 9,2%-kal novekedtek, a bruttd atlagkereset 6sszege 627 400 forint volt
szeptemberben. Csiitortokon megsziiletett a bérmegallapodas, miszerint jovére 9%-kal emelkedik a
minimalbér, 2026-ban 13%-o0s emelkedés varhatd, 2027-ben pedig 14%-o0s lesz a minimalbér emelkedése.
Az altalunk a jové évre vart brutté béremelkedésilitem jelenleg 8,5%, de ezek a fejlemények némilefelé
mutatd kockazatot jelentenek ebben az elérejelzésiinkben.
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Megerd@sitést nyertek a korabbi becslések, 2%-kal emelkedtek a fogyasztéi arak az eur6zénaban éves
szinten oktoberben. Az élelmiszer- és energiadrak felfelé I6kték az inflacidt, valamint a szolgaltatasok ara
is nagyobb mértékben emelkedett, mint szeptemberben. A bazishatdsok miatt az év hatralévé részében
kissé tovabb emelkedhet az inflacié. Mivel az arak emelkedése a 2%-o0s célérték kozelében mozog és a
gazdasag teljesitménye nem tul erds, az EKB decemberben ujra cs6kkentheti az irdnyadé ratat. Javult a
kiilkereskedelmi egyenlege az eurdzdénanak, szeptemberben 12,5 millidrd eurds tébblet alakult ki. Az
elemzG6k 6 milliard eurds tobbletre szamitottak el6zetesen. Az eurézéna novemberi fogyasztéi bizalmat
is kozolték, amely az elsé becslés szerint -13,7 pontra alakult, ezzel alulmulta az elemzG6k varakozasat,
amely -12,4 pont volt. Az el6zetes novemberi konjunktiramutatok nem mutatnak jo képet. A
feldolgozdipari BMI 45,2 pontra csOkkent a korabbi 46 pontrdl, a szolgdltatdipari BMI 49,2 pontra
csokkent 51,6 pontrdl. Ezzel mindkét index 50 pont alatt van, amely zsugorodast mutat el6re.

A végleges adatok alapjan Németorszag GDP-je a nyers adatok alapjan 0,1%-kal novekedetta harmadik
negyedévben év/év alapon. Az el6z6 negyedévhez képest szintén 0,1%-0s a ndvekedés. Az adatokat az
el6z6 becsléshez képest0,1szazalékponttal lefelé modositottak. A német termelGi arak vart felett, 1,1%-
kal cs6kkentek oktoberben az el6z6 év azonos idészakahoz képest. Szeptemberhez képest 0,2%-0s
emelkedéslathato az ipari termel8idrakban. Az éves arcsdkkenés leginkabb a mérséklédé energiaaraknak
koszonhetd. Azel6zetes novemberiadatok alapjan a németfeldolgozoipari BMI 43,2 pontra névekedett
a kordbbi 43 pontrdl, ugyanakkor a szolgaltatdipari konjunktiramutaté 51,6 pontrél 49,4 pontra
csokkent. gy az eurézénahoz hasonléan mind a feldolgozdipari, mind a szolgéltatéipari beszerzési

menedzser index az 50 pontos zsugorodast és bévilést elvalasztd hatdr alatt van.

Az USA-ban a Philadelphia-i Fed kdzzétette novemberi lizleti kilatasait. A jelenlegi helyzetre vonatkozo
megitélés romlott, az oktéberi 10,3 ponthoz képest novemberben -5,5 pont volt a mutatd értéke. Az
adatgy(jtésa valasztasok utan zajlott, igy nemannyira meglepd, hogy romlott az érték, ugyanakkor sokkal
nagyobb mértékd volt a visszaesés, mint amire az elemz6k szamitottak. A hat honapra elGrevetitett
varakozasok nagyot javultak, a korabbi 36,7 pontrdl 56,6 pontra. A mult héten 213 ezer friss

munkanélkiilit regisztraltak az USA-ban, ennél alacsonyabb 2024 aprilisdban volt ez a szam. Az elemz6k
220 ezer Uj munkanélkili kérelem beaddasara szamitottak, igy az adat kedvezébb lett a vartnal.

Japanban a fogyasztoi arak 2,3%-kal néttek éves alapon. Az adatkdzlés nem okozott meglepetést a
piacon, az elemzd&k varakozasa szintén 2,3% volt. Utoljdra janudrban volt ilyen alacsony az inflacié a tavol-
keleti orszagban. Japan exportja 3,1%-kal nétt oktéberben év/év alapon. A névekedés meghaladta az
elemzG6k 1%-o0s bévilésrdl sz6lé varakozasat. A japan export szeptemberben negativ szamot mutatott,
azonban oktdéberre ismét pozitivba fordult, amelyhez leginkdbb a Kinaba szallitott chipgyartd
berendezések jarultak hozza. A kedvez6 exportadatok biztatéak, a kiils6 kereslet élénkiilését jelezhetik.
A jov6vel kapcsolatban ugyanakkor kérdés, hogy a Trump adminisztracié vampolitikdja miképp fog hatni
Japan exportjara.
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Mi varhato a héten?

Datum Id6 Orszag Esemény lddszak El6z6 Vart
10:00 GE IFO iizleti hangulat November 86,5 pont 86,7 pont
11.25. hétfé - HU GKI hangulatindex November -13,5 pont -
- GE Import drindex év/év Oktober -1,30% -1,40%
14:30 US Philadelphia Fed index November 6 pont -
R 16:00 US Ujlakds eladasck hé/hé Oktaber 4,10% -2,20%
16:00 US Conference Board fogyasztdi bizalmi index November 108,7 pont 112,5 pont
20:00 US Fed novemberi kamatddntd (lés jegyz&kdnyve - - -
14:30 US GDP évesitett negyedév/negyedév Q3 masodik becslés  2,80% 2,80%
14:30 US Nagykereskedelmi raktarkészletek ho/ho QOktober el6zetes -0,20% -
14:30 US Tartos fogyasztasi cikkek rendelésallomanya Oktober elGzetes -0,70% 0,50%
14:30 US Heti friss munkanélkiiliek szama El6z6 hét 213 ezer f6 -
11.27. szerda . -
16:00 US Személyes jovedelmek Oktaber 0,30% 0,30%
16:00 US Személyes kiaddsok Oktober 0,50% 0,40%
16:00 US Fogyasztds alap inflacio év/év Oktober 2,10% 2,30%
16:00 US Meglévé lakadseladdsok év/év Oktober 2,20% -
- us Hélaadas tinnepnap - - -
11,78, csiitortok 10:00 PD GDP fé.\r/.év Q3 végleglges 2,70% -
11:00 EZ Fogyasztéi bizalom November végleges -13,7 pont -
14:00 GE Fogyasztoi arindex év/év Movember elGzetes 2,00% 2,30%
- us Piacok roviditett nyitvatartdsa - - -
0:30 IN Munkanélkiiliségi rata Oktaber 2,40% 2,50%
0:50 IN Kiskereskedelmi forgalom év/év Oktober 0,70% 2,10%
0:50 IN Ipari termelés év/év Oktober végleges -2,60% 1,70%
8:00 GE Kiskereskedelmi forgalom év/év Oktober 0,90% -
B} 8:30 HU Munkanélkiiliségi rita Oktéber 4,50% 4,50%
11.29. péntek —— e -
8:30 HU Termeldi arak év/év Oktober 0,90% -
9:00 cz GDP év/fév Q3 el6zetes 1,30% 1,30%
9:55 GE Munkanélkiliségi rata November 6,10% 6,10%
10:00 PD Fogyasztoi drindex év/év November elSzetes 5,00% 4,60%
11:00 EZ Fogyasztoi drindex év/év November elGzetes 2,00% 2,30%
- HU Moody's hitelmingsitdi felllvizsgalat - Baa2 Baa2

Forras: Bloomberg
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Szeptemberben a KSH altal kozolt munkanélkiiliségi rata 4,5%-os volt, ami érdemben meghaladta az
altalunk és a piac altal is vart 4,2%-os értéket. A 15-74 év kozotti munkanépes kort népesség korében a
foglalkoztatottak szama 4 millidé 699 ezer f6 volt szeptemberben, ami éves dsszehasonlitasban 32 ezer fés
csOkkenés, mikdzben augusztusban még kozel 13 ezer fés volt az emelkedés. A munkaerdpiaci trendet jol
leiré hdromhavi adatokban szintén lathaté volt a romlds, azonban valamivel kevésbé markdnsan. A julius-
szeptemberi id6szakban 4,4%-os volt a munkanélkiiliség, a foglalkoztatottak atlagos Iétszama lényegében
nem valtozott, 4 millid 709 ezer f6 volt, azonban a munkanélkiliek szama tébb, mint 26 ezer fével n6tt egy
év alatt. A gazdasadg gyengélkedése kovetkeztében a koévetkezé hdénapokban (a korabban vartakkal
ellentétben) vélhet6en nem fog csékkenni a munkanélkiiliségi rata. A munkaer6piac olddddsa egyrészt
rontja a fogyasztasi és ezzel egylitt a GDP novekedésikilatasokat, ugyanakkor az inflacids kilatasokat javitja.
Oktéberben varakozasunk szerint 4,5%-on maradhatott a munkanélkiiliségi rata. 2025-ben ugyanakkor a
gazdasagi novekedés felfutasa varhatd. Ezt id6vel kovetheti a munkaerdpiac javulasa is, azonban véarhatdan
némikéséssel.
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Forrds: Bloomberg

Majus 31-én, a legutobbi feliilvizsgalat sordn a Moody’s nem jelentett be hitelmindsit6i déntést, egy
helyzetértékelést azonban kézzétett, amelyben leirtdk, hogy Magyarorszag besorolasat — igy a Baa2 szintl
szuverén addskockazati besorolast, stabil kilatassal - aldtdmasztja a diverzifikalt gazdasag és a robusztus
novekedési kilatasok, valamint a koltségvetési konszolidacid iranti elkotelezettség, ami segitheti az
allamaddssag csokkentését is a kovetkez6 6t évben.

7 _ 7

A novemberi feliilvizsgalat soran nem varjuk a mingsités megvaltoztatasat a Moody’s-tél. A hitelmindsit6é
értékelése szerint Magyarorszag besorolasa akkor javulhatna, ha az unids kapcsolatokban érdemi javuldsa
kévetkezne be, valamint a kormany jelentGsebb koltségvetési konszolidaciét hajtana végre. Lemindsitést
abban az esetben kapndank, ha az unids kapcsolatok jelent6sen tovabb romlanak, vagy az orosz-ukran
konfliktus eszkalalédik valamely NATO érintettséggelrendelkez6 allam teriletére. Atavaszi feliilvizsgalat 6ta
a koltségvetési kilatasok javultak, valamint az dllamaddssag palyaja is kedvez6en alakulhat. A névekedési
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kildtasok ugyanakkor jelent&sen romlottak a tavaszi értékelés 6ta. Osszességében a pozitiv és negativ
folyamatok egylttesen azt tamasztanak ald, ha nem mddosulna a minGsités és az ahhoz rendelt kilatas a

Moody’s-nal.

Magyarorszag hitelmindsitése
S&P Moody's Fitch
ALA Aaa ALA
Al Aal Al

AN Aa2 AN
Al Aa3 Al
A+ Al A+
A A2 A
A A3 A-
EBB+ Baal EBB+
BBB Baa2 BBBE
BBB- Baas BBB-
BB+ Bal BE+
EB Ba2 EB
BB- Ba3 BB-
B+ B1 B+
B B2 B
B- B3 B-
CCC+ Caal CCC+
CCC Caaz CCC
CCC- Caas CCC-
CcC Ca CC
Forrds: MBH gydjtes
Befekterésre ajdnlott kategdria
Befektetésre nem ajonlott kotegdrio
-_n'en'em'egr' besorolds

Forrds: MBH gy (ijtés

7717 1

Oktoberben 2%-kal emelkedtek az arak az eur6zéndban az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. Az egyhavi
inflacié 0,3%-on alakult, maginflacié 2,7% volt. A Bloomberg elemzG6i konszenzusa szerint a novemberi
inflacié 2,3%-os lehet. Azalacsony bazis miatt az év hatralévé részében emelkedd inflaciéra lehet szamitani,
ugyanakkor az EKB hosszutavu elérejelzése dezinflaciot mutat. Mivel az arak emelkedése tovabbra is a 2%-
os célérték kozelében mozog, az EKB-nak megvan a lehet6sége egy decemberi kamatcsokkentésre. Ezt
alatdmasztjak az EKB aleIn6kének, Luis de Guindosnak a szavai is, aki azt mondta, hogy az EKB egyértelm(ien
a kamatcsokkentések utjan halad és kevéshé valt fontossa az a kérdés, hogy 25 vagy 50 bazisponttal

csOkkentik az irdnyado ratat.

Szerdan még a harmadik negyedéves amerikai GDP masodik becslésétkozlik és a Fed altal kdvetett inflacids
mutatdkat is ezen a napon ismerhetjik meg oktdberre vonatkozdan, de nagy varakozas el6zi meg az idei
kardcsonyi linnepiid&szakot, amely mar a negyedik negyedéves GDP tekintetében jelenthet tdmpontot.

A november 28-i Halaadast kovetd napon (Black Friday) kezdetét veszi az amerikai karacsonyi vasarlasi
szezon. Mivel a lakossagi fogyasztds adja az amerikai GDP kozel kétharmadat, a jo karacsonyi szezon kozvetve
a gazdasagi novekedéstis tamogathatja. A keresked6k éves forgalmanak mintegy harmada erre az id6szakra
koncentralédik. Az amerikai kereskedelmi szovetség szerint idén rekordmennyiségil, mintegy 184 millié
vasarlé donthet ugy, hogy a Halaadas hétvégéjén vasarol. Pénteken, azazaBlack Fridayen kdzel 132 millidan
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terveznek vdasdrlast. A varakozdsok szerint egy vasarlé nagyjabol 900 dollart kélthet el a hétvége alatt
kiilonb6z6 szezondlis termékekre és ajandékokra, amely szintén rekordot jelentene. Amennyibenvaléban az
elérejelzéseknek megfelelS vasarlasi 1az jelentkezik az Gnnepi id6szakban, az az amerikai kiskereskedelmet
nagymértékben felporgetheti.

radingView

Az utdbbinapokbanismét a dollar er6sodése kerlilt el6térbe. A mult héten emlitett 1,05-6s tdmasz elesett és
kozeledik az arfolyam az 1,045-6s tamaszhoz. Az 1,045-6s tamasz torésévelaz EUR/USD arfolyama tobb mint

egy éve nem latott mélypontra kertilhetne. EgyelGre realis forgatdkonyvnek tlinik a tdmasz torése és a dollar
tovabbierésddése.

fradingView

Ez a hétismét a forint gyengiilésérélszolt. Hétf6n még er6s6dott a hazai fizet6eszkoz, de keddtél mar elindult
a gyenglilés. A 404,5-0s tamasz kozelében volt még a hét elején az arfolyam, de tegnap mar 411 forint folé
kerilt a forint, igy kozel jarunk a november eleji csicsponthoz. 411-412 koérnyéke ellenallast is jelent, de
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egyel6re olyan intenziven gyengila forint, hogy rovidtavon a szint attorése is elképzelhetd. Ebben az esetben
2022 decembere 6ta nem latott magassagba emelkedne az EUR/HUF arfolyama, és tovabbi tere nyilna a
forintgyengilésnek.

A technikai elemzést Racz Balazs szenior tékepiaci elemz6 készitette.

Az elemzés készitoi:

Arokszallasi Zoltan, CFA Balog-Béki Marta

Elemzési Centrum vezet6 Szenior t6kepiaci elemz6
arokszallasi.zoltan@mbhbank.hu balog-beki.marta@mbhbank.hu

Rodic Adam Siimegi Akos
Makrogazdasagi elemz6 Gyakornok
rodic.adam@mbhbank.hu sumegi.akos@mbhbank.hu

JOGI NYILATKOZAT

Jelen kiadvényt az MBH Bank Nyrt. (székhely: 1056 Budapest, Vaci u.38.; cégjegyzékszam: Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cg. 01-10-040952; tev. eng. sz.:
111/41.005-3/2001.; a Budapesti ErtéktSzsde tagja; feliigyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank 1013 Budapest, Krisztina korut. 55. sz.; tovabbiakban: a Bank)
készitette.

Jelen kiadvany a 2014/65/EU iranyelv, és a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazédson alapulé rendelete alkalmazasdban marketing k6zleménynek minésul. Felhivjuk
a figyelmet arra, hogy a jelen kiadvany nem minGsil a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazdson alapuld rendelete szerint a befektetéssel kapcsolatos kutatds
koévetelményeinek megfelelé befektetési elemzésnek. A jelen dokumentumban koézoélt megallapitdsok nem objektiv és nem fliggetlen magyarazatot tartalmaznak.
Felhivjuk a figyelmetarra, hogy a jelen marketingkdzleménynek minésilé dokumentum nem a befektetéssel kapcsolatos kutatas fliggetlenségének elémozditasat
célzé jogi kovetelményeknek megfelel6en készilt és nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatds terjesztését, kozzétételét megel6z6 kereskedésre vonatkozd
tilalom. A kiadvanyban foglalt adatok tajékoztato jellegliek, és a jelen tajékoztatas nem teljes kor(.

A jelen kiadvanyban szerepl6 informaciok nem minésiilnek vételi vagy eladasi ajanlatnak, sem befektetési tandcsadasnak, sem befektetésre, jegyzésre,
szerz6déskotésre vagy kotelezettségvallalasra torténd 6sztonzésnek, felhivasnak, ajanlattételnek, tovabba nem mindsil addtandcsadasnak. A tajékoztatds nem
teljes kord, a kiadvanyban foglalt adatok tajékoztatd jellegliek. A kiadvany nem minésil befektetési tandcsadasnak, abban az esetben sem, ha a dokumentum
barmely része egyes pénzigyi eszkdz vonatkozasaban annak lehetséges arfolyam-, hozam-alakuldsaval kapcsolatos ismertetést tartalmaz. Jelen dokumentum nem
veszifigyelembe az egyes befektetSk egyediigényeit, kortlményeit és céljait, igy személyre szdlo6 ajanlas hidnyaban nem mingsil befektetési tanacsadasnak.

A Bank kizarja a felelGsségét a kiadvanyban foglaltak esetleges befektetési dontésként vald felhaszndlasaért, a konkrét egyedi befektetési dontésekért, az ebbdl
eredd kovetkezményekért, igy nem vdllal felelGsséget a befektet6 ezen kiadvanyban foglaltak ala pjan hozott dontései kdvetkeztében, vagy 6t azzal barmilyen egyéb
Osszefliggésben érg esetleges karokért, veszteségekért.

A kiadvanyban szerepld informacidk hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, azonban az informacidk valddisagaradl, pontossagar dl, helytallésagarol és teljességérdl
a Bank biztositékot nem kapott, ezért a dokumentumban leirtak teljességével és pontossdagaval kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Bank felelGsséget
nem vallalnak. A kiadvanyban megjelolt tartalmak és vélemények a kiadvanyt készité szakembereknek, a kiadvany elkészitésének id6pontjgban fennalld piaci
korialmények alapjan kialakitott, megitélését tiikrozik, amelyek Ujabb informacidk, a piaci viszonyok, gazdasdagi korilmények valtozasa esetén kilon értesités és
figyelmeztetés nélkil megvaltozhatnak. A Bank fenntartja a jogot, hogy a jovGben el6zetes értesités nélkil mddositsa a jelen dokumentumban foglalt
megallapitasokat.

Az arfolyamok, hozamok, egyéb adatok multbeli alakuldsabdl nem lehetséges a jovébeni arfolyamokra, hozamra, illetéleg teljesitményre vonatkozé egyértelmi és
megbizhatd kovetkeztetéseket levonni. A befektetéknek 6nalldan (vagy fuggetlen szakértd igénybevételével) kell felmérnitik és megértenitk az egyes pénzigyi
eszkdzok és befektetési szolgaltatdsok Iényegét, valamint kockazatait. Javasoljuk, hogy a befektetSk a befektetésre vonatkozé dontés meghozatala el6tt az adott
pénzigyi eszkozre és a befektetési szolgaltatdsra vonatkozd Uzletszabalyzatot, tdjékoztatdt, egyéb szerz&déses feltételeket, hirdetményeket, kondicids listat
figyelmesen olvassak el, mert csak ezen dokumentumok és informacidk ismeretében donthet6 el, hogy a befektetés 6sszhangban 4ll-e a befektetd kockazattiiré
képességével és befektetési céljaival, tovabba korultekintéen mérlegelje befektetése targyat, kockdazatait, a dijakat, koltség eket és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges veszteségeket, karokat! Javasoljuk tovdbba, hogy tajékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi és egyéb jogszabdlyokrdl, valamint a

befektetésre vonatkozé dontésének meghozatalat megel&z6en forduljon munkatdrsainkhoz, vagy keresse fel banki tandcsadojat!

Tovabbi tajékoztatas elérhetd a Bank fidkjaiban, valamint az mbhbank.hu honlapon.

A Bank jogosult a kiadvanyban szerepl6 eszkdzok vonatkozasdban arjegyzési, egyéb befektetési szolgdltatasi tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast nyujtani.
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A Bank tovabbra is jogosult johiszem(ien és a piacképzés szokdsos médja szerint a jelen dokumentumban szerepld pénzligyi eszkdz 6k vonatkozasdban kereskedésre,
lgyletkotésekre vagy kereskedésre arjegyz6ként az arjegyzés szokasos menete szerint, valamint egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészits szolgéltatast,
illetve egyéb pénziigyivagy kiegészité pénziigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek.

A Bank rendelkezik a befektetési szolgdltatasi tevékenységekkel kapcsolatosan potencidlisan felmeril6 osszeférhetetlenségi helyzetek leirasara, illetve az ilyen
helyzetek kezelésére vonatkozé Osszeférhetetlenségi Politikaval, illetve a bank-és értékpapirtitoknak minésiils adatok kezelésére és dtaddsara vonatkozé belss

szabdlyzattal.

Jelen kiadvény a szerzdi jogrol sz6ld 1999. évi LXXVI. torvény szerinti védelem alatt all, ezért kizardlag a Bank elézetes ir asbeli engedélyével lehet azt tébbszorozni,
terjeszteni, egyéb modon nyilvéanossagra hozni, valamint felhasznélni. A Bank valamennyi szerz6i jogon alapuld jogét fenntartja.

Ezt az izenetet azért kapta, mert korabban feliratkozott hirleveliinkre vagy hozzajarult ahhoz, hogy Ont a Bank marketingcélt iizenetekkel megkeresse. Amennyiben
a tovabbiakban nem kivan tajékoztatast kapniaz MBH Banktdl, megadott hozzadjarulasat barmikor ingyenesen visszavonhatja. A vonatkozé adatkezelésekrdl, illetve
azOnt megillets jogokrdl, azok gyakorlasanak médjardl, valaminta jogorvoslati lehet&ségekrél tovabbi tdjékoztatdst az mbhbank.hu honlapon taldlhaté adatvédelmi
irdnyelvekben, illetve az Adatkezelési Tdjékoztatdban, valamint a 06 80 333 660-as z6ld szamon kaphat. Amennyiben nem kivan a tovabbiakban hireket, tzleti
ajanlatokat kapni, hozzajaruldsat barmikor ingyenesen visszavonhatja a telebankar@mbhbank.hu e-mail cimen, illetleg a 06 80 333 660-as zold szamon.
Hozzajaruldsat visszavonhatja postai uton is az MBH Bank Nyrt., 1134 Budapest, Kassdk Lajos u. 16-18. cimére kiildott nyilatkozataval, amelyen kérjik, hogy jol
olvashatoan tiintesse fol nevét, lakcimét és azt, hogy a kdzvetlen Uzletszerzési célu (direkt marketing) megkeresések tiltdsat kéri.

Az adatkezelésre vonatkozo tajékoztatas és az adatkezelésiirdnyelvek elérhetd a bankfidkokban és az mbhbank.hu honlapon.

Az alkalmazott értékelési eljardsok:

Technikai elemzés: A technikai elemzés egy pénzigyi instrumentum multbeli arfolyammozgasaibdl készitett grafikon alapjan vonhatdk le kovetkeztetések az
arfolyam jovébeli irdnyatilletéen. A technikai elemzés az instrumentum varhaté mozgédsaval kapcsolatos elérejelzéseket fogalmaz meg. Ehhez szamos eszkoztar &ll
rendelkezésre, de alapvetéen négy f6 csoportot lehet megkilonboztetni. A japangyertya- és trendelemzést, a grafikonokon vizsgalt alakzatokat és a matematikai
formulabdl 416 indikatorokat.

A jelen kiadvany a kiadasa idépontjaban érvényes

A kiadvany elkészitésének idépontja: 2024. 11. 22. 10:00
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