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Mi tortént a héten?

Hétf6 délel6tt nyilvanossagra keriilt a kormany kozéptavu strukturalis terve, amely az Eurdpai Bizottsag
szamara készilt a nyaron elinditott tulzottdeficit-eljaras kezelésére. A kormany friss eldrejelzése szerint
a 2024-es GDP 0,8%-os lehet, 2025-re 3,4%-o0s novekedéssel szdmolnak, mig 2026-ra mar 4%-ot
meghaladd bévilést prognosztizdlnak. A kormany a gazdasdg novekedését elsésorban a fogyasztas
novekedésével és a pozitiv exporteredményekkel magyarazza. Az inflaciét tekintve idén 3,7%-kal szamol
a kormany, 2025-re 3,2%-ra mérsékl6dhet a fogyasztdi arindex valtozdsa, 2026-ra pedig stabilizalodhat
a 3%-os inflaciés célértéken. A jelentésben a kormany megerdésitette, hogy a 2024-es megemelt
koltségvetési hianycél teljesilhet idén.

Az MINB a héten kozzétette az oktoberi kamatdonté Ulésrdl szolé jegyz6konyvet. A jegyz8konyvben
megerGsitették, hogy aTanacs tagjai k6zott teljes egyetértés volt a kamattartast illetéen ésnemis kerilt
sz6ba mds opcid. Az llésen kiemelték, hogy tovabbra is indokolt az dvatos és tiirelmes monetdris politika,
mivel a romlé nemzetkozi befektetdi hangulat és a valtozékony nyersanyagarak felfelé mutaté inflacios
kockazatokat jelentenek. Emellett a tagok megitélése szerint a kiils6 kamatkdrnyezet mérséklGdése
lassabb ttemben folytatédhat.

A KSH kozlése szerint szeptemberben munkanaphatastél megtisztitva 5,4%-kal csékkent az ipari
termelés volumene az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. Az igazitott adatok alapjan augusztushoz
képest 0,7%-kal mérséklédott az ipari kibocsatds. Az els6 harom negyedévben 4,3%-kal volt alacsonyabb
a termelés mint 2023 azonos idGszakdban. A mult heti gyenge GDP adatokat latva nem tul nagy
meglepetés, hogy az ipar teljesitménye tovabb romlott.

A szeptemberi kiilkereskedelmi egyenleg 1233 millié eurd volt, ami 187 millioval marad el az el6z6 év
szeptemberiadatokhoz képest. Mind az export, mind az import volumene nétt augusztushoz képest, az
export 15%-kal, az import 7,8%-kal. Az év els6 hdrom negyedévében a kivitel és behozatal értéke is

csokkent 2023 azonos id6szakahoz képest, azonban a netté export értéke még mindig pozitiv, mivel a
kivitel kisebb mértékben csokkent a behozatalnal.

1,7%-kal nétt a kiskereskedelmi forgalom szeptemberben az egy évvel kordbbihoz képest. Az adat
elmaradt a piaci konszenzustdl, amely 3,7% volt, valamint az altalunk vart 3,5%-tdl is. Az élelmiszer- és
nem élelmiszer-kiskereskedelemben né6tt az értékesités volumene, ugyanakkor az (izemanyag-
kiskereskedelem negativ szamokat mutat. Az egyhavi valtozas augusztushoz képest negativ, 1,4%-kal

mérséklédott a kiskereskedelmi forgalom volumene, amelyre valdszinlleg hatdssal volt a szeptemberi
arvizhelyzet is.
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Donald Trump nyerte az amerikai elnokvalasztast. Az eddigi eredmények azt mutatjdk, hogy a
Szenatusban is republikanus gy6zelem sziiletett, és a Képvisel6hazban sincs messze ettdl a part. Trump
kampanydban magas vamokat igért, addocsokkentések varhatéak, valamint a migracié korlatozasa is
boritékolhaté. Trump programjanak megvaldsitdsahoz valdszinlileg magasabb koltségvetési hidany fog
tarsulni.

Az amerikai jegybanki szerepet betolt6 Fed az iranyado rata 25 bazispontos csokkentését jelentette be,
amely ezzel 4,50-4,75%-ra mérséklodott. A dontés megfelelt a varakozasoknak, a piac is bearazta mar
korabban a lazitd lépést. A kamatdontés bejelentését és a sajtotajékoztatot visszafogott piaci reakcidk
koévették, a Fed elnoke nem adott Uj iranymutatdst, tovabbra is a beérkez6 adatok hatarozhatjak meg a
jegybankidontéseket. A Fed elnoke elmondta, az amerikai gazdasag tovabbra is erGs, a szeptember 6ta
beérkez6 adatok is kedvezéen alakultak, a névekedéshez kothets kockazatok csokkentek. Az inflacid
tovabb mérséklédott, a munkaerdpiac egy év alatt gyengiilt valamelyest és mar nem forrasa az
inflaciénak. Jerome Powell a valasztasok eredményével kapcsolatban hangstlyozta, rovid tavon nincs

hatdsa a gazdasagra. A piacok jelenleg 75%-os valdszinliséggel araznak egy Ujabb decemberi
kamatcsokkentést.

Az USA-ban az ISM altal kozzétett szolgaltatéipari BMI 56 pontra emelkedett oktoberben. Az elemzék
arra szamitottak, hogy visszaesés lesz az el6z6 havi 54,9 pontrél 53,8 pontra, igy az adat pozitivabb lett a
vartndl. A szolgaltatdipari konjunktiramutatd utoljara 2022 jualiusaban volt ilyen magasan. 221 ezer f6t
regisztraltak friss munkanélkiliként tengerentilon a mult héten. Az adat szinte teljesen megegyezett az
elemzGi konszenzussal, amely 222 ezer f6 volt.

Az eurdzona szeptemberi kiskereskedelmiforgalma meghaladva a varakozasokat, 2,9%-kal nétt év/év
alapon. Augusztushoz képest 0,5%-0s ndvekedés lathatd, amely szintén vart feletti. Az adatkozléssel
parhuzamosan az egy hdnappal kordbbi adatokat felfelé korrigdltak. A termeldi arak 3,4%-kal estekvissza
szeptemberben az el6z6 év azonos id6szakahoz képest, havi alapon 0,6%-0s a visszaesés. Mindkét adat
megfelelt az elemz6i konszenzusnak. Négyhavi cstcsara emelkedett a Sentix novemberi befektetdi
hangulatindexe. Az oktéberben mért -13,8 ponthoz képest-12,8 pontra kuszott fela mutatd, ugyanakkor

fontos megjegyezni, hogy az elemzG6k -12,6 pontra szamitottak.

vy sr sz

4,6%-kal esett vissza a német ipari termelés szeptemberben az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. Az
elemzd6k ugyan szdmitottak a visszaesésre, de csak 3%-o0s csokkenést jeleztek el6re. Az egyhavi valtozas
sem kedvezd, augusztushoz képest 2,5%-kal esett vissza a termelés volumene. A német export is
visszaesett, augusztushoz képest 1,7%-kal esett vissza a kivitel volumene.

Tobb eurdpai jegybank is kamatdonto (ilést tartott a héten. A lengyel jegybank nem valtoztatott az
alapkamaton, 5,75%-on tartotta azt. A Bank of England 25 bazisponttal 4,75%-ra csdkkentette az
alapkamatot, amely megfelelt a varakozdsoknak. A cseh jegybank szintén 25 bazispontos kamatvagast
hajtott végre, igy az irdnyadé rata 4,25%-rdl 4%-ra csokkent.

Kina exportja 12,7%-kal n6tt oktoberben az egy évvel ezelGttihez képest. Az elemzbi konszenzus 5%-0s
novekedést vart, igy hatalmas pozitiv meglepetés volt az adat. Ezzel parhuzamosan a kiilkereskedelmi
egyenleg is megugrott, az el6zetesen vart 75 milliard dollart meghaladva 95,72 millidrd dollaros tobblet
alakult ki oktdberre.
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Mi varhato a héten?

Datum Id6 Orszag Esemény Id&szak El6z6 Vart
11.11. hétf& 9:00 cZ Fogyasztoi drindex év/év Oktéber 2,60% 2,80%
11:00 HU Halmozott koltségvetési hiany Oktober -2623,5 mrd HUF -
8:00 GE Harmonizalt fogyasztéi arindex év/év Oktober végleges 2,40% 2,40%
8:00 UK ILO 3 honapos munkanélkiiliségi rata Szeptember 4,00% 4,10%
11.12. kedd 8:30 HU Fogyasztdi drindex év/év Oktober 3,00% 3,50%
11:00 GE ZEW gazdasagi hangulatindex November 13,1 pont 12,5 pont
- GE Folyo fizetési mérleg Szeptember 14,4 mrd EUR -
11:00 EZ Ipari termelés év/év Szeptember 0,10% -1,70%
11.13.szerda 14:30 US Atlagos real érabérek év/év Oktober 1,40% =
14:30 US Fogyasztdi arindex év/év Oktober 2,40% 2,60%
10:00 PD GDP év/év Q3 elGzetes 3,20% 2,50%
11.14. csiitBreak 11:00 EZ ,GDP év,’lv,é.vl . - Q3 el(’)jzetes 0,90% 0,90%
14:30 US Kereslet alapi termel&i drindex év/év Oktéber 1,80% 2,30%
14:30 US Heti friss munkanélkiiliek szama El6z6 hét 221 ezer fo -
0:50 IN Evesitett GDP negyedév/negyedév Q3 el6zetes 2,90% 0,70%
3:00 CH Ipari termelés év/év Oktdber 5,40% 5,50%
3:00 CH Kiskereskedelmi forgalom év/év Oktéber 3,20% 3,80%
5:30 IN Ipari termelés év/év Szeptember végleges -2,80% -
8:00 UK GDP év/év Q3 elézetes 0,70% -
11.15. péntek 10:00 PD Fogyasztoi drindex év/év Oktober végleges 5,00% -
11:00 EZ Eurdpai Bizottsagi gazdasagi eldrejelzés - - -
14:30 US NY (Empire) feldolgozéipari BMI November -11,9 pont 3,5 pont
14:30 US Kiskereskedelmi forgalom ho/ho Oktdber 0,40% 0,30%
15:15 US Ipari termelés hé/ho Oktéber -0,30% -0,20%
16:00 US Uzleti raktarkészletek Szeptember 0,30% 0,20%

Forras: Bloomberg
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Szeptemberben 2021 januarja utan ismét a jegybanki célnak megfelel6en emelkedtek az arak. A KSH
kozlése szerint a fogyasztéi arak 3,0%-kal voltak magasabbak szeptemberben az el6z6 év azonos
id6szakdhoz képest. Az éves maginflacid 4,6%-rél 4,8%-ra emelkedett. Augusztushoz képest 0,1%-kal
csokkentek az arak, szemben a vart stagnaldssal. Havi alapon az lGzemanyagarak 3,7%-kal csokkentek, a
szolgdltatasok ara az tdllésiszezon végeztével 0,8%-kal csdkkent.
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Forrds: Bloomberg

Oktoberben tovdbbra is arra szdmitunk, hogy a jegybanki toleranciasavban marad az inflacié, 3,5%-os
aremelkedést varunk éves szinten, havi alapon pedig 0,4%-o0s emelkedésre szamitunk. Az élelmiszerarakat
tekintve a legtobb termék esetében dremelkedés lathato, ahogyan kissé az lizemanyagarak is emelkedtek
oktéberben, a ruhdzkodasi cikkeknéla szezonalitdsnak megfelel6 aremelkedés kévetkezhet be. Az év vége
felé kozeledve novekedhet az inflacid, elsGsorban az alacsony bdzis miatt, decemberre ismét 4% folotti
inflaciot prognosztizalunk.

A vartnal rosszabb GDP az inflaciét hiiti, ugyanakkor az érdemben 400 folé kerilé EURHUF arfolyam egyre
markansabb inflaciés kockazatokat jelent (2024-ben oktdber végéig az éves atlagos arfolyam nem érte el a
393-at). Emellett jovére jelents, 12%-os minimalbér-emelést tervez a kormany, ami ugyancsak arfelhajté
hatdsu. Az MBH Elemzési Centrum inflacidés varakozasa idénre 3,8%, évvégéig (decemberben) a bazishatasok
miatt 4,5%-ra varjuk az éves dragulasi itemet. Ugyanakkor a jové évre vart atlagos inflacios varakozasunkat
kismértékben megemeltiik (3,6%-rdl 3,8%-ra), leginkabb a forint kozelmultban latott gyengiilése miatt, ami
utan varhatdéan nemfog mar tartésan 400 ala visszabukniaz EURHUF devizapar. A vartnal rosszabbul alakuld
GDP novekedés miatt azonban a gazdasag ciklikus poziciéja még inkabb dezinflaciés hatdsuva vélhatott,
emiatt pedig nem varjuk, hogy jovére éves atlagban meghaladja az inflacid a 4%-ot (egyes hédnapokban
kismértékben ezen szint folé emelkedhet).
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Az USA-ban a fogyasztoi arak kissé vart felett, 2,4%-kal emelkedtek szeptemberben az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest. A fogyasztdimagarindex szintén magasabb volt a vart 3,2%-ndl a maga 3,3%-os értékével.
Az szeptemberiarak 0,2%-kal voltak magasabbak az augusztusindl, a fogyasztdi magarindex viszont 0,3%-kal
nétt augusztushoz képest.

Inflacié az USA gazdasagaban: PCE és CPI
(az el6z6 év azonos id&szakahoz viszonyitva)
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Forrds: Bloomberg

Oktoberben a Bloomberg elemzG6i konszenzusa szerint 2,6%-kal emelkedhettek az drak éves szinten, havi
alapon 0,2%-o0s dremelkedéssel szamolnak. A fogyasztéi magarindex esetében 3,3%-os lehet az aremelkedés.
A Fed novemberi kamatdontési kozleménye szerint az amerikai gazdasag tovabbra is erGs, a szeptemberdta
beérkezs6 adatokis kedvezGen alakultak, a novekedéshez kothet6 kockazatok csékkentek. Az inflacié tovabb
mérséklédott, a munkaerdpiac egy év alatt gyengilt valamelyest és mar nem forrasa az inflacionak. Az
inflacids varakozasok 6sszhangban vannak a 2%-os inflacids céllal, azon dolgoznak, hogy ez igy is maradjon.
,Uton vagyunk a semleges kamatok felé” — mondta a Fed elndke, de a monetdris politika 6sszességében
még szigorunak mondhaté. A gazdasagi adatok arra utalnak, hogy nem kell sietni. A jegybank célja, hogy a
2%-o0s inflacios célt és a teljes foglalkoztatottsagot fenntarthaté modon érjék el.

A multheti el6zetes adatkozlés azt mutatta, hogy az eurdzéna gazdasaga a harmadik negyedévben jdl
teljesitett, az el6z6 negyedévhez képest 0,4%-os bdvilés lathaté. A negyedév/negyedév alapi GDP
noévekedés utoljara 2022 harmadik negyedévében volt ennél jobb. 2023 azonos id6szakahoz képest 0,9%-
os volt a novekedés. Mindkét adat meghaladta az el6zetes varakozasokat. Az Ujabb adatnak varhatéan nem
lesz meghatdrozé piacmozgatéd hatdsa, mivel varhatdéan nem, vagy csak kismértékben valtoznak az el6z6
adatokhoz képest a mostaniak.
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A hét elején attorte a legutdbb is emlitett 1,09-es ellendlldst az arfolyam, de az amerikai elnokvalasztas
eredménye utan hirtelen fordult az devizapdr és nagyot er6sodott a dollar. Szerdan 1,07 ald kerilt az
arfolyam, ahol nyaron jart utoljara. Jelenlegismét a dollar er6s6dése a meghatarozo trend, de a kovetkezé
hetekben megmaradhat a kordbbiakhoz képest nagy volatilitas. Erés tamasz 1,068-ndl taldlhatd, ennek a
szintnek a torésével tudna alacsonyabb szintekre kerilni az EUR/USD arfolyama.

A devizapar 412 forint f6lé kapaszkodotta héten, ezzelteljesiilt a két héttel kordbban az alakzatbdl szamitott
és berajzolt célarfolyam. Az arfolyam ezt kévet6en korrigalni kezdett, tegnap egy erételjes forinterdsodés
zajlott le 404-ig. A kovetkez6 er6stamaszzdéna399-402 forint kozott taldlhatd. Varhatdan ezt aszintet elérheti
az arfolyam, és itt konnyen megtorpanhat a forint er6sdédése. A tdmaszon atmeneti oldalazas is kialakulhat,
miel6tt ismét lendiiletet venne az arfolyam. Tovabbi stabil forinter6sodésre csak a 399-es szint torése esetén
van kilatas, de ez a forgatokonyv egyel6re még elég bizonytalan.
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A technikai elemzést Racz Baldzs szenior tékepiaci elemzd készitette.

Az elemzés készitoi:

Arokszallasi Zoltan, CFA Balog-Béki Marta

Elemzési Centrum vezet6 Szenior t6kepiaci elemz6
arokszallasi.zoltan@mbhbank.hu balog-beki.marta@mbhbank.hu

Rodic Adam Siimegi Akos
Makrogazdasagi elemz6 Gyakornok
rodic.adam@mbhbank.hu sumegi.akos@mbhbank.hu

JOGI NYILATKOZAT

Jelen kiadvényt az MBH Bank Nyrt. (székhely: 1056 Budapest, Vaci u.38.; cégjegyzékszam: FGvarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cg. 01-10-040952; tev. eng. sz.:
111/41.005-3/2001.; a Budapesti Ertéktézsde tagja; feliigyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank 1013 Budapest, Krisztina korut. 55. sz.; tovabbiakban: a Bank)
készitette.

Jelen kiadvany a 2014/65/EU iranyelv, és a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazédson alapulé rendelete alkalmazasdban marketing kozleménynek mingsul. Felhivjuk
a figyelmet arra, hogy a jelen kiadvany nem mindsil a Bizottsdg (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete szerint a befektetéssel kapcsolatos kutatas
kovetelményeinek megfelel6 befektetési elemzésnek. A jelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fliggetlen magyarazatot tartalmaznak.
Felhivjuk a figyelmetarra, hogy a jelen marketingkdzleménynek minésiilé dokumentum nem a befektetéssel kapcsolatos kutatas fuggetlenségének elémozditdsat
célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen készilt és nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatds terjesztését, kozzétételét megel6z6 kereskedésre vonatkozo
tilalom. A kiadvanyban foglalt adatok tajékoztato jellegliek, és a jelen tajékoztatds nem teljes kor(.

A jelen kiadvanyban szerepl6 informaciok nem minésiilnek vételi vagy eladasi ajanlatnak, sem befektetési tandcsadasnak, sem befektetésre, jegyzésre,
szerz6déskotésre vagy kotelezettségvallalasra torténd osztonzésnek, felhivasnak, ajanlattételnek, tovabba nem mindsil adétandcsadasnak. A tajékoztatds nem
teljes kord, a kiadvanyban foglalt adatok tajékoztatd jellegliek. A kiadvany nem mindsil befektetési tandcsadasnak, abban az esetben sem, ha a dokumentum
barmely része egyes pénziigyi eszk6z vonatkozdsaban annak lehetséges arfolyam-, hozam-alakuldsaval kapcsolatos ismertetést tartalmaz. Jelen dokumentum nem

veszifigyelembe az egyes befektetdk egyediigényeit, korilményeit és céljait, igy személyre szdlo6 ajanlas hidanyaban nem mingsil befektetési tanacsadasnak.

A Bank kizarja a felelGsségét a kiadvanyban foglaltak esetleges befektetési dontésként vald felhaszndlasaért, a konkrét egyedi befektetési dontésekért, az ebbdl
eredd kovetkezményekért, igy nem vallal felelGsséget a befektet6 ezen kiadvanyban foglaltak ala pjan hozott dontései kovetkeztében, vagy 6t azzal barmilyen egyéb

Osszefliggésben érg esetleges karokért, veszteségekért.

A kiadvanyban szerepld informacidk hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, azonban az informacidk valddisagaradl, pontossagar dl, helytallésagarol és teljességérdl
a Bank biztositékot nem kapott, ezért a dokumentumban leirtak teljességével és pontossagaval kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Bank felelGsséget
nem viéllalnak. A kiadvanyban megjelolt tartalmak és vélemények a kiadvanyt készit6 szakembereknek, a kiadvany elkészitésének id6pontjaban fenndlld piaci
korilmények alapjan kialakitott, megitélését tukrozik, amelyek djabb informacidk, a piaci viszonyok, gazdasagi korilmények valtozasa esetén kilon értesités és
figyelmeztetés nélkil megvaltozhatnak. A Bank fenntartja a jogot, hogy a jovében el6zetes értesités nélkil moddositsa a jelen dokumentumban foglalt
megallapitdsokat.

Az arfolyamok, hozamok, egyéb adatok multbeli alakuldsabdl nem lehetséges a jov6beni arfolyamokra, hozamra, illetéleg teljesitményre vonatkozé egyértelmi és
megbizhatd kovetkeztetéseket levonni. A befektetéknek onalléan (vagy fliggetlen szakértd igénybevételével) kell felmérnitik és megértenilik az egyes pénzigyi
eszkozok és befektetési szolgaltatdsok lényegét, valamint kockazatait. Javasoljuk, hogy a befektet6k a befektetésre vonatkozé dontés meghozatala el6tt az adott
pénziigyi eszkozre és a befektetési szolgaltatdsra vonatkozd Uzletszabdlyzatot, tajékoztatot, egyéb szerz6déses feltételeket, hirdetményeket, kondicids listat
figyelmesen olvassdk el, mert csak ezen dokumentumok és informdacidk ismeretében donthet6 el, hogy a befektetés 6sszhangban all-e a befektetd kockazattliré
képességével és befektetési céljaival, tovabba koriltekintéen mérlegelje befektetése targyat, kockazatait, a dijakat, koltség eket és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges veszteségeket, karokat! Javasoljuk tovédbbd, hogy tdjékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi és egy éb jogszabalyokrdl, valamint a
befektetésre vonatkozé dontésének meghozatalat megel6z6en forduljon munkatarsaink hoz, vagy keresse fel banki tanacsaddjat!

Tovabbi tajékoztatas elérhetd a Bank fidkjaiban, valamint az mbhbank.hu honlapon.
A Bank jogosult a kiadvanyban szerepl6 eszk6zok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenységet vagy kiegészit6 szolgdltatdst nyujtani.

A Bank tovabbra is jogosult johiszem(ien és a piacképzés szokdsos médja szerint a jelen dokumentumban szerepld pénziigyi eszkdz 6k vonatkozasdban kereskedésre,
lgyletkotésekre vagy kereskedésre arjegyz6ként az arjegyzés szokasos menete szerint, valamint egyéb befektetési tevékenységetvagy kiegészit§ szolgéltatast,
illetve egyéb pénzligyivagy kiegészits pénzlgyiszolgaltatast nydjtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

A Bank rendelkezik a befektetési szolgdltatasi tevékenységekkel kapcsolatosan potencidlisan felmeril6 osszeférhetetlenségi helyzetek leirdsara, illetve az ilyen
helyzetek kezelésére vonatkozé Osszeférhetetlenségi Politikaval, illetve a bank-és értékpapirtitoknak mindsiil6 adatok kezelésére és ataddsara vonatkozé belsé
szabalyzattal.
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Jelen kiadvény a szerzGi jogrol szold 1999. évi LXXVI. torvény szerinti védelem alatt all, ezért kizardlag a Bank elézetes ir asbeli engedélyével lehet azt tobbszorozni,
terjeszteni, egyéb mdodon nyilvdnossagra hozni, valamint felhasznalni. A Bank valamennyi szerzGijogon alapuld jogat fenntartja.

Ezt az lizenetet azért kapta, mert korabban feliratkozott hirleveliinkre vagy hozzajarult ahhoz, hogy Ont a Bank marketingcélt tizenetekkel megkeresse. Amennyiben
a tovabbiakban nem kivan tdjékoztatast kapni az MBH Banktdl, megadott hozzajaruldsat barmikor ingyenesen visszavonhatja. A vonatkozd adatkezelésekrdl, illetve
azOnt megillets jogokrdl, azok gyakorlasanak médjardl, valaminta jogorvoslati lehet&ségekrél tovabbi tdjékoztatast az mbhbank.hu honlapon taldlhaté adatvédelmi
irdnyelvekben, illetve az Adatkezelési Tdjékoztatdban, valamint a 06 80 333 660-as z6ld szamon kaphat. Amennyiben nem kivan a tovébbiakban hireket, tzleti
ajanlatokat kapni, hozzajarulasat barmikor ingyenesen visszavonhatja a telebankar@mbhbank.hu e-mail cimen, illetéleg a 06 80 333 660-as z6ld szamon.
Hozzajaruldsat visszavonhatja postai Uton is az MBH Bank Nyrt., 1134 Budapest, Kassdk Lajos u. 16-18. cimére kiildott nyilatkozataval, amelyen kérjik, hogy jol
olvashatoan tiintesse fol nevét, lakcimét és azt, hogy a kdzvetlen Uzletszerzési célu (direkt marketing) megkeresések tiltdsat kéri.

Az adatkezelésre vonatkozd tajékoztatas és az adatkezelésiiranyelvek elérhet6 a bankfidkokban és az mbhbank.hu honlapon.

Az alkalmazott értékelési eljarasok:

Technikai elemzés: A technikai elemzés egy pénzigyi instrumentum multbeli arfolyammozgasaibdl készitett grafikon alapjan vonhatdk le kovetkeztetések az
arfolyam jovébeli irdanyatilletéen. A technikai elemzés az instrumentum varhaté mozgdasaval kapcsolatos elérejelzéseket fogalmaz meg. Ehhez szamos eszkoztar all
rendelkezésre, de alapvetéen négy f6 csoportot lehet megkilonboztetni. A japangyertya- és trendelemzést, a grafikonokon vizsgalt alakzatokat és a matematikai
formuldbdl allé indikatorokat.

A jelen kiadvany a kiadasa idGpontjaban érvényes

A kiadvany elkészitésének idépontja: 2024. 11. 08. 10:00
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