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Mi tortént a héten?

2021 janudrja utan ismét a jegybanki célnak megfelel6en emelkedtek az arak. A KSH csutortoki kozlése
szerint a fogyasztoi drak (varakozasunknak megfelel6en) 3,0%-kal voltak magasabbak szeptemberben az
el6z6 év azonos idGszakdahoz képest. Az éves maginflacié 4,6%-rél 4,8%-ra emelkedett, ami valamivel
kedvez6bb annal, mint amivel kalkuldltunk. Augusztushoz képest 0,1%-kal cs6kkentek az arak, szemben
a vart stagnadlassal. Havi alapon az Gzemanyagarak 3,7%-kal csokkentek, a szolgdltatasok ara az tdulési
szezon végeztével 0,8%-kal csokkent. Az idei évre 3,8%-0s éves atlagos inflaciéval szamolunk tovabbra
is. A kedvez6 augusztusi és szeptemberi adatkozléseket kovetden az év végéig ismét emelkedhet az éves
inflacio, elsGsorban a nagyon alacsony bazis miatt. Ev végére a headline index tovabbra is 4,5% kdrnyékére
varhaté. Idén még harom dontés lesz, és - az amugy tdmogatd nemzetkozi kamatkdrnyezet mellett - kicsi
a valodszintlisége annak, hogy egyaltalan ne legyen tovabbi kamatcsékkentés idehaza. Virdg Barnabas
MNB-alelnok csiitortoki nyilatkozata szerint ugyanakkor a jegybank szlineteltetheti a kamatcsokkentési
ciklust.
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A KSH adatai szerint az augusztusi kiskereskedelmi forgalom 4,1%-kal emelkedett az el6z6 év azonos
id6szakdhoz képest, ez felilmulta az altalunk vart, 2,9%-os ndvekedést. Havi alapon 0,8%-0s névekedés
lathatd, ez megtorte a hdnapok 6ta tartd stagndlast a kiskereskedelemben. Az élelmiszer- és élelmiszer
jellegl vegyesiizletekben volt a legnagyobb novekedés (7,5%), az lizemanyag-kiskereskedelem forgalma
csOkkent (-1,2%). A kiskereskedelem tovabbra is karat latja annak, hogy a novekvé realbérekbdl adodo
jovedelemtébblet sokkal inkdbb a szolgaltatészektorban és kiilfoldi (els6sorban online) vasarlasokban
csapodik le. Emellett a haztartasok visszaépitik megtakaritasaikat, amely szintén visszafogja a
kiskereskedelmi forgalmat.

671 millié eurd volt az augusztusi kiilkereskedelmi tobblet Magyarorszagon. Az egy évvel korabbi
adathoz képest 10 millié eurdval romlott az egyenleg értéke. Az export 4,1%-kal, az import 4,2%-kal
csOkkent év/év alapon. A magyar kiilkereskedelem alakulasara nagyban hatassal van a német gazdasag
teljesitménye, hiszen rengeteget exportdl Magyarorszdg Németorszagba. igy ameddig Németorszag
gazdasaga ennyire gyengén teljesit, nagy javuldsra a magyar kiilkereskedelemben sem feltétlen lehet
szamitani. Ugyanakkor mivel az import csékkenése az export esésének ilitemét feliilmulja, ezért az
varhatd, hogy a nettd export hozzajarulasa a gazdasagi novekedéshez az év hatralévé részében pozitiv
maradhat.

234,2 milliard forint tobblettel zart a koltségvetés szeptemberben, ez minden id6k masodik legjobb
szeptemberi mutatdja. A halmozott koltségvetési hianyt 2623,5 millidrd forinton alakult szeptember
végéig. A pénziigyminisztérium szerint tarthato a 4,5%-0s GDP-aranyos hianycél idén, 2025-re pedig 3,7%-
ra csokkentenék a hidnyt.
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Az USA fogyasztoéi arindexe 2,4%-kal n6tt éves szinten, szemben az el6zetes varakozasokkal (2,3%). A
maginflacio 3,3%-on alakult, ez szintén meghaladja a varakozasokat. Fontos azonban megemliteni, hogy
az aremelkedés Uteme lassult az el6z6 havi adatokhoz képest. Az egyhavi aremelkedés 0,2% volt, ez
szintén kissé vart feletti. Ezzel parhuzamosan kozolték a heti friss munkanélkiiliek szdmat is, eszerint az
elmult héten 258 ezer uj munkanélkiili kérelmet adtak be az USA-ban. Ez fellilmulja az el6z6 hét adatait
és az elbrejelzéseket is, de az adatkozlést hurrikdn idészak és sztrajkok is torzithattdk. A mult heti erGs
foglalkoztatdsi adatok utan a piac optimizmusa er6s6dott, am lehet, hogy az 6rém tul korai volt, hiszen az
eheti adat szerint nem allt még teljesen talpra a munkaerépiac. A Fed szeptemberi kamatdonté tilésének
jegyz6konyvébdl kiderilt, hogy az 50 bazispontos kamatvagast leginkdbb a munkaerGpiac lassulasa és az
inflacié 2%-os célértékhez vald kdzeledése tdmogatta. A Fed novemberi kamatdonté tlésére vonatkozd
piaci varakozdasok jelenleg azt mutatjak, hogy 25 bazispontos kamatcsokkentést fognak végrehajtani.
Juliushoz képest 5,8%-kal csokkentek az augusztusi gyaripari megrendelések Németorszagban, ez
tovabb erdsiti a német recesszios félelmeket. A gazdasagi intézetek a rossz adatok alapjan tovabb
madositottak lefelé a varakozasaikat a német gazdasagi novekedéssel kapcsolatosan és még inkabb
stagnadlasra vagy enyhe zsugorodasra szamitanak 2024 év végére. Az ipari termelés augusztusban 2,9%-
os novekedést mutat juliushoz képest, éves szinten ugyanakkor 2,7%-0s a visszaesés. Az augusztusi
emelkedés inkdbb egy technikai fellendilés lehet a juliusi visszaesés utdn, igy még mindig inkdbb
stagnalasrél beszélhetiink. A német inflacié a vartnak megfeleléen alakult szeptemberben. Eves alapon
1,6%-kal emelkedtek az arak, havi alapon nem tortént arvaltozas.

A német kormany -0,2%-ra mddositotta 2024-es novekedési el6rejelzését. A negativ elbrejelzés azt
mutatja, hogy a kormany kétéves recesszidt prognosztizal; amennyiben ez teljesil, ugy Németorszag két
évtizede nem latott recesszidba esik. 2025-re azonban mar érezhetd, 1,1%-0s, 2026-ra pedig 1,6%-0s
béviilést varnak. A német gazdasag gyengélkedése nagy hatast gyakorol az eurézénara is, ez jol lathatd
abbdl is, hogy az év elején tapasztalt fellendiilés veszitett erejébél.

Négy honap utan el6szor javult a befektetdi hangulatindex az eur6zénaban. A Sentix altal mért adat -
13,8 ponton all oktdberben, szemben a szeptemberi -15,8 pontos adattal. A Sentix kutatdéi szerint a
gazdasagi lejtmenet egyel6re megallt és az eurézéna megkezdheti kilabalasat a stagnalasbdl. A hangulat
javuldsat segitették a kinai gazdasagélénkits intézkedések is. Az eurdzéna kiskereskedelmi forgalma 3
hénap o6ta el6szor novekedett. Juliushoz viszonyitva 0,2%-kal emelkedett a kiskereskedelmi forgalom
augusztusban, év/év alapon 0,8%-os a novekedés, ez szintén javulas juliushoz képest. A befektetGi
hangulat javuldsa és a csokkend inflacié pozitiv hatassal van a haztartasok fogyasztasara, ami latszik a
kiskereskedelemben is.
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Varhato makroadatok, események (10.14.-10.18.)

Datum Id6 Orszag Esemény Iddszak El6z6 Vart
10.14. hétfé - CN Export év/éy Szeptember 8,70% 6,00%
6:30 IN Ipari termelés év/év Augusztus végleges -4,90%

8:00 UK ILO munkanélkiiliségi rata Szeptember 4,10%

8:30 HU EpitSipari termelés év/év Augusztus végleges -6,20%

10.15. kedd 10:00 PD Fogyasztoi arindex év/év Szeptember végleges 4,90%
11:00 GE ZEW gazdasagi hangulatindex Oktober 3,6 pont 8 pont
11:00 EZ Ipari termelés év/éy Augusztus végleges -2,20% -1,40%
14:30 US NY (Empire) feldolgozéipari BMI Oktober 11,5 pont 0 pont
8:00 UK Fogyasztoi arindex év/év Szeptember 2,20% 1,90%

10.16. szerda L Ty
14:30 US Import drindex hé/hé Szeptember -0,30% -0,30%
11:00 EZ Fogyasztoi arindex év/év Szeptember végleges 2,20% 1,80%
14:15 EZ EKB kamatdontés (betéti rata) - 3,50% 3,25%
14:45 EZ Lagarde EKB-elnok sajtotajékoztatoja -
14:30 US Philadelphia Fed tzleti kilatasok Oktober 1,7 pont 3,0 pont

10.17. csiitortok 14:30  US Heti friss munkanélkiiliek szama El6z6 hét 258 ezer o -

14:30 US Kiskereskedelmi forgalom hé/ho Szeptember 0,10% 0,20%
15:15 US Ipari termelés hé/hé Szeptember 0,80% -0,10%
16:00 US Uzleti raktarkészletek Augusztus 0,40% 0,30%
16:00 US NAHB lakaspiaci index Oktober 41 pont 42 pont
1:30 IN Fogyasztoi arindex év/év Szeptember 3,00% 2,50%
4:00 CN GDP év/fév Q3 4,70% 4,50%

10.18. péntek 4:00 CN Halmozott ipari termelés év/év Szeptember 5,80% 5,70%
4:00 CN Kiskereskedelmi forgalom év/év Szeptember 2,10% 2,50%
14:30 US Megkezdett hazépitések Szeptember 1356 ezer 1350 ezer
14:30 US Kiadott épitési engedélyek Szeptember 1470 ezer 1465 ezer

Forras: Bloomberg
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Juliusban az épitGipari termelés volumene 6,2%-kal csokkent év/év alapon. Munkanaphatasoktdl
megtisztitva a juliusi adatokhoz képest 1%-o0s emelkedés tértént. Mindkét épitményf6csoport termelése
csokkent, az épuleteké 2,8%-kal, mig az egyéb épitményeké 10,6%-kal. Ugyanakkor pozitiv, hogy az épitdipari
vallalkozasok julius végi szerz6désallomanyanak volumene 21,0%-kal n6tt éves szinten. A megkotott Uj
szerz6dések volumene 108%-kal n6tt, ez leginkabb az Utépitésekre megkotott szerz6dések okoztak.

Az épitGipar elég volatilis 2024-ben, azonban az év eleji és az aprilisi megugras miatt valdszini, hogy ez az
alag idén oOsszességében lathatdo mértékii emelkedést fog produkalni és pozitivan fog hozzajarulni a
gazdasdgi novekedéshez még gy is, hogy a kiugréan magas adatok utdn gyengébb értékek érkeznek. A
hitelkamatok a korabbi magas szintekrél mérséklédtek, az Uj otthonfeldjitasi program és lakdspiaci élénkiilés
nyomdan a bels6é kereslet is élénkiil. Az unids forrasok hianya és az aprilisban bejelentett beruhazas-
elhalasztas negativ tényez6 az dgazat kilatasai szempontjabdl, azonban a kormanyzati épitGipari fejlesztései
javithatjak az osszképet.
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Csiitortokén ismét kamatdonté iilést tart az Eurdpai Kozponti Bank. Oktdberre 25 bazispontos
kamatcsokkentést varnak a piacok, amit a jegybanki célérték ald siillyedd inflacié is tdmogat. Ev végéig tehat
Osszesen 50 bp kamatcsokkentést araznak a piacok, amire az inflaciés folyamatok mellett a romlo
novekedési kilatasok is nagyobb teret adhatnak.

Az eurézéna kamatkondiciéinak alakulasa
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Forras: Bloomberg

Szeptemberben a varakozasoknak megfelel6en 25 bp-tal 3,50%-ra cs6kkentette a betéti ratat az EKB. Az
Ulést kdvetben Christine Lagarde EKB elnok meger{@sitette, hogy adatvezérelten, értekezletrdl értekezletre
dontenek a jovében is a kamatszintrél. Az EKB eltokélt szandéka, hogy biztositsa az inflacié id6ben vald
visszatérését a kozéptdvu 2%-os céljadhoz. Az EKB-elnok oktdber elején az Eurdpai Parlamentben arrél beszélt,
hogy az EKB optimista az eurdzona inflacidjat tekintve és ezt az oktdberi kamatdonté llésen figyelembe
fogjak venni. Az el6zetes vdrakozasokhoz (1,9%) és az augusztusi adatokhoz (2,2%) képest csak 1,8%-kal
néttek a fogyasztoi arak év/év alapon szeptemberben az eurézénaban. Ennyire alacsony utoljara 2021
aprilisaban volt az eurdzoéna inflacidja. Az el6z6 honaphoz képest 0,1%-kal csokkentek az arak. A maginflacid
szintén kedvez6bben alakult, mint az augusztusi (2,8%), hiszen 2,7%-on alakult az adat.

A gazdasagi novekedést illetéen Lagarde elmondta, az S&P Global altal kozzétett konjunktiramutatdk azt
jelzik, hogy a névekedés ellenszéllel néz szembe. Szeptemberben az eurdzéna és Németorszag tekintetében
is mind a szolgdltatéipar, mind a feldolgozdipar gyengébb adatokat mutat, mint augusztusban. Lagarde
azonban jelezte, a redlbérek emelkedése miatt fellendiil6 fogyasztds segitheti a GDP novekedését is. A
gazdasagi novekedéssel kapcsolatban kissé pesszimistabb volt szeptemberi el6rejelzésében az EKB stabja,
varakozasuk szerint 2024-ben 0,8%-kal, 2025-ben 1,3%-kal 2026-ban pedig 1,5%-kal emelkedhet az eurézéna
gazdasdganak teljesitménye.

2024. november 5-én tartjak az elndkvalasztast az USA-ban. Kamala Harris demokrata jel6lt és Donald
Trump republikdnus jelolt kozott szoros lehet a verseny az el6rejelzések szerint. Joe Biden jeloltsége alatt az
el6rejelzések Trump gySzelmével szamoltak, azonban a visszalépés utan demokrata elnékséggel szamolnak a
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kutatdintézetek. A valasztas a billegé allamokban délhet el, ahol naprél-napra valtoznak az eréviszonyok.
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Mindkét elnokjelolt kiilondsen nagy hangsulyt fektetett arra, hogy a legfontosabb csatatér allamokban
intenziven kampanyoljon, gy(léseket tartson. A billegé allamok a kdvetkezSk: Pennsylvania, Nevada, Eszak-
Karolina, Georgia, Arizona, Wisconsin, Michigan. A jelenlegi el6rejelzések alapjan ezekbdl négyet Harris,

harmat Trump hazhat be.

Ki nyerné ma a valasztasokat?
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Forrds: FiveThirtyEight, sajat szerk.

A 2024-es valasztasok kiemelt témaja a gazdasag, ugyanis a republikanus tdmogatdk 93%-a, a demokrata
vdlasztok 68%-a tartja ezt a legfontosabb témakornek. Amennyiben az 6sszes valasztopolgart figyelembe
vessziik, ugy 81%-os az arany. A koltségvetés kihivasai és a hosszabb tavu addssaghelyzet alakulasa
azonban valamelyest hattérbe szorult, pedig tobbéves beruhdzdsdsztonz6 programokra, vagy jelent6s
addcsokkentési igéretek végrehajtasara csak az addssag tovabbi névelésével nyilhat tér. A CRFB think tank
oktéber 7-i becslése az elndkjeldltek programjainak hatasat vizsgalva arra a megallapitasra jutott, hogy
Trump gy6zelme esetén az amerikai addssagszint kétszer akkora mértékben (7500 mrd USD) emelkedne
2035-ig, mint amire Harris gy6zelme esetén szamitani lehetne (3500 mrd USD). Az allamaddssag
tekintetében Trump programja 17 szazalékponttal akar a GDP 147%-ara emelkedhet, mig Harris esetében 8
szazalékponttal a GDP 133%-ara emelkedhet.

Az amerikai valasztdk altal kiemelten figyelt témak 2024-ben
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Forrds: PEW Research Center, sajat szerk.
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Y TradingView

Az 1,12-es ellenallas két alkalommal is megallitotta a devizapdr emelkedését az utébbi hetekben. Legutdbb
mult héten fordult le az ellenallasrél az drfolyam és intenziven erésodni kezdett a dollar. Néhany nap alatt
elérte az 1,10-nél huzédd tdmaszt, majd ez a szint is elesett és megérintette az arfolyam a mult héten emlitett
1,09-es szintet. Az utdbbi hetek mozgdsa alapjan egy trendfordulds jelzés alakult ki a grafikonon, amely rovid-
illetve kozéptdvon a dolladr tovabbi er6sodését jelentheti. Az 1,09-es szint torésével az 1,079-es tdmaszt
vehetné célba az arfolyam.

Y TradingView

Az utébbi hénapokban tobb alkalommal is megkozelitette a forint a 400-nal huzddo ellenallast (idén harom
alkalommal is lefordult a szintrdl), a mult héten azonban nagy erGvel torte at a szintet és 402 forint folé
emelkedett. 2023 marciusa 6ta nem jart a jelenleginél magasabb szinten a devizapar, a kitorés pedig utat
nyitott a tovabbi forintgyengiilésnek. A héten érkezett egy korrekcio és rovid id6re 400 forint ala keriilt az
arfolyam, de tegnap ismét gyengiilés kezd6dott, és ismét megkozelitette a forint a 402-es szintet. Amig nem
sikeriil az arfolyamnak stabilan 400 alad visszaesnie, addig az emelked6 trendre érdemes figyelni, és nagy
valoszinlséggel kapaszkodhat feljebb az arfolyam. A kévetkezé ellendllds 407 forint kornyékén huzédik.
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A technikai elemzést Racz Balazs szenior t6kepiaci elemzé készitette.

Az elemzés készitoi:

Arokszallasi Zoltan, CFA Balog-Béki Marta

Elemzési Centrum vezet6 Szenior tékepiaci elemzé
arokszallasi.zoltan@mbhbank.hu balog-beki.marta@mbhbank.hu

Rodic Addm Siimegi Akos
Makrogazdasagi elemz6 Gyakornok
rodic.adam@mbhbank.hu sumegi.akos@mbhbank.hu

JOGI NYILATKOZAT

Jelen kiadvényt az MBH Bank Nyrt. (székhely: 1056 Budapest, Vaci u.38.; cégjegyzékszam: FGvarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cg. 01-10-040952; tev. eng. sz.:
111/41.005-3/2001.; a Budapesti Ertéktézsde tagja; feliigyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank 1013 Budapest, Krisztina kérat. 55. sz.; tovébbiakban: a Bank)
készitette.

Jelen kiadvany a 2014/65/EU iranyelv, és a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete alkalmazdsdban marketingkézleménynek mingsul. Felhivjuk
a figyelmet arra, hogy a jelen kiadvany nem mingsul a Bizottsdg (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete szerint a befektetéssel kapcsolatos kutatas
kovetelményeinek megfelel§ befektetési elemzésnek. A jelen dokumentumban kozo6lt megallapitasok nem objektiv és nem fliggetlen magyarazatot tartalmaznak.
Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen marketingkdzleménynek mindsiil6 dokumentum nem a befektetéssel kapcsolatos kutatas fliggetlenségének el6mozditasat
célzo jogi kbvetelményeknek megfelelGen késziilt és nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését, kozzétételét megel6z6 kereskedésre vonatkozd
tilalom. A kiadvanyban foglalt adatok tajékoztato jellegliek, és a jelen tajékoztatds nem teljes kord.

A jelen kiadvanyban szereplé informaciok nem mingsiilnek vételi vagy eladasi ajanlatnak, sem befektetési tandcsaddsnak, sem befektetésre, jegyzésre,
szerzGdéskotésre vagy kotelezettségvallaldsra torténd osztonzésnek, felhivasnak, ajanlattételnek, tovabbd nem mindsil addtanacsadasnak. A tadjékoztatds nem
teljes kord, a kiadvanyban foglalt adatok tdjékoztatd jellegliek. A kiadvany nem mindsil befektetési tanacsadasnak, abban az esetben sem, ha a dokumentum
barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozasaban annak lehetséges arfolyam-, hozam-alakulasaval kapcsolatos ismertetést tartalmaz. Jelen dokumentum nem
veszi figyelembe az egyes befektetSk egyedi igényeit, korilményeit és céljait, igy személyre sz616 ajanlas hianydban nem mindsil befektetési tanacsadasnak.

A Bank kizérja a felel6sségét a kiadvanyban foglaltak esetleges befektetési dontésként vald felhasznélasaért, a konkrét egyedi befektetési dontésekért, az ebbdl
eredd kovetkezményekért, igy nem vallal felelGsséget a befektetd ezen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott dontései kovetkeztében, vagy 6t azzal barmilyen egyéb
Osszefliggésben éré esetleges karokért, veszteségekért.

a Bank biztositékot nem kapott, ezért a dokumentumban leirtak teljességével és pontossdgaval kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Bank felelGsséget
nem vdllalnak. A kiadvanyban megjelolt tartalmak és vélemények a kiadvanyt készité szakembereknek, a kiadvany elkészitésének id6pontjaban fennallé piaci
kortlmények alapjan kialakitott, megitélését tikrozik, amelyek tGjabb informacidk, a piaci viszonyok, gazdasagi koriilmények valtozasa esetén kilon értesités és
figyelmeztetés nélkil megvaltozhatnak. A Bank fenntartja a jogot, hogy a jovGben elGzetes értesités nélkil mddositsa a jelen dokumentumban foglalt
megallapitasokat.

Az arfolyamok, hozamok, egyéb adatok multbeli alakuldsabdl nem lehetséges a jovébeni arfolyamokra, hozamra, illetéleg teljesitményre vonatkozé egyértelm(i és
megbizhatd kdvetkeztetéseket levonni. A befektetéknek 6nalléan (vagy fliggetlen szakért6 igénybevételével) kell felmérnitik és megérteniik az egyes pénzigyi
eszk6zok és befektetési szolgaltatasok Iényegét, valamint kockdazatait. Javasoljuk, hogy a befektetSk a befektetésre vonatkozd dontés meghozatala el6tt az adott
pénziigyi eszkozre és a befektetési szolgdltatdsra vonatkozo Uzletszabalyzatot, tdjékoztatot, egyéb szerzGdéses feltételeket, hirdetményeket, kondicids listat
figyelmesen olvassdk el, mert csak ezen dokumentumok és informaciok ismeretében dontheté el, hogy a befektetés 6sszhangban all-e a befektets kockazattliré
képességével és befektetési céljaival, tovabba koriltekintéen mérlegelje befektetése targyat, kockazatait, a dijakat, koltségeket és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges veszteségeket, karokat! Javasoljuk tovabbd, hogy tdjékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi és egyéb jogszabalyokrdl, valamint a
befektetésre vonatkozé dontésének meghozatalat megel6z6en forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadéjat!

Tovabbi tdjékoztatas elérhetd a Bank fidkjaiban, valamint az mbhbank.hu honlapon.
A Bank jogosult a kiadvanyban szerepl6 eszkézok vonatkozdsaban arjegyzési, egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenységet vagy kiegészit6 szolgaltatast nyujtani.

A Bank tovabbra is jogosult johiszem(ien és a piacképzés szokasos maddja szerint a jelen dokumentumban szerepl6 pénziigyi eszk6zok vonatkozasdban kereskedésre,
ligyletkdtésekre vagy kereskedésre drjegyz6ként az arjegyzés szokdsos menete szerint, valamint egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast,
illetve egyéb pénzligyi vagy kiegészits pénzligyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

A Bank rendelkezik a befektetési szolgéltatdsi tevékenységekkel kapcsolatosan potencidlisan felmeril6 6sszeférhetetlenségi helyzetek leiraséra, illetve az ilyen
helyzetek kezelésére vonatkozé Osszeférhetetlenségi Politikaval, illetve a bank-és értékpapirtitoknak mindsiil6 adatok kezelésére és dtaddsara vonatkozd belsé
szabalyzattal.
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Jelen kiadvdany a szerz6i jogrol sz616 1999. évi LXXVI. térvény szerinti védelem alatt 4ll, ezért kizdrdlag a Bank el6zetes irdsbeli engedélyével lehet azt tobbszorozni,
terjeszteni, egyéb mddon nyilvanossagra hozni, valamint felhasznalni. A Bank valamennyi szerz&i jogon alapuld jogat fenntartja.

Ezt az lizenetet azért kapta, mert korabban feliratkozott hirleveliinkre vagy hozzajarult ahhoz, hogy Ont a Bank marketingcélu iizenetekkel megkeresse. Amennyiben
a tovabbiakban nem kivan tajékoztatdst kapni az MBH Banktdl, megadott hozzéjaruldsat barmikor ingyenesen visszavonhatja. A vonatkozé adatkezelésekrdl, illetve
az Ont megilletd jogokrdl, azok gyakorlasanak modjardl, valamint a jogorvoslati lehet&ségekrél tovébbi tdjékoztatast az mbhbank.hu honlapon taldlhaté adatvédelmi
iranyelvekben, illetve az Adatkezelési Tajékoztatdban, valamint a 06 80 333 660-as z6ld szamon kaphat. Amennyiben nem kivan a tovdbbiakban hireket, tzleti
ajanlatokat kapni, hozzajarulasat barmikor ingyenesen visszavonhatja a telebankar@mbhbank.hu e-mail cimen, illetéleg a 06 80 333 660-as zold szamon.
Hozzajarulasat visszavonhatja postai Uton is az MBH Bank Nyrt., 1134 Budapest, Kassak Lajos u. 16-18. cimére kildott nyilatkozataval, amelyen kérjik, hogy jol
olvashatdan tiintesse fol nevét, lakcimét és azt, hogy a kdzvetlen Uzletszerzési célt (direkt marketing) megkeresések tiltasat kéri.

Az adatkezelésre vonatkozd tdjékoztatas és az adatkezelési irdnyelvek elérheté a bankfiékokban és az mbhbank.hu honlapon.
Az alkalmazott értékelési eljarasok:

Technikai elemzés: A technikai elemzés egy pénziigyi instrumentum multbeli drfolyammozgasaibdl készitett grafikon alapjan vonhatdk le kévetkeztetések az
arfolyam jovébeli irdnyat illet&en. A technikai elemzés az instrumentum varhaté mozgésdaval kapcsolatos el6rejelzéseket fogalmaz meg. Ehhez szamos eszkoztar all
rendelkezésre, de alapvet&en négy f6 csoportot lehet megkilonboztetni. A japangyertya- és trendelemzést, a grafikonokon vizsgdlt alakzatokat és a matematikai
formulabdl all6 indikdtorokat.

A jelen kiadvany a kiaddsa idépontjaban érvényes

A kiadvany elkészitésének idépontja: 2024. 10. 11. 10:00
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