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Mi tortént a héten?

A KSH szeptember 3-dn megerdsitette, 1,5%-kal béviilt a gazdasdg év/év alapon a masodik
negyedévben. A szezondlisan és naptarhatassal igazitott és kiegyensulyozott adatok szerint 1,3%-0s volt
a novekedés, mig az el6z6 negyedévhez képest a gazdasag teljesitménye 0,2%-kal csokkent. A részletes
adatok szerint a termelési oldalon az ipar masodik negyedéves 2,4%-o0s év/év alapu csokkenése (ezen
belil -3,7% a feldolgozdipar visszaesése) Osszességében 0,5 szazalékponttal mérsékelte a
nemzetgazdasag teljesitményét (2022 negyedik negyedéve o6ta nem jarul hozzd az 3gazat a
novekedéshez). Az épitbipar hozzaadott értéke 6,2%-kal emelkedett, ennek nyomdn az agazat pozitivan
(0,3 szazalékpont) jarult hozza a novekedéshez, mar a masodik egymast koveté negyedévben. A
mez6gazdasag teljesitménye, az aszaly kovetkeztében, 5,2%-kal gyengilt egy év alatt, igy 0,2
szazalékponttal mérsékelte a ndvekedést. A szolgdltatasok 1,4 szazalékpontot tettek a novekedéshez.
Felhasznalasi oldalon a haztartasok tényleges fogyasztasa 4,0%-kal emelkedett az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest, a haztartdsok fogyasztasa 2,0 szdzalékponttal tamogatta a névekedést. Jelentls
lejtmenetben vannak ugyanakkor a beruhazasok, a brutto alléeszkoz-felhalmozas 15,4%-0s éves szintli
csokkenése 4,3 szazalékponttal rontotta a gazdasagi teljesitményt, ehhez hasonlé visszaesést 2020
harmadik negyedévében lathattunk utoljara. A kilkereskedelmiforgalom egyenlege 6sszességében 1,0
szazalékponttal bévitette a gazdasagi teljesitményt.

A kiskereskedelmiforgalom 2024. juliusaban a naptdrhatastdl megtisztitott adat szerint 2,5%-kal béviilt
az el6z6 év azonos iddszakahoz képest, ez elmarad a kordbbi, 3,1%-0s varakozasunktél. A névekedéshez
leginkabb anem élelmiszer-kiskereskedelem jarult hozz3a, amaga 3,8%-0s bévilésével, migaz izemanyag
kiskereskedelem 0,6%-kal csokkent, igy ez negativan jarult hozzd a novekedéshez. A kiigazitott adatok
alapjan a kiskereskedelmiforgalom volumene stagnalt havi alapon, a benzinkutak forgalma nélkil 0,1%
a havi alapu csokkenés. A mostani adat megerdsit benniinket abban, hogy a fogyasztok
tobbletjovedelme nem a hazai kiskereskedelemben csapddik le, hanem inkdbb szolgaltatas-vasarlasra,
illetve kilfoldi online vasarlasokra forditddik a lakdscélok megvaldsitdsa és a megtakaritasok mellett.

203 millié eurd volt a termék-kiilkereskedelmi tébblet juliusban, az el6z6 évazonos idészakahoz képest
pedig 362 millid6 eurdt romlott az egyenleg. Exportoldalon 4,2%-kal alacsonyabb, mig importoldalon
3,7%-kal magasabb adatokat lathatunk. A juliusi érték messze a legrosszabb az idei adatok koziil, a juniusi
adatnak pedig csupan 6tode, hiszen a juniusi klilkereskedelmiegyenleg mégegymillidrd eurd felett volt.
A gyenge juliusi adatokhoz két tényezé6 is hozzajarulhat. Az egyik, hogy a szabadsagolasok miatt a
termelés nem a megszokott litemben ésvolumenben folyt. A masik indok pedig a kecskeméti Mercedes
gyar dontése lehet, miszerint a vizsgalt hdnaptdl kezdve kétm(iszakos gyartasra all at az lGzem, ezzel
jelentGsen csokkentve a kibocsatast.

A KSH els6 becslése szerint az ipari termelés juliusi teljesitménye 1,3%-kal, munkanaphatastdl
megtisztitva 6,4%-kal maradt el az egy évvel korabbi adatoktdl. Az altalunk vart, 6,3%-os év/év
csokkenést is alulmultak némileg a juliusi adatok. A juniusi 0,5%-0s havi novekedés utan a szezonalisan
és munkanappal kiigazitott adatok alapjan az ipari kibocsatds 2024 juniusdhoz viszonyitva stagnalt
juliusban. A mérsékelt teljesitmény egyik oka, hogy a kilpiaci kereslet tovabbra is gyenge. A német
gazdasag gyengélkedése a beszallitdi kapcsolatokon keresztil a magyar feldolgozéipar legjelentGsebb
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aldgazatait, a jarm(igyartast, illetve a villamos berendezés gyartast (akkumuldtor-gyartas) kiemelten
érinti. Amig az eurdpai konjunktira nem erdsédik, addig itthon sem varhatunk szamottevd javulast az
iparagtol.

A héten tartottak a 62. Kozgazdasz-vandorgylilést idehaza. A rendezvényen Matolcsy Gyorgy, a
jegybank elndke az elmult 15 év gazdasagpolitikajat osszefoglalva kiemelte azokat a tényez6ket, amelyek
segithetnek Magyarorszagnak a 2020-as évtizedben helytallni. Az eln6k megemlitette, hogy a forrasok
stratégiai Ujraelosztdsdra van szikség ahhoz, hogy az orszdg versenyképes tudjon maradni ebben a
bizonytalan gazdasagi évtizedben. Navracsics Tibor terlletfejlesztési miniszter szerint, amennyiben a
régiok egymassal verseng6 alkdzpontokka alakulnak az orszédgban, ugy fontos lesz a fejlesztéspolitikai
beavatkozasok kozotti egyensuly megtalalasa. Varga Mihdly pénziigyminiszter beszédében elmondta,
hogy a Fed varhatd kamatcsokkentése segithet a magyar gazdasag novekedésének. Emellett kiemelte,
hogy vissza kell térni a feszes fiskalis politikdhoz, ami csokkend allamaddssagot és 3% alatti koltségvetési
hidnyt jelent. A miniszter ugy véli, hogy a béremelkedések fogyasztasi fordulatot fognak eredményezni.

Augusztusban az amerikai mezégazdasagon kiviil foglalkoztatottak szama valamivel elmaradt a
varakozasoktdl, 142 ezer fével emelkedett (vs. vart 165 ezer) f6t6l, a korabbi adatot 25 ezerrel lefelé
korrigdltak. Ez 6sszhangban van a gazdasagi novekedés mérséklédésével, de nem jelent drasztikus
mértéket. A munkanélkiiliségi rata a varakozasoknak megfelel6en 4,2%-on maradt, de mérséklodott a
juliusi 4,3%-rol. Az atlagos orabérek 3,8%-os év/év novekedése 0,1 szazalékponttal meghaladta a vart
értéket. Az adatok Osszességébeninkabb a 25 bazispontos szeptemberi Fed kamatcsokkentés mellett
szélnak. A héten megismert munkaerdpiaci adatok vegyes képet mutattak, az ADP adatok alapjan a
foglalkoztatottak szama 99 ezerrel n6tt augusztusban, ami 2021 6ta nem latott alacsony érték. Ez a
novekedés elmarad a juliusitdl, valamint az el6rejelzett adatoktdl is, hiszen a piac ennél nagyobb, kozel
150 ezres novekedést vart. A heti friss munkanélkiliek szama 227 ezerrel n6tt, elmaradva a megel6z6
heti és a vart 230 ezertdl.

A héten két amerikai feldolgozdipari konjunktiramutaté is megjelent, az S&P Global altal szamitott
mutato a juliusi 49,6 pontrél 47,9 pontra siillyedt. Az ISM feldolgozdipari BMI a korabbi 46,8 pontrél 47,2
pontra korrigalt, de ez elmaradt a piaci varakozasoktdl (47,5 pont). Avartnal gyengébb eladdasok mellett
néttek a készletek, az Uj megrendelések hidnya miatt pedig januar 6ta el6szor csokkentették a gyarak a
termelést és gyengilt a foglalkoztatas is. A németfeldolgozéipari BMI tovabbra is csokken, a juliusi 43,2
pontrél 42,4 pontra csokkent. Ezzel marcius 6ta a legalacsonyabb értéket vette fel a mutatd. Ennek
ellenére a varakozdsokat fellilmulta, hiszen az el6zetesen becsiilt 42,1 pontndl magasabb lett. Az S&P
Global altal szdmitott amerikai szolgaltatéipari BMI 55,7 pontot ért el augusztusban, ezzel a vart felett
teljesitett, hiszen meghaladta az 55,1 pontos varakozdsokat, valamint a juliusi adatokat is feltlmulta.
Ezzel szemben Németorszagban a szolgdltatdipari beszerzési menedzser index a juliusi 52,5 pontrdl
augusztusban 51,2-re kuszott le. Ezzel még mindig az 50-es hatar folott helyezkedik, dm harom hdnapja
folyamatosan csokken.
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A végleges adatok szerint az eur6zdéna gazdasaga a masodik negyedévben 0,6%-ot emelkedettaz el6z6
év azonos iddszakahoz képest, ez megegyezik az el6zetes varakozasokkal. Az els6 negyedévhez képest
0,2%-0s bdviilésrdl beszélhetiink, ez elmarad a korabban vart 0,3%-o0s novekedéstél. Az ers spanyol
novekedés (0,8%), valamint az olasz és francia gazdasdgok 0,2%-os novekedése ellensilyozta a német
gazdasag -0,1%-0s visszaesését. Az eurézéna foglalkoztatottsagi rataja 0,2%-kal novekedett 2024 els6
negyedévéhez képest, viszont elmaradt annak 0,3%-os nagysagatél. Ha az el6z6 évhez viszonyitunk,
akkor azt lathatjuk, hogy 0,8%-o0s novekedés tortént, ami szintén elmarad az elsé negyedéves, 1%-os

bévuléstdl.
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Varhaté makroadatok, események (09.09-09.13)
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Esemény
GDP negyedév/negyedév (évesitett
negyedéves, ig.)
Fogyasztéi arindex év/év
Kiskereskedelmi forgalom, h6/h6
Sentix befektet6i hangulatindex
Nagykereskedelmi raktarkészletek,
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Kilkereskedelmi egyenleg

Fogyasztéi arindex, év/év
ILO munkanélkiliségi rata
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Juliusban az inflacié éves Gteme 4,1%-ra emelkedett, a juniusi, 3,7%-0s éves dragulast kévetben. Az el6z6
honaphoz képest 0,7%-kal dragult a fogyasztdi kosar, mindkét adat fellilmulta a varakozasokat. Az éves
maginflacié 4,1%-rél 4,7%-ra gyorsult, ami jelent6s emelkedés, és hasonloképpen magasabb, mint amire
szamitani lehetett. A meglepetést alapvetéen a szolgdltatasok altalunk vartnal gyorsabb arndvekedése,
valamint az élelmiszerek vartndl erSteljesebb draguldsa okozta.

A hazai inflacié alakulasa
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Augusztusra 3,6%-0s inflaciét varunk év/év alapon, havi szinten pedig stagnalassal szamolunk. Tovéabbra is
a maginflacion kivili tételeknél lehettek kedvezébbek a folyamatok, igy a 12-havi maginflacié a headline
inflaciénal némileg magasabban alakulhatott, 4,7%-ot tehetett ki, varakozasunk szerint.

Az augusztusi dezinflaciét tdmogatja a magas bazis is, de az lizemanyagarak is lejjebb jottek augusztusban.
A masik nagy sullyal szereplé termékkorben, az élelmiszerarak esetében Osszességében kisebb
mérséklédésselszamolunk, emellett a nyaraldsi szezon vége felé mar az (idilési szolgaltatdsok esetében sem
kalkuldlunk aremelésekkel, igy a piaci szolgaltatasok inflaciéja is érdemben mérsékl6dhet mar.

Ev végére azonban ismét megemelkedhet az éves inflacid, elsésorban a nagyon alacsony bézis miatt, igy
decemberre ismét érdemben 4% feletti évesindexetvaldszin(sitiink. Osszességében a 3,8%-0s éves atlagos
inflaciés elGrejelzésiink mellett jelenleg nagyjabdl kiegyensilyozott kockazatokat érzékeliink. A 3%-os
jegybanki inflaciés cél stabilan fenntarthatd elérése csak 2025-ben, annak is inkdbb a masodik felében
varhatd, noha az éves atlagos inflacid méga jové évbenis meghaladhatja még a 3%-ot (el6rejelzésiink 3,5%).
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Tovabbra is folytatodott a cikk-cakk az épitGipar teljesitményében, juniusban évesalapon és havialapon is
visszaesett a termelés. 2024 juniusdban az épitbipari termelés volumene a nyers adatok szerint 1,4%-kal
elmaradt az egy évvelkordbbitdl. A szezondlisan és munkanaphatdssal kiigazitott indexek alapjan az épit6ipar
termelése 6,4%-kal kisebb volt a majusindl. A juniusi rendelési mutatdk is csokkennek, ami a kilatasoknak
nem kedvez, a megkotott Uj szerz6dések volumene 34,9%-kal maradt el az el6z6 évi magas bazistdl. A
hitelkamatok a korabbi magas szintekrél mérséklédtek, az Uj otthonfeldjitasi program éslakaspiaci élénkiilés
nyoman a belsé kereslet élénkiil, azonban az unids forrdsok hidanya és az aprilisban bejelentett beruhazas-

elhalasztas negativ tényez6 az dgazat kilatdsai szempontjabdl.

2024 masodik negyedévében az épitGipar tamogatta a gazdasagi novekedést, az agazat hozzdadott értéke
6,2%-kal emelkedett, ennek nyoman az agazat pozitivan (0,3 szazalékpont) jarult hozzd a névekedéshez, a
masodik egymast kdvetd negyedévben mar. Varakozasunk szerint idén az épitGipar 6sszességében pluszban
maradhat, ugyanakkor ehhezarra van szikség, hogy a kévetkez6 honapokban a majus-juniusijelent8s esést

kévet6en tovabbi markans visszaesések mar ne érkezzenek az dgazatban.

Az Eurdpai Koézponti Bank a legutobbi, juliusi kamatdonté Ulésén a széleskorli piaci varakozasoknak
megfeleléen nem modositotta a kamatokat, igy az iranyadd refinanszirozasi miveletek kamatlaba 4,25%-
on, a betétirata 3,75%-on maradt. Az tlést kdvet6en Christine Lagarde elmondta, tovabbra is adatvezérelten
dontenek, tlésrdl-lilésre vizsgalva a gazdasagi helyzetet és ennek megfelel6enfogja meghoznia megfeleld
[épést. Azaz a vartnak megfelel6en a testlilet nem tett utaldast a varhaté jovGbeli kamatpalyara. A
kormanyzdotanacs kiemelte, hogy az inflaciés folyamatokat a kett8sség jellemzi az euré6vezetben: mig a
legtobb inflacids mérészam csokken, a szolgaltatasok inflaciéja tovabbra is magas, mikdzben a headline
inflacids adat a hivatalos, 2%-os cél felett maradhat 2025-re atnyuldéan is.

Az euré6zéna kamatkondicidinak alakulasa
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Szeptemberbenismét 25 bazispontos kamatcsékkentést jelenthetbe az EKB, a széleskord piaci varakozasok
szerint, emellett friss gazdasagi progndzist is kdzélnek. Az eur6zonaban mérséklédott az inflacios nyomas
augusztusban az Eurostat el6zetese szerint. A fogyasztéi arak a juliusi 2,6%-o0s béviilést kovetéen

7 _ 7

augusztusban 2,2%-kal emelkedtek az el6z6 év azonos id&szakahoz képest, a varakozasoknak megfelelGen.
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Ez harom éve nem latott alacsony szintet jelent. Hasonloképp, a tisztitott maginflacid is megfelelt a
varakozasoknak, 2,9%-rél 2,8%-ra mérséklédott augusztusban. Lagarde is utalt arra a nydron, hogy az
euréodvezetre vonatkozd gazdasagi novekedési kockazatok lefelé mutatnak, a friss adatok is visszafogott
gazdasagi novekedést jeleznek. Ezek az adatok is az EKB kamatcsokkentési varakozasait erdsitik. A piac a
szeptemberi 25 bp kamatcsokkentést teljesen bedrazta és még legalabb tovabbi egy kamatvagast

valdszinlsitenek az idei évben.

A legutdbbi amerikai inflaciés adatok nem okoztak meglepetést, az amerikai fogyaszté arak és maginflacio
is 0,2%-0s havi béviilést mutatott juliusban, a varakozdsoknak megfelel6en, az el6z6 év azonos idészakahoz
képesta headline adat 2,9%-kal béviilt, az inflaciés mutaté el6szor keriilt a 3%-os szint ala 2021 eleje 6ta. A
maginflacié immar a negyedik egymast kdvet6 hénapban is mérsékl6dott, 3,2%-os év/év alapu emelkedése
szintén 3,5 éves mélypont. A Fed altal figyelt inflacids mutaték is jél alakultak pénteken, a személyes
fogyasztasok arindexe vart szerint 0,2%-kal emelkedett havi szinten. Az adatok ésszhangban vannak azzal,
hogy a Fed szeptemberben megkezdheti a kamatszintek cs6kkentését. A Bloomberg elemz8i konszenzusa
szerint augusztusban is folytatddhat a dezinflacid, 2,9%-rél 2,6%-ra johet le a headline adat, mig a tisztitott
maginflacié esetében a korabbival megegyezd, 3,2%-0s év/év alapu névekedésrdl szélnak a varakozasok.

A fogyasztoéiar-index alakulasa az USA-ban
(az el6z6 év azonos id8szakahoz viszonyitva)
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Jerome Powell, Fed-elndk az elmult hénapokban tobbszor is ravildgitott, hogy a Fed kettds mandatumat
érinté kockdzatok egyensulya megviltozott: a felfelé mutaté inflacids kockazatok mérséklédtek, mig a
foglalkoztatas terén a lefelé mutatdé kockazatok néttek, igy az inflacids adatok piacbefolydsold hatasa
visszafogottabb lehet.
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A devizaparban kialakult egy emelkedé trend, amelynek soran fontos ellendllasokat tort at az arfolyam és
tobb mint egy éve nem latott szintre kapaszkodott. Augusztus végén 1,12-nél torpant meg az emelkedés,
ahonnan korrekcié indult. Az emelkedd trend jellemzéje, hogy a magasabb csucspontokat emelkedd
mélypontok kévetik, ahogy mult hétenirtuk, ez utébbi kialakuldsa esetén folytatédhatna az emelkedd trend.
1,104-nél a héten sikerilt egy magasabb mélypontrél megfordulnia az arfolyamnak, és ismét emelkedik a
devizapar. Az 1,12-es korabbi csucspont attdérnie esetén 1,125-nél huzédik a kovetkezd ellendllas. Az
emelked6trend az 1,09-1,097 kozotti tdmaszzona torésévelérhetne véget. A délutani munkaerépiaci adatra
a dollar arfolyama jelentds kilengések utan nagyjabdl visszatért az adatkozlést megel6z6 szintre.
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A héten is folytatodott tovabb az oldalazas a devizapdrban a 392-396 forint kozotti savban. Az oldalazas
augusztus eleje ota tart, és tovabbra is inkdbb a sav alsd felénéljar az arfolyam. Arra érdemes figyelni, hogy
sikerlil-e a 392 forintnal huzodd tamaszt attornie az arfolyamnak, mert ebben az esetben tovabbi
forinter6sodés véarhatd. 392 forint alatt a kovetkezd tdmasz 389 forintnal hizédik. Amennyiben a 392-nél
huzodd tamasz megforditana az arfolyamot, abban az esetben pedig ismét a forint gyengiilése keriilhetne
el6térbe, és a visszatesztelhetné a devizapar a 396 forintnal hizodé savtetét.

Technikai elemzés chartok forrds: Investing.com
A technikai elemzést Racz Balazs szenior t6kepiaci elemzé készitette.
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Az elemzés készitoi:

Arokszallasi Zoltan, CFA Balog-Béki Marta

Elemzési Centrum vezetd Szenior t6kepiaci elemz6
arokszallasi.zoltan@mbhbank.hu balog-beki.marta@mbhbank.hu

JOGI NYILATKOZAT

Jelen kiadvényt az MBH Bank Nyrt. (székhely: 1056 Budapest, Vaci u.38.; cégjegyzékszam: Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cg. 01-10-040952; tev. eng. sz.:
111/41.005-3/2001.; a Budapesti ErtéktSzsde tagja; felligyeleti hatdsag: Magyar Nemzeti Bank 1013 Budapest, Krisztina korut. 55. sz.; tovabbiakban: a Bank)

készitette.

Jelen kiadvéany a 2014/65/EU iranyelv, és a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazdson alapuld rendelete alkalmazasaban marketing k6zleménynek mingsdil. Felhivjuk
a figyelmet arra, hogy a jelen kiadvany nem mindsil a Bizottsdg (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete szerint a befektetéssel kapcsolatos kutatas
kovetelményeinek megfelel6 befektetési elemzésnek. A jelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fliggetlen magyarazatot tartalmaznak.
Felhivjuk a figyelmetarra, hogy a jelen marketingkdzleménynek mingsil6 dokumentum nem a befektetéssel kapcsolatos kutatas fliggetlenségének elémozditasat
célzd jogi kovetelményeknek megfelel6en készilt és nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatds terjesztését, kozzétételét megel6z6 kereskedésre vonatkozd
tilalom. A kiadvanyban foglalt adatok tajékoztato jellegliek, és a jelen tajékoztatds nem teljes kord.

A jelen kiadvényban szerepl6 informaciok nem mindsiilnek vételi vagy eladasi ajanlatnak, sem befektetési tandcsadasnak, sem befektetésre, jegyzésre,
szerzGdéskotésre vagy kotelezettségvallalasra torténd osztonzésnek, felhivasnak, ajanlattételnek, tovabba nem mindsil adétandcsadasnak. A tajékoztatds nem
teljes kord, a kiadvanyban foglalt adatok tajékoztatd jellegliek. A kiadvany nem mindsil befektetési tandcsadasnak, abban az esetben sem, ha a dokumentum
barmely része egyes pénziigyi eszk6z vonatkozdsaban annak lehetséges arfolyam-, hozam-alakuldsaval kapcsolatos ismertetést tartalmaz. Jelen dokumentum nem
veszi figyelembe az egyes befektetdk egyediigényeit, korilményeit és céljait, igy személyre szdlé ajanlas hidnydban nem mingsil befektetési tandcsadasnak.

A Bank kizarja a felelGsségét a kiadvanyban foglaltak esetleges befektetési dontésként vald felhaszndlasaért, a konkrét egyedi befektetési dontésekért, az ebbdl
eredd kovetkezményekért, igy nem vallal felelGsséget a befektet6 ezen kiadvanyban foglaltak ala pjan hozott dontései kovetkeztében, vagy 6t azzal barmilyen egyéb
Osszefliggésben éré esetleges karokért, veszteségekért.

A kiadvanyban szerepld informacidk hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, azonban az informacidk valddisagaradl, pontossagar dl, helytallésagarol és teljességérdl
a Bank biztositékot nem kapott, ezért a dokumentumban leirtak teljességével és pontosséagaval kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Bank felelGsséget
nem vallalnak. A kiadvanyban megjelolt tartalmak és vélemények a kiadvanyt készit6 szakembereknek, a kiadvany elkészitésének idSpontjaban fennallé piaci
korilmények alapjan kialakitott, megitélését tukrozik, amelyek ujabb informacidk, a piaci viszonyok, gazdasagi korilmények valtozasa esetén kilon értesités és
figyelmeztetés nélkil megvaltozhatnak. A Bank fenntartja a jogot, hogy a jovében el6zetes értesités nélkil moddositsa a jelen dokumentumban foglalt
megdllapitdsokat.

Az arfolyamok, hozamok, egyéb adatok multbeli alakuldsabdl nem lehetséges a jovébeni arfolyamokra, hozamra, illetéleg teljesitményre vonatkozé egyértelm és
megbizhatd kovetkeztetéseket levonni. A befektetéknek onalléan (vagy fliggetlen szakértd igénybevételével) kell felmérnitik és megértenilk az egyes pénziigyi
eszkozok és befektetési szolgaltatasok Iényegét, valamint kockazatait. Javasoljuk, hogy a befektet6k a befektetésre vonatkozé dontés meghozatala el6tt az adott
pénziigyi eszkozre és a befektetési szolgaltatdsra vonatkozd Uzletszabalyzatot, tdjékoztatdt, egyéb szerz6déses feltételeket, hirdetményeket, kondicids listat
figyelmesen olvassak el, mert csak ezen dokumentumok és informacidk ismeretében donthet6 el, hogy a befektetés Gsszhangban 4ll-e a befektetd kockazattiiré
képességével és befektetési céljaival, tovabba korultekintéen mérlegelie befektetése targyat, kockazatait, a dijakat, koltség eket és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges veszteségeket, karokat! Javasoljuk tovdbba, hogy tdjékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi és egyéb jogszabdlyokrdl, valamint a
befektetésre vonatkozé dontésének meghozatalat megel6z6en forduljon munkatdrsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsaddjat!

Tovabbi tajékoztatas elérhetd a Bank fidkjaiban, valamint az mbhbank.hu honlapon.
A Bank jogosult a kiadvanyban szerepl6 eszk6zok vonatkozasdban arjegyzési, egyéb befektetési szolgdltatasi tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast nyjtani.

A Bank tovabbra is jogosult johiszem(en és a piacképzés szokasos mddja szerint a jelen dokumentumban szereplé pénziigyi eszk6z 6k vonatkozasaban kereskedésre,
lgyletkotésekre vagy kereskedésre drjegyz6ként az arjegyzés szokdsos menete szerint, valamint egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészits szolgaltatast,
illetve egyéb pénzligyivagy kiegészits pénzligyiszolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

A Bank rendelkezik a befektetési szolgdltatasi tevékenységekkel kapcsolatosan potencidlisan felmeril6 6sszeférhetetlenségi helyzetek leiraséra, illetve az ilyen
helyzetek kezelésére vonatkozé Osszeférhetetlenségi Politikaval, illetve a bank-és értékpapirtitoknak mingsiils adatok kezelésére és dtadasara vonatkozé belsd
szabalyzattal.

Jelen kiadvény a szerz6i jogrol sz6ld 1999. évi LXXVI. toérvény szerinti védelem alatt all, ezért kizardlag a Bank elézetes ir asbeli engedélyével lehet azt tébbszorozni,
terjeszteni, egyéb modon nyilvanossagra hozni, valamint felhasznalni. A Bank valamennyi szerzGijogon alapuld jogat fenntartja.

Ezt az lizenetet azért kapta, mert korabban feliratkozott hirleveliinkre vagy hozzajarult ahhoz, hogy Ont a Bank marketingcélt tizenetekkel megkeresse. Amennyiben
a tovabbiakban nem kivan tdjékoztatast kapni az MBH Banktdl, megadott hozzajaruldsat barmikor ingyenesen visszavonhatja. A vonatkozd adatkezelésekrdl, illetve
azOnt megillets jogokrdl, azok gyakorlasanak médjardl, valaminta jogorvoslati lehetéségekrél tovabbi tajékoztatast az mbhbank.hu honlapon taldlhaté adatvédelmi
irdnyelvekben, illetve az Adatkezelési Tdjékoztatdban, valamint a 06 80 333 660-as z6ld szamon kaphat. Amennyiben nem kivan a tovabbiakban hireket, Gzleti
ajanlatokat kapni, hozzajarulasat barmikor ingyenesen visszavonhatja a telebankar@mbhbank.hu e-mail cimen, illet§leg a 06 80 333 660-as z6ld szamon.
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Hozzajaruldsat visszavonhatja postai Uton is az MBH Bank Nyrt., 1134 Budapest, Kassdk Lajos u. 16-18. cimére kiildott nyilatkozataval, amelyen kérjik, hogy jol
olvashatdan tiintesse fol nevét, lakcimét és azt, hogy a kozvetlen tzletszerzési céld (direkt mark eting) megkeresések tiltasat kéri.

Az adatkezelésre vonatkozo tajékoztatas és az adatkezelésiirdnyelvek elérhetd a bankfidkokban és az mbhbank.hu honlapon.

Az alkalmazott értékelési eljardsok:

Technikai elemzés: A technikai elemzés egy pénzigyi instrumentum multbeli arfolyammozgasaibdl készitett grafikon alapjan vonhatdk le kovetkeztetés ek az
arfolyam jovébeli iranyatilletéen. A technikai elemzés az instrumentum varhaté mozgésaval kapcsolatos elérejelzéseket fogalmaz meg. Ehhez szamos eszkoztar all
rendelkezésre, de alapvetéen négy f6 csoportot lehet megkilonboztetni. A japangyertya- és trendelemzést, a grafikonokon vizsgalt alakzatokat és a matematikai
formulabdl 416 indikatorokat.

A jelen kiadvany a kiadasa id6pontjaban érvényes

A kiadvany elkészitésének idépontja: 2024. 09. 06. 14:30
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