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Mi tortént a héten?

Az MNB Monetdris Tanacsa augusztusban 6,75%-on hagyta az alapkamatot, ezzelalépéssel tobb mint
egy év utan sziinet kévetkezett be a kamatcsokkentési ciklusban. Hektikus helyzetben kellett dontést
hoznia a jegybanknak. Egyrészt a kamatcsokkentési varakozasok feler6sodtek atengerentilon, masrészt
azonban a juliusi, hazai inflaciés adat kellemetlen meglepetést okozott. Ek6zben azis latszik, hogy sajnos
arazasok alapjan ugyanakkor nem lett volna dramai meglepetés, ha esetleg az MNB Ujabb vagast jelent
be kedden, ami megfelelt volna a mi, 25 bp-os kamatcsokkentési varakozasunknak is. Vélhet6en ennek
elmaraddsa okozta azt is, hogy a forint arfolyama a dontést kdvet6en tovabb er6s6dott, mikozben a
lengyel zloty inkabb gyengilt. 15 hénap utan. A piacok még tovabbi egy-két kamatcsokkentést varnak
év végéig, ami realisnak tekinthet6é az MINB alelndke szerint. Virdg Barnabas elmondta, bar a két
kamatcsokkentés felé mozdulhat a mérleg, de ezt biztosabban lehet 1atni szeptemberben. Az elmult
hetek piaci folyamatai ésa beérkez6 gazdasagi adatok a kovetkez6 hédnapokra inkdbb noveltékaz MNB
mozgasterét, semmint csokkentették azt. A piaci arazdsok alapjan év végére 6%-ra, akdr ez ala is
csokkenhetne az alapkamat, ugyanakkor az MNB az évatossag jegyébenilyen szintre vélhet6en nem fogja
vagni az iranyadd kamatot év végéig. Korabban 6,5%-0s év végi alapkamatot vartunk, de a csékkené
piaci kamatvarakozasok hatasara ezt 6,25%-ra csokkentettiik.

A KSH adatai szerint mérsékl6dott a béremelkedési iitemidehaza, a brutté bérek 13,3%-kal emelkedtek
juniusban, az el6z6 év azonos idGszakdhoz képest, ami elmaradt 14,3%-0s varakozasunktdl és a 14,2%-
os piaci konszenzustol. A realkereset 9,3%-kal n6tt a fogyasztdi arak el6z6 év azonos id6szakahoz mért
3,7%-0s novekedése mellett. A redlbérek emelkedése elengedhetetlen a fogyasztas visszaépiiléséhez,
az éveleje 6ta havonta 10% koril mozgd évesrealbéremelkedés és a varhatdan az év egészében kitartd
readlbérndvekedés jo alapot ad a kiskereskedelmiforgalom béviiléséhez, azonban ehhez az dvatossagi

motivum tovabbi oldédasa sziikséges.

Varga Mihaly, pénziigyminiszter egy csiitortoki radidinterjuban megerdésitette, idén a GDP 4,5%-ra,
2025-ben 3,7%-ra, 2026-ban 2,9%-ra csokkentik a koltségvetési hianyt. A novekedést illetéen azzal
szamolnak, hogy idén 1,7-2% koriil alakulhat (MBH varakozas 1,9%), jovére pedig 3,2-3,5% kozotti
novekedés lesz varhatd (mi 4%-ot varunk). Az inflaciét 2024-ben 3,7%-ra varjak (a mi varakozdsunk
3,8%), jovGre pedig 3,2%-o0s atlagos inflaciét jeleznek (MBH varakozas 3,5%).

A német gazdasag 0,1%-os visszaesést mutatott az idei masodik negyedévben, az el6z6 negyedévhez
képest. A német statisztikai hivatal részletes szdmaibdl kiderilt, a beruhazasok (-2,2%) és a lakossagi
fogyasztas (-0,2%) csokkenése allt a gazdasag gyengébb teljesitménye mogott, a kormanyzati kiadasok
azonban 1%-kal emelkedtek. A német IFO lzleti bizalmi index a vart javulds helyett 88,6 pontrol 87
pontra mérséklédott juliusban, ez az adat is ravilagit a német gazdasagi névekedéssel kapcsolatos
aggodalmaira a harmadik negyedév vonatkozasdban is. Ugyanakkor a friss német inflaciés adat
meglepetést okozott, az el6zetesadatok szerint 2%-kal emelkedtek az drak augusztusban, mikézben az
el6z6 2,6%-os értéket kovetSen 2,3%-ot vartak.
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Az eurdzénaban mérséklédott az inflacids nyomds augusztusban az Eurostat el6zetese szerint. A
fogyasztdidrak a juliusi 2,6%-0s bévilést kovetGen augusztusban 2,2%-kalemelkedtek az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest, a varakozasoknak megfelel6en. Ez harom év nem Ilatott alacsony szintet jelent.
Hasonloképp, a tisztitott maginflacié is megfelelt a varakozdsoknak, 2,9%-rél 2,8%-ra mérséklédott
augusztusban. A friss adatok is az EKB kamatcsokkentési varakozasait erdsitik. A piac a szeptemberi25
bp kamatcsdkkentést teljesen bearazta és még tovabbi két kamatvagdst valdszinlsitenek.

Az amerikai makroadatok is jol alakultak a napokban, ezzel mérséklédtek a névekedéssel kapcsolatos
aggodalmak: 233 ezerrdl 231 ezerre csokkent az tjonnan munkanélkiili segélyért folyamoddk szama a
mult héten. Tovabbd, a masodik negyedéves GDP-ndvekedési adatot 2,8%-rol 3,0%-ra javitottak
(évesitett negyedéves adat). A lakossagi fogyasztas a becsiilt 2,3% helyett 2,9%-kal élénkiilt a masodik
negyedévben, a nagyobb kéltekezési kedv pedig ellensulyozni tudtak az egyéb résztételek gyenge
alakulasat is.

Mire figyeliink a jové héten?

A varakozasunkhoz és a konszenzushoz képest is jelentds negativ meglepetést hozott a masodik
negyedéves GDP julius 30-an megismert el6zetes adatsora. A nyersadatok szerint 1,5%-kal bévilt a magyar
gazdasag az el6z6 év azonos iddszakahoz viszonyitva. A szezonadlisan és naptdrhatdssal igazitott és
kiegyensulyozott adatok szerint 1,3%-0s volt a novekedés, mig az el6z6 negyedévhez képest a gazdasag
teljesitménye 0,2%-kal csokkent (kiigazitott adatok vs. vart 0,5%). A KSH elGzetes tajékoztatdsa szerint a
novekedéshez legnagyobb mértékben az épitbipar, az ingatlantigyletek, valamint a termékaddk és -
tdmogatdsok egyenlegének alakuldsa jarult hozza, mig a gazdasagi novekedést fékezte az ipar hozzdadott

értékének csokkenése.

A hazai GDP alakulasa
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Az idei kilatasokat tovabbrais a kettdsségjellemzi. A gyenge ipari exportkereslet mellett a hazai fogyasztasi
kereslet az év masodik felében élénkiilhet. Ugyanakkor el6bbi hatadsa joval er6sebbnek bizonyulhatott a
masodik negyedévben. A vartnal gyengébb masodik negyedéves GDP adatokat kovetden, illetve a juniusi
ipari és kiskereskedelmi forgalmi adatokat figyelembe véve az uj névekedési el6rejelzésiink 1,9% a 2024-
es real GDP-re. A jové évi novekedésivarakozasunkata mdédositds mérsékeltebben érinti: a kordbbi, 4,2%-os
noévekedés helyett 4,0%-0s boviilést prognosztizalunk a kdvetkezs évre.

A kiskereskedelmi forgalmi adat a vartnal rosszabbul alakult juniusban. A kiskereskedelem forgalmanak
volumene a nyers adat szerint minddssze 1,7, naptarhatastél megtisztitva 2,6%-kal béviilt az el6z6 év azonos
id6szakihoz képest, viszont az el6z6 honaphoz képest 0,1%-kal mérsékl6dott, igy nem kovetkezett be a vart
fordulat a kiskereskedelmi adatokban. A fix bazisu kiskereskedelmivolumenvaltozast vizsgalva lathatd, hogy
tavaly oktdbert6l kezdve elindult egy novekedési szakasz, ami a husvétiidészakkal tdmogatott marciusban
tet8z0tt, azdéta viszont a masodik negyedévben alacsonyabb szinten ragadt a kiskereskedelemvolumene. A
fogyasztasban persze a termékforgalom mellett a szolgaltatasokra kéltott 6sszegekis benne vannak, és ezzel
kapcsolatban valamivel jobb kép bontakozik ki, hiszen példaul a turizmus nem teljesit rosszul. Ugyanakkor
ennek egy része kiilfoldon csapddhatott le az elmult hdnapokban (a magyarok kiilfoldi utazasai révén).

Kiskereskedelmi forgalom, netto redlbérek és bizalom alakulasa (2020.12.31=100%
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Varakozasunk szerint jaliusra 0,3%-os egyhavi, valamint 3,1%-os év/év alapu névekedést kozolhet a KSH.
Tovabbra is az lathatd, hogy a kiskereskedelemi Uzletekben valé vasarlast megel6zi még a felélt
megtakaritasok visszaépitése, valamint az élmények és szolgaltatdsok vasarlasa. Véleménylink szerint a
masodik félévben az iskolakezdés, a Black Friday ésa karacsonyi vasarlasok id6szaka is tamogatni fogja a vart
novekedést akiskereskedelmiforgalomban. A bérnévekedésiadatok ugyan mar némilassulast mutatnak, de
tovabbra is jelent6s redlbér-emelkedés tapasztalhatd, igy idével arra lehet szdmitani, hogy a vasarlok
Ovatossaga idGvel oldédni fog, és a fogyasztas visszatér az emelkeds palyara. A varhatdan az év egészében
kitartdo redlbérnovekedés j6 alapot ad a kiskereskedelmi forgalom bdviiléséhez, azonban ehhez az
O6vatossagi motivum tovabbi oldddasa sziikséges.

2024. augusztus 30., péntek 3



MG
BAN

Bar éves szinten jelentdsen visszaesett, mégis vart felett alakult kismértékben a juniusi ipari termelés
Magyarorszagon. Juniusban az egy évvel kordbbi adathoz képest az ipari termelés volumene 8,2,
munkanaphatastdél megtisztitva 3,7%-kal maradt el (a vart -3,8%-hoz képest). A feldolgozdipari aldgak donté
tobbségében csokkent a termelés volumene, a legnagyobb mértékben a villamos berendezés gydrtasaban.
Az elmult hénapok visszaesése utdn juniusban 0,5%-kal nétt az ipari termelés maijushoz képest, a
szezonalisan és munkanappal kiigazitott adatok alapjan, azonban a trend tovabbra is lefelé mutat a
huzéagazatokban. Kedvezétlen elGjeltjelentenek a rendelésiadatok is: a feldolgozdéipari agazatok 6sszes Uj
rendelésének volumene 28%-kal kisebb volt a 2023. juniusinal. Az Gj belfoldi rendelések 4,2%-kal csokkentek,
az Uj exportrendelések 0,7%-kal n6ttek. Juliusban havi alapon stagnalast varunk az iparban, migévesalapon
6,3%-0s visszaesésre szamitunk a munkanaphatassal kiigazitott éves index esetében.
Ipari termelés (sze. és munkanappal kiigazitott) indexe és az egy

hénappal késleltetett német gyaripari megrendelések alakulasa
(2021.01. =100)
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A magyar ipar az exportkitettsége miatt erGsen filigg a nemzetkozi kornyezettdl (leginkabb
Németorszagtdl), igy a németgazdasag alulteljesitése a hazai gazdasagi kilatasokra is arnyékot vet. A német
gazdasag gyengélkedése a beszallitéi kapcsolatokon keresztiil a magyar feldolgozdipar legjelentGsebb
alagazatait, a jarmdgyartast, illetve a villamos berendezés gyartast (akkumulator-gyartas) kiemelten érinti.
Amig az eurdpai konjunktura nem névekszik, addig itthon sem varhatunk szamottevd javulast az iparagtol.

A Fed kamatvarakozasai kapcsan vizvalaszto lehet szeptember 6-i munkaerdpiaci riport. F6ként azutan,
hogy a Fed elnodke Jackson Hole-i beszédében kihangsulyozta, a jegybanki kett6s mandatumot érint6
kockazatok egyensulya megvaltozott: a felfelé mutaté inflaciés kockdzatok mérsékl6dtek, mig a
foglalkoztatas terén a lefelé mutaté kockazatok néttek. Ez utdbbira utal az is, hogy az augusztus 21-i éves
munkaerdpiaci revizid alapjan az amerikai gazdasagban az idei marciussal végz6d6 12 hdnapban nagyjabdl
818 ezerrel kevesebb munkahely j6hetett [étre, mint amirél az eddigi statisztikak tanuskodtak.

A Bloomberg elemzdi konszenzusa szerint augusztusban 160 ezer fével béviilhetett a mezégazdasagon
kivil foglalkoztatottak szama, mig a munkanélkiiliségesetében kisebb mérséklédést varnak a megkérdezett
elemzék, amely 4,3%-rél 4,2%-ra johet le.
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Foglalkoztatottsag és munkanélkiiliség alakulasa az Egyesiilt Allamokban
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Azonban, ha a munkaerépiac jobban lassulna augusztusban (amit nagyjabol 100 ezer f6 alatti egyhavi
foglalkoztatas-novekedés esetén lehetne kijelenteni, Jerome Powell Fed elndk korabbi megjegyzésének
megfelel6en) és tovdbb emelkedne a munkanélkiiliség, akkor az novelné az 50 bp-os szeptembern
kamatcsokkentés esélyét, mig a stabil (125-150 ezres) foglalkoztatds-novekedés és valtozatlan
munkanélkiiliség mellett nem lenne sziikség 25 bp-ndl nagyobb lépésre. A piacok a szeptemberi
kamatvagast mar bedraztdk. Powell Jackson Hole-i beszéde utan a 25 bp kamatcsokkentést nagyobb
valdszinliséggel varjak tovabbra is a piaci szereplék, mint az 50 bp kamatcsdkkentést.
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A devizapdrban kialakult egy emelkedd trend, amelynek soran fontos ellenallasokat tort at az arfolyam és
tobb mint egy éve nem latott szintre kapaszkodott. A héten 1,12-nél torpant meg az emelkedés, ahonnan
korrekcié indult. Az emelkedd trend jellemzdje, hogy a magasabb csucspontokat emelkedé mélypontok
kovetik, jelenlegez utébbikialakuldsa esetén folytatdédhatnaazemelked6trend. Az 1,12-es korabbi csicspont
attorése esetén 1,125-nél huzédik a kovetkezd ellendllds. Az emelkedd trend az 1,09-1,097 kozotti
tdmaszzona torésével érhetne véget.
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Jelenleg oldalazdas lathatd a devizapdrban a 392-396 forint k6zotti sdvban. Az oldalazas augusztus eleje 6ta
tart, és jelenlega sav alsé felénéljar az arfolyam. Az utdbbi napokban a forint er6sodése keriilt el6térbe, igy
arra érdemes figyelni, hogy sikeriil-e a 392 forintndl huzdédé tamaszt attérnie az arfolyamnak, mert ebbenaz
esetben tovabbiforinter6s6dés varhatd. 392 forint alatt a kovetkezd tamasz 389 forintnal huzédik.

Technikai elemzés chartok forrds: Investing.com
A technikai elemzést Racz Baldzs szenior tékepiaci elemzd készitette.

Az elemzés készitoi:

Arokszallasi Zoltan, CFA Balog-Béki Marta
Elemzési Centrum vezet6 Szenior t6kepiaci elemz6
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JOGI NYILATKOZAT

Jelen kiadvényt az MBH Bank Nyrt. (székhely: 1056 Budapest, Vaci u.38.; cégjegyzékszam: Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cg. 01-10-040952; tev. eng. sz.:
111/41.005-3/2001.; a Budapesti ErtéktSzsde tagja; felligyeleti hatdsag: Magyar Nemzeti Bank 1013 Budapest, Krisztina kordt. 55. sz.; tovabbiakban: a Bank)
készitette.

Jelen kiadvany a 2014/65/EU iranyelv, és a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazdson alapuld rendelete alkalmazasdban marketing kozleménynek mingsul. Felhivjuk
a figyelmet arra, hogy a jelen kiadvany nem minGsul a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazdson alapuld rendelete szerint a befektetéssel kapcsolatos kutatds
kovetelményeinek megfelel6 befektetési elemzésnek. A jelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fliggetlen magyarazatot tartalmaznak.
Felhivjuk a figyelmetarra, hogy a jelen marketingkézleménynek mingsilé dokumentum nem a befektetéssel kapcsolatos kutatds fiiggetlenségének el6mozditasat
célzé jogi kovetelményeknek megfelel6en készilt és nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését, kozzétételét megel6z6 kereskedésre vonatkozd
tilalom. A kiadvanyban foglalt adatok tajékoztato jellegliek, és a jelen tajékoztatds nem teljes kord.

A jelen kiadvényban szerepl6 informaciok nem mindsiilnek vételi vagy eladasi ajanlatnak, sem befektetési tandcsadasnak, sem befektetésre, jegyzésre,
szerzGdéskotésre vagy kotelezettségvallaldsra torténd osztonzésnek, felhivasnak, ajanlattételnek, tovabba nem mindsil adétandcsadasnak. A tajékoztatds nem
teljes kord, a kiadvanyban foglalt adatok tajékoztatd jellegliek. A kiadvany nem mindsil befektetési tandcsadasnak, abban az esetben sem, ha a dokumentum
barmely része egyes pénziigyi eszk6z vonatkozdsaban annak lehetséges arfolyam-, hozam-alakuldsaval kapcsolatos ismertetést tartalmaz. Jelen dokumentum nem

veszi figyelembe az egyes befektetdk egyediigényeit, korilményeit és céljait, igy személyre szdlé ajanlas hidnyaban nem mingsil befektetési tanacsadasnak.

A Bank kizarja a felel6sségét a kiadvanyban foglaltak esetleges befektetési dontésként vald felhaszndlasaért, a konkrét egyedi befektetési dontésekért, az ebbdl
eredd kovetkezményekért, igy nem vallal felelGsséget a befektets ezen kiadvanyban foglaltak ala pjan hozott dontései kdvetkeztében, vagy 6t azzal barmilyen egyéb
Osszefliggésben éré esetleges karokért, veszteségekért.

A kiadvanyban szerepld informacidk hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, azonban az informacidk valddisagardl, pontossagar 6l, helytallésagarol és teljességérdl
a Bank biztositékot nem kapott, ezért a dokumentumban leirtak teljességével és pontossagaval kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Bank felelGsséget
nem vallalnak. A kiadvanyban megjelolt tartalmak és vélemények a kiadvanyt készit6 szakembereknek, a kiadvany elkészitésének idépontjaban fennallé piaci
korilmények alapjan kialakitott, megitélését tukrozik, amelyek ujabb informacidk, a piaci viszonyok, gazdasagi korilmények valtozasa esetén kilon értesités és
figyelmeztetés nélkil megvaltozhatnak. A Bank fenntartja a jogot, hogy a jovében el6zetes értesités nélkil moddositsa a jelen dokumentumban foglalt
megdllapitdsokat.

Az arfolyamok, hozamok, egyéb adatok multbeli alakuldsabdl nem lehetséges a jovébeni arfolyamokra, hozamra, illetéleg teljesitményre vonatkozé egyértelmi és
megbizhatd kovetkeztetéseket levonni. A befektetSknek onalléan (vagy fliggetlen szakértd igénybevételével) kell felmérnitk és megértenilk az egyes pénzigyi
eszkozok és befektetési szolgaltatasok lényegét, valamint kockazatait. Javasoljuk, hogy a befektet6k a befektetésre vonatkozd dontés meghozatala el6tt az adott
pénziigyi eszkozre és a befektetési szolgaltatdsra vonatkozd Uzletszabalyzatot, tdjékoztatdt, egyéb szerzédéses feltételeket, hirdetményeket, kondicids listat
figyelmesen olvassak el, mert csak ezen dokumentumok és informacidk ismeretében donthet6 el, hogy a befektetés 6sszhangban 4ll-e a befektetd kockazattiiré
képességével és befektetési céljaival, tovabba korultekintéen mérlegelie befektetése targyat, kockazatait, a dijakat, koltségeket és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges veszteségeket, karokat! Javasoljuk tovdbba, hogy tajékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi és egyéb jogszabdlyokrdl, valamint a
befektetésre vonatkozd dontésének meghozatalat megel6z6en forduljon munkatdrsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsaddjat!

Tovabbi tajékoztatas elérheté a Bank fidkjaiban, valamint az mbhbank.hu honlapon.
A Bank jogosult a kiadvanyban szerepl6 eszkdzok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési szolgéltatasi tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast nyjtani.

A Bank tovabbra is jogosult johiszemUien és a piacképzés szokdsos médja szerint a jelen dokumentumban szerepld pénziigyi eszkdz 6k vonatkozasdban kereskedésre,
lgyletkotésekre vagy kereskedésre arjegyz6ként az arjegyzés szokasos menete szerint, valamint egyéb befektetési tevékenységetvagy kiegészit§ szolgéltatast,
illetve egyéb pénzligyivagy kiegészits pénzligyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

A Bank rendelkezik a befektetési szolgdltatdsi tevékenységekkel kapcsolatosan potencidlisan felmeril6 6sszeférhetetlenségi helyzetek leirasara, illetve az ilyen
helyzetek kezelésére vonatkozé Osszeférhetetlenségi Politikaval, illetve a bank-és értékpapirtitoknak mingsiils adatok kezelésére és dtadasara vonatkozé belsd
szabalyzattal.

Jelen kiadvény a szerz6i jogrol sz6ld 1999. évi LXXVI. toérvény szerinti védelem alatt all, ezért kizardlag a Bank elézetes ir asbeli engedélyével lehet azt tébbszorozni,
terjeszteni, egyéb mddon nyilvanossagra hozni, valamint felhasznalni. A Bank valamennyi szerzGijogon alapuld jogat fenntartja.

Ezt az lizenetet azért kapta, mert korabban feliratkozott hirleveliinkre vagy hozzajarult ahhoz, hogy Ont a Bank marketingcélu iizenetekkel megkeresse. Amennyiben
a tovabbiakban nem kivan tdjékoztatast kapni az MBH Banktdl, megadott hozzajaruldsat barmikor ingyenesen visszavonhatja. A vonatkozd adatkezelésekrdl, illetve
azOnt megillets jogokrdl, azok gyakorlasdnak médjardl, valaminta jogorvoslati lehetéségekrél tovabbi tajékoztatast az mbhbank.hu honlapon taldlhaté adatvédelmi
iranyelvekben, illetve az Adatkezelési Tajékoztatdban, valamint a 06 80 333 660-as z6ld szamon kaphat. Amennyiben nem kivan a tovabbiakban hireket, Gzleti
ajanlatokat kapni, hozzajaruldsat barmikor ingyenesen visszavonhatja a telebankar@mbhbank.hu e-mail cimen, illetéleg a 06 80 333 660-as zold szamon.
Hozzajarulasat visszavonhatja postai Gton is az MBH Bank Nyrt., 1134 Budapest, Kassak Lajos u. 16-18. cimére kiildétt nyilatkozataval, amelyen kérjik, hogy jol
olvashatdan tiintesse fol nevét, lakcimét és azt, hogy a kozvetlen Uzletszerzési célu (direkt marketing) megkeresések tiltasat kéri.

Az adatkezelésre vonatkozo tajékoztatds és az adatkezelésiirdnyelvek elérhetd a bankfidkokban és az mbhbank.hu honlapon.
Az alkalmazott értékelési eljarasok:

Technikai elemzés: A technikai elemzés egy pénziigyi instrumentum multbeli drfolyammozgasaibdl készitett grafikon alapjan vonhatdk le kévetkeztetések az
arfolyam jovébeli iranyatilletéen. A technikai elemzés az instrumentum varhaté mozgéasaval kapcsolatos elérejelzéseket fogalmaz meg. Ehhez szdmos eszkoztar all
rendelkezésre, de alapvetéen négy f6 csoportot lehet megkilonboztetni. A japangyertya- és trendelemzést, a grafikonokon vizsgalt alakzatokat és a matematikai
formuldbdl allé indikatorokat.

A jelen kiadvany a kiadasa idépontjaban érvényes.

A kiadvany elkészitésének id6pontja: 2024. 08. 30. 12:00
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https://www.mbhbank.hu/
https://www.mbhbank.hu/sw/static/file/altalanos_adatkezelesi_tajekoztato_mbh.pdf

