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Mi tortént a héten?

1,8 milliard eurd volt a termék-kiilkereskedelmi tobblet aprilisban, ezzel soha nem latott szintre ugorva.
Az el6z6 hoénaphoz viszonyitva a kilkereskedelmi termékforgalom szintje az exportoldalon 1,7, az
importoldalon 0,1%-kal n6tt. Az el6z6 év azonos id6szakdahoz képest az export eurdban szamitott értéke
8,8%-kal nagyobb, mig az importé 3,5%-kal kisebb volt. A friss szammal a 12-havi gorgetett egyenleg is Uj
csucsra ért. A kovetkez6 honapoktol mar nem szamitunk a kiilkereskedelmi egyenleg tovabbi javulasara,
ugyanis Magyarorszag exportpiacai tovabbra is gyengélkednek, mikdzben a hazai fogyasztas varhatdan
megkezdi a fellendiilést a kovetkez6 hdnapokban, ami egyben noveli az import mértékét is.

2,4%-kal csokkent az ipar teljesitménye aprilisban az el6z6 év azonos iddszakdhoz képest a
munkanaphatassal kiigazitott adatok szerint. Marciushoz képest 0,7%-0s volt a visszaesés a kiigazitott
adatok szerint, mig a nyers adatok 6,4%-0s emelkedést mutattak 2023 aprilisdhoz viszonyitva. A jelentés
eltérést a kiigazitott és a nyers adatok kozt az okozza, hogy tavaly aprilisban hdarommal kevesebb
munkanap volt, mint idén. A legnagyobb sulyu alagak kozil a jarmUigyartas, a szamitogép, elektronikai,
optikai termék gyartasa, valamint az élelmiszer, ital és dohanytermék gyartasa boviilt az egy évvel
kordbbihoz viszonyitva, ugyanakkor a villamos berendezés gyartasa csokkent.
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3,2%-kal nétt a kiskereskedelmi forgalom volumene az el6z6 év azonos id6szakahoz képest aprilisban a
nyers adatok szerint, mig az el6z6 hénaphoz képest 0,9%-0s volt a visszaesés a szezonadlisan kiigazitott
adatok szerint. A havi alapu visszaesés varhaté volt a marciusi kiugré adat utan, azonban kis mértékben
nagyobb lett a cs6kkenés, mint vartuk. A kévetkez6 honapokban ismételten visszadllhat a novekedési
trend a redlbérek emelkedése, azonban a kiskereskedelmi forgalom fellendilésének egyel6re gatat szab,
hogy a fogyasztdi bizalom nem javult az elmult hénapokban.

Majus 31-én, péntek este a Moody’s nem jelentett be hitelmindsit6i dontést, egy helyzetértékelést
azonban kozzétett, amelyben leirtdk, hogy Magyarorszdg besoroldsait — igy a Baa2 szint(i szuverén
addskockdazati besorolast is, stabil kilatassal - alatamasztja a diverzifikalt gazdasag és a robusztus
novekedési kilatasok, valamint a koltségvetési konszolidacié irdnti elkotelezettség, ami segitheti az
allamaddssag csokkentését is a kovetkez6 6t évben.

Az Eurdpai Kézponti Bank a mi varakozdsunknak és a széleskor( piaci varakozasoknak is megfelel6en 25
bazispontos kamatcsékkentést jelentett be juniusi kamatdonté lilésén, ezzel az irdnyadd refinanszirozasi
m(iveletek kamatlaba 4,25%-ra, a betéti rata pedig 3,75%-ra mérséklédott. Az EKB stdbja mind a 2024-es,
mind a 2025-0s inflacids eldrejelzést megemelte a friss prognodzisban. Christine Lagarde, EKB-elndk
kiemelte, a kamatcsokkentést a jovGbe vetett bizalom indokolja (a magasabb majusi inflacio és a
megemelt inflacids progndzis ellenére). A jovét illeté dezinflacids folyamatokra optimistabban tekintenek
a jegybankarok, de a beérkez6 adatok vizsgalata hatdrozhatja meg a monetaris politikat, az adatok
javuldsanak sebességét és id6tavjat egyelére azonban nem tudja megmondani el6re, a Kormanyzétanacs
el6zetesen nem kotelezddik el egy bizonyos kamatpalya mellett. Tovabbra is két kamatvagast varunk
2024-ben az EKB-tdl, a piacok is 3,29%-0s év végi kamatszintet draznak jelenleg.
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A hétfén érkezett amerikai majusi ISM feldolgozoéipari beszerzési menedzserindex (BMI) adatok tovabbi
lehiilést mutattak, az aprilisi 49,2 pontrél 48,7-re esett az index, ami az agazat teljesitményének
zsugorodasat jelzi el6re. Az adat azért is érdekes, mert ekdzben az S&P Global 51,3 pontra mddositotta
az USA majusi feldolgozdipari beszerzési menedzserindexét, az elsé kérben becsiilt 50,9 pontrdl, azaz a
két mérés teljesen eltéré képet fest a feldolgozdipar helyzetérSl. Az eltérés oka a mddszertanban a
keresend6, mig az ISM mérése inkdbb a nagyobb vdllalatokra koncentralddik, addig az S&P mérése
szélesebb piacot fed le. Ek6zben az ISM szolgaltatéipari BMI 53,8 pontra emelkedett majusban az aprilis
49,4-r6l, ami a szolgaltatdszektor bdoviilését jelzi el6re.

Az ADP adatai szerint mdjusban 152 ezer fével n6tt a munkavallalok szama a maganszektorban, ami
elmaradt a 175 ezres elemzG6i konszenzustél, valamint a lefelé mddositott 188 ezres aprilisi adattdél. Ez az
adat is az amerikai munkaer6piac lassuldsat jelzi, ami pozitivan hatott a befektet6k kamatvagasi
varakozasaira, ugyanis az enyhébb munkaerGpiac kozvetetten kisebb inflacids nyomassal jar.

Mire figyeliink a jovo héten?

Varakozasunkat alulmulva, 3,7%-ra nétt az inflacié aprilisban a marciusi 3,6%-rél, mig a maginflacioé 4,1%-
ra csokkent 4,4%-rol. Az el6z6 hdnaphoz képesti valtozas +0,7%-os volt. Az inflacids részadatokat éves szinten
vizsgalva a kosdron beliil 30%-o0s sulyt kitevé élelmiszerarak 1%-kal néttek, ami részben bazishatasok, részben
pedig az egyre szélesebb korld arcsokkentések eredménye. Az inflacidn beliil 8%-os sullyal szerepld
szeszesitalok és dohanyaruk 3,8%-kal, a 4%-os sullyal szerepld ruhazkodasi cikkek arai 4,8%-kal néttek, mig a
8%-0s sulyt képvisel§ tartds fogyasztasi cikkek arai 1,7%-kal csokkentek. Az 5%-os sullyal szerepl6 haztartasi
energiadr 4,5%-kal csokkent, a 19%-os sulyt képvisel6 egyéb cikkek (gydgyszer, testdpolds, kulturdlis cikkek,
lakasfelszerelés) és lizemanyagok 0sszevont arkategoria 3,9%-kal emelkedett, ezen belil az (izemanyagarak
6,6%-kal dragultak. A 26%-os sullyal a masodik legnagyobb kategdriat jelent6 szolgaltatasok aremelkedése
9,5%-ot tett ki, ami még mindig magasnak szamit.
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Majusban 4,0%-ra varjuk a 12 honapra visszatekint6 majusi inflacids adatot, elsGsorban bazishatds miatt.
Varakozasunk szerint a majusi inflacié ugyan vélhet6en magasabb lesz éves alapon, mint az aprilisi, de havi
szinten az arak 0,2%-os csokkenésével szamolunk. Ebben jelent8s szerepet jatszanak a maginflacién kivili
tételek. Majusban az Gizemanyagoknal markans arcsdokkenés kdvetkezett be, szamitasaink szerint nagyjabol
3,5%-0s csokkenést mutathat ki a KSH ennél a tételnél. Hasonldan tovabbi, kismértékl arcsokkenésre
szamitunk a haztartdsi energia esetében. Az élelmiszereknél az altaldban Iathaté havi emelkedés ezuttal joval
visszafogottabb, stagnalas kozeli lehetett. Osszességében 4,1% lehet az idei éves inflaciés rata, mig az
inflacids célhoz valé tartds visszatérés lassabban valdsul meg, ezt csak 2025-ben varjuk.

Marciusban az épitGipari termelés volumene a nyers adatok szerint 6,3%-kal n6tt az egy évvel kordbbihoz
képest, mig az el6z6 honaphoz viszonyitva, munkanaphatassal és szezonalitassal kiigazitva 2,8% volt a
visszaesés. Epiiletek fécsoportban 10%-kal csokkent, az egyéb épitmények - infrastrukturalis beruhazasok -
esetében pedig 0,8%-kal n6tt a termelés. A megjelent februari és marciusi adatbdl [atszik, hogy a januarban
tapasztalt kiugras nem maradt tartds, a janudrban tapasztalt megugras oka lehetett, hogy a decemberi
szamlazasok jelentds része eltolddott a kovetkez6 hdnapra.

EpitSipari termelés alakulasa
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2024 Q1-ben az épitGipar tamogatta a gazdasagi névekedést, az el6z6 év azonos idGszakahoz képest 3%-kal,
mig az el6z6 negyedévhez képest 1,1%-kal né6tt az agazat hozzaadott értéke. Az agazat tavalyi évi
visszaesését az alacsony rendelésallomany okozta, amit egyrészrél a visszaesé allami beruhdazasok és az
unids forrasok hianya okozott, masrészrél pedig a magas kamatkornyezet és a gazdasag gyenge teljesitménye
a beruhdzasok elhalasztasara 6sztonozte a vallalatokat. Tovabba a sok éve nem latott kamatszintek a hitelezés
visszaszoruldsan, valamint a lakaspiac visszaesésén keresztiil visszafogtak a lakasépitéseket is. Az idei év még
nem lesz pozitiv az agazat szamara, mig 2023 a cs6kkenés éve volt, addig 2024 a stagnalas éve lehet, az
eurdpai trendekkel 6sszhangban.
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A Fitch Ratings idei els6 hitelmindsitai feliilvizsgalata az el6re publikalt menetrend szerint junius 14-én lehet
esedékes. A Fitch Ratings nemzetkoézi hitelmindsitd legutdbb, 2023. december 15-én megerdésitette a hazai
szuverén orszagkockazati besorolas BBB szintjét, de tovabbra is fenntartja a kapcsolddo negativ kilatast. A
kildtast még a tavalyi év elején vette le stabilrél negativra a hitelmingsits, ami egy esetleges leminGsitést vetit
elére 1-1,5 éves id6tavon, amihez éppen eljutottunk id6ben. S ugyan nem lehet kizarni egy lemingsitést sem,
ugy gondoljuk a mérleg nyelve inkdbb a kivaras felé billen a Fitch-nél is az idei elsé fellilvizsgalatnal.

Decemberi értékelésiik szerint Magyarorszag besorolasat alatamasztja

Magyarorszag hitelminGsitese a beruhazasok altal tamogatott névekedés és stabil FDI-bedaramlds, amit

S&P Moody's Fitch

ellensutlyoz a versenytarsakhoz képest magasabb allamaddssag és a
kormdnyzati mutatok elmult években latott romldsa. A negativ kilatas a
politikai kornyezet gazdasagra gyakorolt hatasainak kockazatat tiikrozi,
de megjegyezték a finanszirozasi helyzet kedvez6bb, a gazdasagi
stabilitas is kezd visszatérni és halad a monetaris lazitas is. A Fitch
decemberi elGrejelzése 2024-re 3%-os, 2025-re 3,4%-os GDP-
novekedésrél szolt, 5%-os idei és célsdvban mozgd 2025-0s atlagos
inflacié mellett. 2024-re 4,2%-os allamhaztartasi hidnyt vartak
(mikozben akkor még 2,9%-rdl szélt a kormanyzati el6rejelzés), ami
jov6ére a GDP aranyaban 3,2%-ra mérséklédhet. A GDP-aranyos
allamaddssagot 68,2%-ra vartak (vs. hasonld besorolasu orszagokra vart
atlag 56,3%). A Fitch jelezte, hogy egy jovobeli negativ lépéshez
vezethet, ha romlik Magyarorszdg gazdasagi teljesitménye, és
versenyképessége, valamint gyengillnek a kozéptavu novekedési

kildtasok. A koltségvetés esetében a tartdsan laza irdnyvonal jelenthet

Forrés: MBH gydijtés B . . L. .
Befekietésre ajanioft kategoria kockazatot a Fitch szerint, ugyanakkor az aprilisban bejelentett,
Befektetésre nem ajanlott kategéria sz s s Ve o . . . P
Jg,en,eg,besom,ésj 9 beruhazasok elhalasztasarél sz6l6 dontés ez utébbi kockazatot

mérsékli valamelyest.
A hitelmin&sit6k kozott a Moody’s esetében all legjobban Magyarorszag, Baa2 addsbesorolasi szint és stabil
kilatas mellett, majus 31-én hitelmingsit6i dontést nem jelentettek be. A Fitch Ratings a Moody’s-zal
megegyezs, BBB szintet tart fenn, de negativ kilatas mellett, ami egy esetleges lemindgsitést vetit el6re 1-1,5
éves idGtavon. Az S&P aprilis 26-an megerdsitette Magyarorszag addsbesorolasat (BBB-) és a kilatasokat is
valtozatlanul stabilan hagyta.

Az amerikai jegybanki szerepet bet6lt6 Fed junius 11-12-én tartja kévetkez6 kétnapos kamatdontd Glését, a
piac bearazta a kamatszint tartasat (5,25%-5,50%), ezzel sorozatban a hetedik egymast kdvet6 (lésen
jelenthet be a Fed valtozatlan kamatszintet. Nagy varakozas el6zi meg a Fed eln6kének sajtétajékoztatdjat,
emellett a Fed frissiti gazdasagi elGrejelzését, amely a kamatpalyara is tartalmazza a doéntéshozdk
varakozasait (Un. dot plot). Legutébb, marciusban a jegybankarok kamatpalya elGrejelzése valtozatlan
maradt 2024-re, 75 bp-os kamatcsokkentést jeleztek 2024-re 6sszesen, ez varakozasunk szerint haromraél két
kamatcsokkentésre médosulhat, a f6 makromutaték terén nem szamitunk érdemi modositasokra.

2024. junius 7., péntek 4
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Fed kamat célsav alakulasa
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Farrés: Bloomberg USA alapkamat als6 tartomany
A Fed elndke a majusi tlést kdvetGen is megerGsitette, hogy a beérkez6 makroadatok alapjan, tlésrdl tlésre
dontenek a jov6ben is. Powell ugyanakkor aldhuzta, egyel6re nem latjak biztositottnak az inflaciés cél
teljesiilését, az elmult hénapok inflacids adatai meglepetést jelentettek, de hozzatette, a hosszu tavu inflacids
kilatasok tovdbbra is kedvezéek. Kamatcsokkentéshez az inflacios folyamatokban torténd érdemi haladas
vagy a munkaerdpiac lassulasa vezethet, de minden a beérkez6 adatoktdl fligg, azok teljességét veszik
figyelembe, majd Powell nem bocsatkozott talalgatasokba a kamatcsokkentések mértékét firtatd kérdésre.

A kamatkilatasok tekintetében fontos a junius 7-i foglalkoztatasi adat is, de a kamatdontés bejelentésének
napjan friss inflacids szamokat is megismerhetiink. A Bloomberg elemzGi varakozasai szerint majusban nem
emelkedik tovabb az inflacio és a tisztitott maginflacié esetében az aprilisi 3,6%-rdél 3,5%-ra mérséklédhet
az év/év alapu novekedés.

Ugy latjuk, a vart feletti inflaciés adatok miatt tovabb tarthat a célok elérése, de a kamatcsokkentések
tovabbra sem keriiltek le a napirendrél, ugyanakkor a juliusi kamatcsokkentés (amivel szamoltunk
korabban) esélye cs6kkent.

2024. junius 7., péntek 5
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Folytatédik a dollar gyengiilése, a hét elején attorte az 1,09-nél hizdado ellenallast az EUR/USD, és 1,0916-ig
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emelkedett, amely 2,5 havi csucsot jelent. Marcius kozepe 6ta egy emelked6 trendben kapaszkodik felfelé az
EUR/USD devizapar, ez a trend akkor térne meg, ha az 1,08-as tamasz ald esne az arfolyam. Amig ez nem
torténik meg, addig a dollar tovabbi gyenglilése lehet a meghatdrozo irany. Ellenallasok 1,093 és 1,095-nél
hdzédnak.

A mult héten emlitett 382 forintnal hizédd tdmaszt megkdzelitette az arfolyam, ahonnan éles fordulat utan
393,5 forintig gyengilt a forint. A marcius ota tartod forinter6sédés korrekcidja zajlott le az elmult napokban,
bar nagyon erételjes volt az emelkedés, sikeriilt egy alacsonyabb csicspontot kialakitania az arfolyamnak,
ahonnan ismét erdsodni kezdett a forint. Erés tamasz 382-393 magassagaban taldlhato, a technikai kép
alapjan valészind a forint Gjbdli er6sodése.

Technikai elemzés chartok forrds: Investing.com
A technikai elemzést Racz Balazs szenior t6kepiaci elemzé készitette.
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Az elemzés készitoi:

Arokszallasi Zoltan, CFA

Elemzési Centrum vezet6
arokszallasi.zoltan@mbhbank.hu

Balog-Béki Marta Cserép Maté

Szenior t6kepiaci elemz6 Gyakornok
balog-beki.marta@mbhbank.hu cserep.mate@mbhbank.hu

JOGI NYILATKOZAT

Jelen kiadvényt az MBH Bank Nyrt. (székhely: 1056 Budapest, Vaci u.38.; cégjegyzékszam: FGvarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cg. 01-10-040952; tev. eng. sz.:
111/41.005-3/2001.; a Budapesti Ertéktézsde tagja; feliigyeleti hatdsag: Magyar Nemzeti Bank 1013 Budapest, Krisztina kordt. 55. sz.; tovabbiakban: a Bank)
készitette.

Jelen kiadvany a 2014/65/EU irdnyelv, és a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete alkalmazdsaban marketingkézleménynek mindsul. Felhivjuk
a figyelmet arra, hogy a jelen kiadvany nem mingsil a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapulé rendelete szerint a befektetéssel kapcsolatos kutatds
kovetelményeinek megfelel§ befektetési elemzésnek. A jelen dokumentumban kozo6lt megallapitasok nem objektiv és nem fliggetlen magyarazatot tartalmaznak.
Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen marketingkézleménynek mingsulé dokumentum nem a befektetéssel kapcsolatos kutatas fuggetlenségének el6mozditdsat
célzo jogi kovetelményeknek megfelelGen késziilt és nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését, kozzétételét megel6z6 kereskedésre vonatkozd
tilalom. A kiadvanyban foglalt adatok tajékoztato jellegliek, és a jelen tajékoztatds nem teljes kord.

A jelen kiadvanyban szereplé informaciok nem mingsiilnek vételi vagy eladasi ajanlatnak, sem befektetési tanacsadasnak, sem befektetésre, jegyzésre,
szerz6déskotésre vagy kotelezettségvallaldsra torténd osztonzésnek, felhivasnak, ajanlattételnek, tovabbd nem mindsil adétandcsadasnak. A tadjékoztatdas nem
teljes kord, a kiadvanyban foglalt adatok tdjékoztatd jellegliek. A kiadvany nem mindsil befektetési tanacsadasnak, abban az esetben sem, ha a dokumentum
barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozasaban annak lehetséges arfolyam-, hozam-alakuldsaval kapcsolatos ismertetést tartalmaz. Jelen dokumentum nem
veszi figyelembe az egyes befektetSk egyedi igényeit, kortilményeit és céljait, igy személyre sz616 ajanlas hianydban nem mindsil befektetési tanacsadasnak.

A Bank kizarja a felel&sségét a kiadvanyban foglaltak esetleges befektetési dontésként vald felhasznaldsaért, a konkrét egyedi befektetési dontésekért, az ebbdl
eredd kovetkezményekért, igy nem vallal felelGsséget a befektetd ezen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott dontései kovetkeztében, vagy 6t azzal barmilyen egyéb
Osszefliggésben éré esetleges karokért, veszteségekért.

a Bank biztositékot nem kapott, ezért a dokumentumban leirtak teljességével és pontossagaval kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Bank felelGsséget
nem vdllalnak. A kiadvanyban megjel6lt tartalmak és vélemények a kiadvanyt készité szakembereknek, a kiadvany elkészitésének id6pontjaban fennallé piaci
kortlmények alapjan kialakitott, megitélését tikrozik, amelyek Ujabb informacidk, a piaci viszonyok, gazdasagi koriilmények vdltozasa esetén kilon értesités és
figyelmeztetés nélkil megvaltozhatnak. A Bank fenntartja a jogot, hogy a jovGben elGzetes értesités nélkil modositsa a jelen dokumentumban foglalt
megallapitasokat.

Az arfolyamok, hozamok, egyéb adatok multbeli alakuldsabdl nem lehetséges a jovébeni arfolyamokra, hozamra, illetéleg teljesitményre vonatkozé egyértelm(i és
megbizhatd kovetkeztetéseket levonni. A befektet6knek 6nalléan (vagy fliggetlen szakért6 igénybevételével) kell felmérnitik és megérteniik az egyes pénziigyi
eszk6zok és befektetési szolgaltatasok Iényegét, valamint kockdazatait. Javasoljuk, hogy a befektetSk a befektetésre vonatkozé dontés meghozatala el6tt az adott
pénziigyi eszkozre és a befektetési szolgdltatdsra vonatkozo Uzletszabalyzatot, tdjékoztatot, egyéb szerzGdéses feltételeket, hirdetményeket, kondicids listat
figyelmesen olvassék el, mert csak ezen dokumentumok és informacidk ismeretében donthet6 el, hogy a befektetés 6sszhangban all-e a befektet6 kockazattliré
képességével és befektetési céljaival, tovabba koriltekintéen mérlegelje befektetése targyat, kockazatait, a dijakat, koltségeket és a befektetésekbdl szarmazo
esetleges veszteségeket, karokat! Javasoljuk tovabbd, hogy tdjékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi és egyéb jogszabalyokrdl, valamint a
befektetésre vonatkozé dontésének meghozatalat megel6z6en forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadojat!

Tovabbi tdjékoztatas elérhetd a Bank fidkjaiban, valamint az mbhbank.hu honlapon.
A Bank jogosult a kiadvanyban szerepl6 eszkézok vonatkozdsaban arjegyzési, egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenységet vagy kiegészits szolgaltatast nyujtani.

A Bank tovabbra is jogosult johiszem(ien és a piacképzés szokasos maddja szerint a jelen dokumentumban szerepl6 pénziigyi eszk6zok vonatkozasdban kereskedésre,
lgyletkotésekre vagy kereskedésre drjegyz6ként az arjegyzés szokasos menete szerint, valamint egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast,
illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészitd pénziigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsdtonak és egyéb személyeknek.

A Bank rendelkezik a befektetési szolgdltatdsi tevékenységekkel kapcsolatosan potencidlisan felmerilé osszeférhetetlenségi helyzetek leirasara, illetve az ilyen
helyzetek kezelésére vonatkozé Osszeférhetetlenségi Politikaval, illetve a bank-és értékpapirtitoknak mindsiilé adatok kezelésére és 4tadasara vonatkozd belsé
szabalyzattal.
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Jelen kiadvdany a szerz&i jogrol sz616 1999. évi LXXVI. térvény szerinti védelem alatt 4ll, ezért kizdrdlag a Bank el6zetes irasbeli engedélyével lehet azt tobbszorozni,
terjeszteni, egyéb mddon nyilvanossagra hozni, valamint felhasznalni. A Bank valamennyi szerz&i jogon alapuld jogat fenntartja.

Ezt az lizenetet azért kapta, mert korabban feliratkozott hirleveliinkre vagy hozzajarult ahhoz, hogy Ont a Bank marketingcélu iizenetekkel megkeresse. Amennyiben
a tovabbiakban nem kivan tajékoztatdst kapni az MBH Banktdl, megadott hozzdjaruldsat barmikor ingyenesen visszavonhatja. A vonatkozé adatkezelésekrdl, illetve
az Ont megilletd jogokrdl, azok gyakorlasanak modjardl, valamint a jogorvoslati lehet&ségekrél tovébbi tdjékoztatast az mbhbank.hu honlapon taldlhaté adatvédelmi
iranyelvekben, illetve az Adatkezelési Tajékoztatdban, valamint a 06 80 333 660-as z6ld szamon kaphat. Amennyiben nem kivan a tovdbbiakban hireket, tzleti
ajanlatokat kapni, hozzajarulasat barmikor ingyenesen visszavonhatja a telebankar@mbhbank.hu e-mail cimen, illetéleg a 06 80 333 660-as zold szamon.
Hozzajarulasat visszavonhatja postai Uton is az MBH Bank Nyrt., 1134 Budapest, Kassak Lajos u. 16-18. cimére kildott nyilatkozataval, amelyen kérjik, hogy jol
olvashatdan tiintesse fol nevét, lakcimét és azt, hogy a kdzvetlen Uzletszerzési célt (direkt marketing) megkeresések tiltasat kéri.

Az adatkezelésre vonatkozd tdjékoztatas és az adatkezelési irdnyelvek elérheté a bankfiékokban és az mbhbank.hu honlapon.
Az alkalmazott értékelési eljarasok:

Technikai elemzés: A technikai elemzés egy pénzigyi instrumentum multbeli arfolyammozgésaibdl készitett grafikon alapjan vonhatdk le kovetkeztetések az
arfolyam jovébeli irdnyat illetéen. A technikai elemzés az instrumentum varhaté mozgdsdaval kapcsolatos el6rejelzéseket fogalmaz meg. Ehhez szamos eszkoztar all
rendelkezésre, de alapvet&en négy f6 csoportot lehet megkilonboztetni. A japangyertya- és trendelemzést, a grafikonokon vizsgdlt alakzatokat és a matematikai
formulabdl all6 indikdtorokat.

A jelen kiadvény a kiaddsa id6pontjaban érvényes.

A kiadvany elkészitésének idépontja: 2024. 06. 07. 10:00
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