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Tovabbra is bizonytalan kornyezetben dont az EKB

Az Eurdpai K6zponti Bank a mi varakozasunknak és a széleskord piaci varakozasoknak megfelel6en 25 bazispontos
kamatcsokkentést jelentett be, ezzel a betéti rata 2,25%-ra mérsékl6dott. Az aktiv oldali rendelkezésre allas
kamatlaba 2,65%-ra, az irdanyado refinanszirozasi mliveletek kamatlaba pedig 2,40%-ra mérséklédott.

Christine Lagarde az lilést kéveto sajtotdjékoztaton elmondta, a Kormanyzotandcs eltokélt szandéka, hogy biztositsa
az inflacio fenntarthatd stabilizdlédasat a 2%-os kozéptavu célnal. Tovdbbra is adatfiiggd, értekezletrdl értekezletre
valé megkozelitést kovetnek. A kamatdontéseket a beérkez6 gazdasagi és pénziigyi adatok figyelembevételével, az
inflacids kilatasok és az inflacids alapfolyamatok dinamikajanak mérlegelésével és a monetaris politikai transzmisszid
erésségének értékelésével hozzak. A Kormanyzdtandcs el6zetesen nem kotelez6dik el egy bizonyos kamatpalya
mellett a Kormanyzdétanacs.

Az EUR/USD arfolyam a kamatdontési kozlemény megjelenésére 1,1360 korili szintrél 1,1340-ig szurt le, a
sajtotdjékoztatod alatt 1,1340 és 1,1370 k6zott mozgott leginkabb a kurzus. Utaltak arra, hogy a monetaris politika
kevésbé restriktiv, azonban Lagarde tdbbszor hangsulyozta, hogy igen bizonytalan a gazdasagi kornyezet. A piac mar
joval2,00% ala varja az EKB betétiratajat év végére, ugyanakkor miazt gondoljuk, hogya 2,00%-0s alapkamat alatt
mar évatosabb lehet az EKB.

e A kozleménybdl kikeriilt az a megjegyzés, hogy a kamatok restriktivek lennének (azaz, hogy visszafogjak a
gazdasagi novekedést). Ez azt jelenti, hogy az EKB szerint mar kozel keriilhettek az egyensulyi kamatszinthez,
azaz tovabbi csokkentésekkel mar lehet, hogy élénkit6 lenne a monetaris politika. Bara gazdasagikilatasok a
vamhaboru miatt romlottak, ez a megjegyzés véleményiinkszerintegyel6retamogatja azt a varakozasunkat,
hogy az el6reszaladé piaci varakozasok ellenére még korai lenne jelent6sen 2% alatti betéti ratat varni az
EKB-tdlidén.

o Adezinflaciés folyamatjé tton halad, az inflacid a szakért6k varakozdsainak megfelel6en alakul, mind a teljes,
mind a maginflacid csokkent marciusban. A kdzlemény tartalmazza azt a megallapitast, hogy a szolgdltatasok
infldcidja is markansan csokkent és az inflacidos alapfolyamat legtobb mutatdja szerint az inflacié tartésana
Kormanyzdétanacs 2%-os célértékénél allapodhat meg.

e Az infliciét illet6en az elnokasszony megfogalmazta a lefelé és felfelé mutatd kockazatokat is. Egyrészt a
csokkend energiadrak és az euré felértékel6dése lefelé mutatod kockazatokat jelent az inflacidban. Ugyancsak
csokkentheti az inflaciét a vdamok miatt gyengil6 export kereslet és a belfoldi kereslet visszaeséseis. Ezzel
szemben az ellatasilancok toredezése és az importarak emelkedése inflacié gerjeszt6 hatasulehet, ahogyana
védelmi és infrastrukturalis kiadasok novelése is.

e AzEKBszerintamegnovekedett bizonytalansag rontja a haztartasokés a vallalatok bizalmat, a kereskedelmi
fesziltségekre adott volatilis piaci reakciok pedig tovabb rontjak a névekedési kilatasokat.

e Lagarde elmondta, hogy a gazdasagi kilatdsokat bizonytalansag ovezi és a gazdasagi novekedést tekintve a
lefelé mutatd kockazatok novekedtek. Az eurézona exportérei kihivasokkal néznek szembe a vdmok miatt, a
nemzetkozi kereskedelem zavarossdga és a pénzpiaci fesziltségek a beruhazdsokat is terhelik. Emellett a
fogyaszték ovatossdga a fogyasztast is visszafoghatja. Ugyanakkor az eurdovezet gazdasaga némi
ellendlléképességet is fel tud mutatni a globalis sokkokkal szemben. A munkaerdpiac stabil, a feldolgozdipar a
stabilizdlodas jeleit mutatja és vélhet6en az elsé negyedéves gazdasagi novekedés is pozitiv volt. A védelmi
kiadasok novelése és az infrastrukturalis beruhazasok névelése tdmogatjdk a gazdasagi fejlédést.

o Az eszkOzvasarlasiprogram (APP) és a pandémias vészhelyzetivasarlasi program (PEPP) portfélidja tovabbra is
egyenletes, kiszamithaté Gtemben csokken, a lejard értékpapirokbdl szarmazé téketorlesztéseket mar nem
fektetik be Ujra.
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Jelen kiadvénytaz MBH Bank Nyrt. (székhely: 1056 Budapest, Vaci u.38.; cégjegyzékszam: Févarosi Torvényszék Cégbirosaga, Cg. 01-10-040952; tev. eng.
sz.: 111/41.005-3/2001.; a Budapesti ErtéktSzsde tagja; feliigyeleti hatésag: 1013 Budapest, Krisztina korut. 55. sz.; tovabbiakban: a Bank) készitette.

Jelen kiadvanya 2014/65/EU iranyelv, ésa Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete alkalmazasdbanmarketing kozleménynek mingsul.
Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen kiadvany nem mindgsil a Bizottsdg (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete szerint a befektetéssel
kapcsolatos kutatas kovetelményeinek megfelel befektetési elemzésnek. A jelen dokumentumban kozolt megallapitdsok nem objektiv és nem fliggetlen
magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen marketingkdzleménynek mindsilé dokumentum nem a befektetéssel kapcsolatos
kutatas fluggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfelelGen készilt és nem érinti a befektetéssel kapcsola tos kutatas terjesztését,
kozzétételét megeléz6 kereskedésre vonatkozd tilalom. A kiadvanyban foglalt adatok tajékoztato jellegliek, és a jelen tdjékoztatds nem teljes kord.

A jelen kiadvanyban szerepl6 informacidk nem minésilnek vételi vagy eladdsiajanlatnak, sem befektetési tanacsaddsnak, sem befektetésre, jegyzésre,
szerzGdéskotésre vagy kotelezettségvallaldasra torténG Osztonzésnek, felhivasnak, ajanlattételnek, tovabba nem mingsil addétandcsadasnak. A
tajékoztatas nem teljes kord, a kiadvanyban foglalt adatok tajékoztato jellegliek. A kiadvany nem mindsil befektetési tandcsaddsnak, abban az esetben
sem, ha a dokumentum barmely része egyes pénziigyi eszk6z vonatkozdsdban annak lehetséges arfolyam-, hozam-alakulasaval kapcsolatos ismertetést
tartalmaz. Jelen dokumentum nem veszifigyelembe az egyes befekteték egyediigényeit, korilményeit és céljait, igy személyre szold ajanlas hianydban
nem mindsil befektetési tanacsaddsnak.

A Bank kizarja a felel6sségét a kiadvanyban foglaltak esetleges befektetési dontésként vald felhaszndlasaért, a konkrét egyedibefektetési dontésekért,
az ebbdl eredd kovetkezményekért, igy nem vallal felelGsséget a befekteté ezen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott dontései kovetkeztében, vagy 6t

azzal barmilyen egyéb 6sszefliggésben éré esetleges karokért, veszteségekért.

A kiadvanyban szerepld informaciok hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, azonban az informacidk valddisagardl, pontossagar ol, helytallésagardl és
teljességérdl a Bank biztositékot nem kapott, ezért a dokumentumban leirtak teljességével és pontossagdval kapcsolatban sem a dokumentum készitéi,
sem a Bank felel6sséget nem vdllalnak. A kiadvanyban megjelolt tartalmak és vélemények akiadvanyt készit6 szakembereknek, a kiadvany elkészitésének
id6pontjaban fennalld piaci korilmények alapjan kialakitott, megitélését tikrozik, amelyek tjabb informacidk, a piaci viszonyok, gazdasagi korilmények
valtozasa esetén kulon értesités és figyelmeztetés nélkil megvaltozhatnak. A Bank fenntartja a jogot, hogy a jovében el6zetes értesités nélkil mddositsa
a jelen dokumentumban foglalt megallapitasokat.

Az arfolyamok, hozamok, egyéb adatok multbeli alakuldsabdl nem lehetséges a jovSbeni arfolyamokra, hozamra, illetéleg teljesitményre vonatkozd
egyértelml és megbizhatd kovetkeztetéseket levonni. A befektetSknek oOnalléan (vagy fluggetlen szakért6 igénybevételével) kell felmérnitk és
megértenilk az egyes pénzligyi eszkozok és befektetési szolgdltatasok Iényegét, valamint kockazatait. Javasoljuk, hogy a befek teték a befektetésre
vonatkozd dontés meghozatala el6tt az adott pénzlgyi eszkozre és a befektetési szolgaltatasra vonatkozd Uzletszabalyzatot, tdjékoztatdt, egyéb
szerzGdéses feltételeket, hirdetményeket, kondicids listat figyelmesen olvassék el, mert csak ezen dokumentumok és informaciék ismeretében donthetd
el, hogy a befektetés 6sszhangban all-e a befektet6 kockdazattliré képességével és befektetési céljaival, tovabba koriltekintéen mérlegelje befektetése
targyat, kockazatait, a dijakat, koltségeket és a befektetésekbdl szarmazé esetleges veszteségeket, karokat! Javasoljuk tovabba, hogy tajékozodjon a
termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi és egyéb jogszabalyokrdl, valamint a befektetésre vonatkozé doéntésének meghozatalat me gel6z6en
forduljon munkatdrsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsaddjat!

Tovabbi tajékoztatas elérheté a Bank fidkjaiban, valamint az mbhbank.hu honlapon.

A Bank jogosult a kiadvanyban szerepl6 eszk6zok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési szolgéltatasi tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast
nyujtani.

A Bank tovébbra is jogosult johiszemien és a piacképzés szokdsos mddja szerint a jelen dokumentumban szerepld pénzigyi eszk6z 6k vonatkozasaban
kereskedésre, lUgyletkotésekre vagy kereskedésre arjegyz6ként az arjegyzés szokasos menete szerint, valamint egyéb befektetési tevékenységet vagy
kiegészitd szolgaltatast, illetve egyéb pénzigyivagy kiegészits pénzligyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatdnak és egyéb szem élyeknek.

A Bank rendelkezik a befektetési szolgaltatasi tevékenységekkel kapcsolatosan potencidlisan felmeril6 0sszeférhetetlenségi helyzetek leirasara, illetve
azilyen helyzetek kezelésére vonatkozé Osszeférhetetlenségi Politikaval, illetve a bank-és értékpapirtitoknak mindsiilé adatok kezelésére és dtadasara

vonatkozd belsé szabalyzattal.

Jelen kiadvany a szerzGi jogroél szél6 1999. évi LXXVI. térvény szerinti védelem alatt 4ll, ezértkizardlag a Bank el6zetes ir dsbeli engedélyével lehet azt
t6bbszorozni, terjeszteni, egyéb modon nyilvdnossagra hozni, valamint felhaszndlni. A Bank valamennyi szerzGi jogon alapuld jogdat fenntartja.

Eztaz lizenetet azért kapta, mert korabban feliratkozott hirleveliinkre vagy hozzajarult ahhoz, hogy Ont a Bank marketingcéli (izenetekkel megkeresse.
Amennyiben a tovabbiakban nem kivan tajékoztatast kapniaz MBH Banktdl, megadott hozzédjarulasat barmikor ingyenesen visszavonhatja. A vonatkozd
adatkezelésekrdl, illetve az Ont megilletd jogokrdl, azok gyakorldsanak médjardl, valamint a jogorvoslati lehetéségekrél tova bbi tajékoztatast az
mbhbank.hu honlapon taldlhaté adatvédelmi irdanyelvekben, illetve az Adatkezelési Tajékoztatdban, valamint a 06 80 333 660-as z6ld szamon kaphat
Amennyiben nem kivan a tovabbiakban hireket, Uzleti ajanlatokat kapni, hozzajarulasat barmikor ingyenesen visszavonhatja a te lebankar @mbhbank.hu
e-mail cimen, illet6leg a 06 80 333 660-as zold szamon. Hozzajarulasat visszavonhatja postai Uton is az MBH Bank Nyrt., 1134 Budapest, Kassak Lajos u.
16-18. cimére kildott nyilatkozatdval, amelyen kérjik, hogy jol olvashatdan tiintesse fol nevét, lakcimét és azt, hogy a kdzvetle n tizletszerzési célu (direkt

marketing) megkeresések tiltasat kéri.
Az adatkezelésre vonatkozo tajékoztatds és az adatkezelésiirdnyelvek elérhetd a bankfidkokban és az mbhbank.hu honlapon.
A jelen kiadvany a kiadasa idépontjdban érvényes.

A kiadvany elkészitésének idépontja: 2025. aprilis 17. 15:30
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