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*Elézetes

Meglepden jol sikeriilt a januar a kiskereskedelemben. A gyenge évzarashoz képest 2,2%-kal nétt a forgalom, ami
nagyon magas havi alapu valtozas. Ez legnagyobb részben a nem élelmiszer kategdérianak tudhaté be, a legtébb
vasarlé valdszinlileg kihasznalta az iinnepek utani év eleji ledarazasokat. Fix bazison nézve 1,9%-kal sikeriilt
meghaladni a 2021-es atlagos szintet. Tavaly év elejéhez képest élelmiszerbdl és nem élelmiszer jelleg(i termékekbdl
is tobbet vasaroltunk, az alacsony bazis miatt ez varhatdan a februari adatokban is igy lesz. A redlbérek emelkedése
tovabb segitheti az agazatot, ugyanakkor az emelkedd inflacio, mely er6sen érinti az élelmiszer-kategdriat,
kockazatot jelent. A bizalmi indexek szerint még mindig a kereskedelem szamit a legpesszimistabb agazatnak, a
fogyasztdi bizalom pedig stagnalt februarban. Hosszabb tavon az olyan kormdanyzati intézkedések, mint a gyerekek
utdn jaré szja-kedvezmény dupldzédasa, az anyak egy részének szja-mentessége, illetve a nyugdijasok afa-
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visszatéritése mind tovabb erdsitheti a kiskereskedelmi forgalmat.

A kereskedelem teljesitménye:

e A januari szezonalis és naptarhatastdl

kiigazitott adatok alapjén a Kiskereskedelmi forgalom, redlbér és fogyasztéi bizalom
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szokasokat, a nem élelmiszer kategdria esetében viszont a legtobb vasarlé valdszinlleg kihasznalta az Ginnepek
utani év eleji ledrazasokat. Elképzelhets az is, hogy a hosszi december végi munkasziineti id6szak (ami lefelé
hdzhatta a forgalmat az év utolsé hénapjaban) utani pozitiv korrekcié hatasat is latjuk az adatokban. A mostani
adatok alapjan megvan rd az esély, hogy a fogyasztds ismét egy magasabb szintre |épjen, mint ahogy az tértén
2024. els6 negyedévében is.

Janudrban 3,9%-kal boviilt a hazai csomagkiildé és internetes kereskedelem forgalmanak volumene éves
alapon. Az el6z6 hénaphoz képest 2,8%-kal n6tt a volumen. A kiskereskedelmi forgalombdl vald részesedése
jelenleg 8,8% (ami 0,1 szazlékpont részardny csdokkenést jelent havi alapon).

A kereskedelem meghatarozé folyamatai:

A GKI izleti bizalmi indexe 2 ponttal javult februarban, a kereskedelem alindexe nem valtozott, tovabbra is
a legpesszimistabb agazat. A kereskedelem foglalkoztatdsi halanddésaga nem valtozott februdrban, mig az
aremelési szandakok enyhén csdkkentek.

A GKI fogyasztoéi bizalmi index a januari cs6kkenés utan stagnalt februarban. A fogyasztdi bizalom tébb, mint
egy éve nem tud érdemben erdsoni, jelenleg alacsonyabb szinten van, mint tavaly ilyenkor. A marciusi értékre
pozitiv hatdssal lehet a kdzelmultban elhangzott kormanyzati igéret csomag, illetve az eurdval szemben éppen
erdsodé forint is, ugyanakkor a ndvekvé inflacids titem (leginkabb az élelmiszerek esetében) negativan hathat.
A fogyasztéi bizalom alakuldasdban szerepet jatszd dremelkedést vizsgalva azt Iatjuk, hogy a kiskereskedelmi
forgalom legnagyobb részét kitevé arucsoportok kozil az élelmiszer 6,0%-kal, mig az lizemanyag 11,8%-kal
dragult januarban (decemberhez képest 1,9%-kal, illetve 2,7%-kal dragult).

A DG ECFIN EU27 gazdasagi hangulatindexe februdrban tébb, mint egy ponttal nétt (97,1), Magyarorszagon
pedig két és fél ponttal 93,6-ra nott. Az EU27 fogyasztdi bizalmi indexe hibahataron belil emelkedett (-12,9).

Az lzletldncokon egyre nagyobb a kormanyzati nyomas az arak csokkentésére, és varhatéan marcius masodik
hetében kiderill, hogy visszatérnek-e az arstopok és egyéb piatorzitd intézkedések, mint példaul a
profitmarzsok és arrések korlatozasa a helyettesit6 termékek esetében is. A kiskereskedelemben az arstopok
kivezetése utdn sem csokkent az arverseny, a fogyasztok tovabbra is drérzékenyek, ezért a boltok folyamatos
akcidkkal versenyeznek a vasarlokért. Ez az agazat egyébként sem egy magas profitmarzsu agazat, 2023-ban
példaul jellemz&en 2,7% volt a bevételardnyos nyereség, ami a nagy élelmiszer-kiskereskedelmi lancok
esetében kisebb, s6t, negativ is volt.

A realbérek esetében tovabbra is emelkedés figyelhetd meg (+6,1% decemberben), ugyanakkor a bérdinamika
lassuldst mutatott 2024 utolsé negyedévében. Az év elején megjelend 2025-re vonatkozd empirikus felmérések
szerint idén egyszamjegyl béremelésekkel szamolnak a munkaltaték. Tekintve, hogy az inflacidban felfele
mutatd kockazatok vannak, az idei redlbérndvekedés is lassulni fog tavalyhoz képest.

A kovetkez6 hénapokban a szokdsos szezondlis minta és az aktudlisan gyenge konjunkturdlis helyzet miatt a
munkanélkiliségi rata tovabbi néhdny tized szazalékpontos emelkedése nem kizarhatd, ami miatt a januari,
varatlanul er8s havi dinamika mérséklédhet a kovetkezé hdnapokban.

Készitette: Bathori Bence
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Jelen kiadvanyt az MBH Bank Nyrt. (székhely: 1056 Budapest, Vaci u.38.; cégjegyzékszam: Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cg. 01-10-040952; tev. eng. sz.:
111/41.005-3/2001.; a Budapesti ErtéktSzsde tagja; feliigyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank 1013 Budapest, Krisztina korut. 55. sz.; tovabbiakban: a Bank)
készitette.

Jelen kiadvény a 2014/65/EU irdnyelv, és a Bizottsdg (EU) 2017/565 felhatalmazédson alapuld rendelete alkalmazasdban marketingk6zleménynek mindsdl.
Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen kiadvany nem mindsiil a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazédson alapuld rendelete szerint a befektetéssel kapcsolatos
kutatas kovetelményeinek megfelel6 befektetési elemzésnek. A jelen dokumentumban kozolt megallapitdsok nem objektiv és nem fliggetlen magyarazatot
tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen marketingkdzleménynek mingsil6 dokumentum nem a befektetéssel kapcsolatos kutatas
fuggetlenségének el6mozditdsat célzd jogi kovetelményeknek megfelelGen készult és nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését, kozzétételét
megel6z6 kereskedésre vonatkozo tilalom. A kiadvanyban foglalt adatok tajékoztaté jellegliek, és a jelen tdjékoztatas nem teljes kor.

A jelen kiadvanyban szerepl6 informaciok nem mindsiilnek vételi vagy eladasi ajanlatnak, sem befektetési tanacsaddsnak, sem befektetésre, jegyzésre,
szerz&déskotésre vagy kotelezettségvallalasra torténd osztonzésnek, felhivasnak, ajanlattételnek, tovdbba nem mindsil addtanacsadasnak. A tajékoztatds
nem teljes kord, a kiadvanyban foglalt adatok tajékoztatd jellegliek. A kiadvany nem mindsil befektetési tanacsadasnak, abban az esetben sem, ha a
dokumentum barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozdsaban annak lehetséges arfolyam-, hozam-alakuldsaval kapcsolatos ismertetést tartalmaz. Jelen
dokumentum nem veszi figyelembe az egyes befekteték egyedi igényeit, korilményeit és céljait, igy személyre sz6lé ajanlas hianydban nem mindgsul
befektetési tandcsadasnak.

A Bank kizarja a felel6sségét a kiadvanyban foglaltak esetleges befektetési dontésként vald felhasznaldsaért, a konkrét egyedi befektetési dontésekért, az
ebbdl eredd kovetkezményekért, igy nem vallal felelGsséget a befekteté ezen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott dontései kovetkeztében, vagy 6t azzal
barmilyen egyéb 6sszefliggésben éré esetleges karokért, veszteségekért.

A kiadvanyban szerepl8 informdciok hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, azonban az informacidk valddisagardl, pontossagardl, helytallésagardl és
teljességérdl a Bank biztositékot nem kapott, ezért a dokumentumban leirtak teljességével és pontossagaval kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem
a Bank felel6sséget nem vallalnak. A kiadvanyban megjelolt tartalmak és vélemények a kiadvanyt készit6 szakembereknek, a kiadvany elkészitésének
id6pontjaban fennalld piaci korilmények alapjan kialakitott, megitélését tukrozik, amelyek Gjabb informdcidk, a piaci viszonyok, gazdasdagi korilmények
véltozasa esetén kilon értesités és figyelmeztetés nélkil megvaltozhatnak. A Bank fenntartja a jogot, hogy a jovében elézetes értesités nélkiil modositsa a
jelen dokumentumban foglalt megallapitdsokat.

Az arfolyamok, hozamok, egyéb adatok multbeli alakuldsabdl nem lehetséges a jovébeni arfolyamokra, hozamra, illet6leg teljesitményre vonatkozd
egyértelm( és megbizhato kovetkeztetéseket levonni. A befektetéknek onalldéan (vagy flggetlen szakértd igénybevételével) kell felmérnitik és megértenitik az
egyes pénziigyi eszkozok és befektetési szolgaltatasok lényegét, valamint kockdazatait. Javasoljuk, hogy a befektet6k a befektetésre vonatkozé dontés
meghozatala el6tt az adott pénzigyi eszkodzre és a befektetési szolgaltatasra vonatkozd Uzletszabdlyzatot, tajékoztatdt, egyéb szerzGdéses feltételeket,
hirdetményeket, kondicids listat figyelmesen olvassak el, mert csak ezen dokumentumok és informacidk ismeretében donthetd el, hogy a befektetés
osszhangban dll-e a befektetd kockdazattiir6 képességével és befektetési céljaival, tovdbba korultekintéen mérlegelje befektetése targyat, kockazatait, a
dijakat, koltségeket és a befektetésekbdl szarmazo esetleges veszteségeket, kdrokat! Javasoljuk tovabba, hogy tajékozddjon a termékkel, befektetéssel
kapcsolatos addjogi és egyéb jogszabalyokrol, valamint a befektetésre vonatkozé dontésének meghozataldt megel6z6en forduljon munkatdarsainkhoz, vagy
keresse fel banki tandcsadojat!

Tovabbi tajékoztatas elérhetd a Bank fidkjaiban, valamint az mbhbank.hu honlapon.

A Bank jogosult a kiadvanyban szereplG eszk6z6k vonatkozasdban arjegyzési, egyéb befektetési szolgdltatdsi tevékenységet vagy kiegészit6 szolgaltatast
nyujtani.
A Bank tovabbra is jogosult johiszem(en és a piacképzés szokasos maddja szerint a jelen dokumentumban szereplé pénzugyi eszkdz6k vonatkozasaban

kereskedésre, lgyletkotésekre vagy kereskedésre arjegyzGként az darjegyzés szokdsos menete szerint, valamint egyéb befektetési tevékenységet vagy
kiegészitd szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészit6 pénziigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

A Bank rendelkezik a befektetési szolgaltatasi tevékenységekkel kapcsolatosan potencidlisan felmerul6 6sszeférhetetlenségi helyzetek leirdsara, illetve az ilyen
helyzetek kezelésére vonatkozé Osszeférhetetlenségi Politikdval, illetve a bank-és értékpapirtitoknak mindsiilé adatok kezelésére és dtaddsara vonatkozd
belsd szabdlyzattal.

Jelen kiadvény a szerzdi jogrol szolé 1999. évi LXXVI. toérvény szerinti védelem alatt all, ezért kizdrdlag a Bank elGzetes irasbeli engedélyével lehet azt
t0bbszorozni, terjeszteni, egyéb mddon nyilvanossagra hozni, valamint felhasznalni. A Bank valamennyi szerz&i jogon alapul6 jogat fenntartja.

Ezt az lizenetet azért kapta, mert korabban feliratkozott hirleveliinkre vagy hozzdjarult ahhoz, hogy Ont a Bank marketingcéli lizenetekkel megkeresse.
Amennyiben a tovébbiakban nem kivan tajékoztatast kapni az MBH Banktdl, megadott hozzajarulasat barmikor ingyenesen visszavonhatja. A vonatkozd
adatkezelésekrdl, illetve az Ont megilletd jogokrdl, azok gyakorlasanak médjardl, valamint a jogorvoslati lehet&ségekrél tovabbi tajékoztatast az mbhbank.hu
honlapon taldlhaté adatvédelmi iranyelvekben, illetve az Adatkezelési Tdjékoztatdban, valamint a 06 80 333 660-as z6ld szamon kaphat. Amennyiben nem
kivan a tovabbiakban hireket, tzleti ajanlatokat kapni, hozzajaruldsat barmikor ingyenesen visszavonhatja a telebankar@mbhbank.hu e-mail cimen, illetéleg
a 06 80 333 660-as z6ld szamon. Hozzajarulasat visszavonhatja postai Uton is az MBH Bank Nyrt., 1134 Budapest, Kassak Lajos u. 16-18. cimére kildott
nyilatkozataval, amelyen kérjiik, hogy jol olvashatdan tiintesse fol nevét, lakcimét és azt, hogy a kdzvetlen Uzletszerzési célu (direkt marketing) megkeresések
tiltasat kéri.

Az adatkezelésre vonatkozd tdjékoztatas és az adatkezelési irdnyelvek elérhet a bankfidkokban és az mbhbank.hu honlapon.
A jelen kiadvany a kiaddsa id6pontjaban érvényes.

A kiadvany elkészitésének idépontja: 2025. 03. 06. 08:30

2025. marcius 6., cstitortok 3


https://www.mbhbank.hu/
https://www.mbhbank.hu/sw/static/file/altalanos_adatkezelesi_tajekoztato_mbh.pdf

