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Részesedés a nemzetgazdasagi MBH é4gazati besorolas szerint, Azon véllalatok ardnya, akik ellen
Brutté Hozzaadott Ertékbdl Id6szak vége megsz(inéshez is vezetd eljaras indult

Hulldmvasuton az épitGipar: a janudri pozitiv hirek utdn az év masodik honapjaban ujra visszaesést
lathatunk. Februdrban a termelés volumene 1,3%-kal alulmulta a januarit és éves szinten is cs6kkenést mutatnak az
adatok: az épitbipar termelése 4,5%-kal elmaradt az egy évvel korabbitdl. A rendelési mutatdk se teljesitettek jol, a
megkotott Uj szerz6dések volumene is elmaradt a 2024 februarhoz képest, ugyanakkor pozitiv, hogy a
szerz6désallomany 1,8%-kal magasabb az egy évvel korabbinal. Az dgazatot 2025 mdasodik felétSl egyre er6sebben
megtamaszthatjdk az Uj Gazdasagpolitikai Akcidterv épitdipart és lakaspiacot érint6 intézkedései, azonban a
kilatasok szempontjabol az uniés forrasok akadozasa, a nagy allami beruhazasok elhalasztasa és a gazdasagi

s

szerepl6k borus jovoképe miatti kapacitas bévitések visszafogdsa negativ tényez6.

Az épitGipar meghatarozo folyamatai:
e 2025. februdrjadban az egy évvel korabbihoz viszonyitva 4,5%-kal kisebb volt az épitGipari termelés volumene.
Az agazatokat nézve: az épiletek épitésénél 11,2%-kal kisebb, az egyéb épitmények épitésénél 44%-kal
nagyobb volt a termelés

volumene (a nagyon alacsony Epitipari termelés, szezonalisan és munkanappal kiigazitott
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e Arendelési mutatok vegyes képet mutatnak:

o Az épitbipari vallalkozasok februar végi szerz6désallomanyanak volumene 1,8%-kal meghaladta az
egy évvel korabbit, ezen beliil az épliletek épitésére vonatkozd szerz6déseké 6,9%-kal kisebb, az egyéb
épitményekre vonatkozdké 8,9%-kal nagyobb volt a 2024. februarinal.

o Ezzel szemben a megkotott aj szerz6dések volumene 15,5%-kal alacsonyabb volt az egy évvel
korabbinal. Ezen beliil az épliletek épitésére kotott szerz6déseké 12%-kal emelkedett, az egyéb
épitmények épitésére vonatkozoké 32,9%-kal visszaesett (el6z6 évi magas bazis miatt) az egy évvel
korabbi adathoz képest.

e Az idei els6 két hdnap a magas bazis miatt 7%-os visszaesést mutat az épitGipar termelési volumene éves
alapon.

Kilatasok a teljes agazatot nézve:
e 2025 masodik felében mar érezhets élénkiilésre szamitunk, mindezt tdmogatja, hogy az Uj Gazdasagpolitikai
Akcidterv 21 pontja kozil 10 kapcsolédik a lakaspiachoz és épit6iparhoz, mely altal a szektor egy lendiiletet
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kaphat, ami a jelenlegi trendbdl valé kildbalashoz sziikséges (friss informacidk alabb, az aldgazati kilatdsoknal
taldlhatdk). Az épliletek felljitasanak anyagigénye miatt a gyarték kapacitaskihasznaltsaga javulhat, ill. az
épitési vallalkozék megrendelésdllomanya és munkaerGigénye is novekedésnek indulhat, leginkdbb a KKV
szektorban. A kordbban kibocsatott magas kamatozdasu allampapirok utani kamatkifizetések, illetve a lejaratok
és visszavaltdsok pedig az ingatlanpiac felé terelheti a befektetéseket, ami szintén élénkitéen hathat az
épitSiparra. Ugyanakkor az dgazat helyzetét a pénziigyi forrasok alacsony szintje neheziti az EU tdmogatdsok
hidnya miatt, igy az dllami és 6nkormanyzati beruhazasok is csak korlatozott volumenben tudnak megvaldsulni.

Rovidtavu kilatasok alagazatonként:

e Infrastrukturalis épités: Az allami megrendelések 2022 csékkend trendet mutatnak a szektorban, allami
oldalrdl 2025-ben az Utépitések terén jelentkezik béviilé beruhazasi igény.

¢ Input anyagok és termékek: A felujitds lehet az a szegmens, ami komoly forgalomnévekedést generalhat az
épitéanyagok szamara, amit az Uj Gazdasagi Akcidterv szdmos intézkedése tdmogathat. A kormany célja 2027-
re 48%-rol 40%-ra csokkenteni az épitipar importkitettségét. Mar latszik egy kis fellendiilés, a forgalom enyhén
emelkedett az épitGanyag-keresked6knél, ahol a falazéanyagok és a hdszigetel6 anyagok korében volt a
legnagyobb névekedés az el6z8 év azonos id8szakahoz képest. Az EVOSZ az éves épitéanyag arvéltozast 5-6%
kozé prognosztizalja, terméktdl figgben. A KSH adatai alapjan a lakasépitési koltség index éves novekedési
Uteme 2024 Q4-ben 5,1% volt, ezen beliil az anyagkoltségé 3,5% volt. A kordbbi évek tapasztalata szerint
februar—-marciusban, majd masodik |épcs6ben 6sz kornyékén nyulnak hozzd az épit6anyag-gydrtdk az
épit6éanyagok ardhoz (az importbeszerzésektdl, igy az eurd-forint arfolyamatdl nagyban fligg a gyartdk és
kereskeddk arképzése).

e Lako- és nem lakéépiilet épitése: Eves szinten a lakdsépitések szima nagyot esett: 2024-ben 13.295 Uj lakds
épult, 29%-kal kevesebb, mint egy évvel kordbban. A kiadott épitési engedélyek és az egyszer( bejelentések
alapjan épitendé lakdsok szama 20 494 volt, 4,7%-kal kevesebb, mint 2023-ban. Az épitési engedélyek csokkend
trendjébdl kovetkezik, hogy csak lassu fordulat varhatd az épitett lakdsok szamaban és elhizddo kilabalasra
szamitunk. Ugyan 2025-ben kisebb emelkedés johet a lakdsépitések szamdaban, de ezek maximum 10%-kal
haladhatjak meg a 2024-es alacsony szamait melyet az Uj lakdsafa szabdlyozas, illetve az U] lakasfejlesztési
t6keprogram tamogat. A Lakhatasi T6keprogram marcius 17. és 24. kdzott meghirdetett palyazatara, mely
része az Uj Gazdasdagpolitikai Akcidtervnek, 20 piaci alapkezelS 23 alapja jelentkezett, 6sszesen 393 millidrd
forint t6keigénnyel. A kétszeres tuljelentkezés miatt 100 millidrd forinttal megemelt, 300 milliard forintos
keretosszeggel indult el a program, ezzel 5 éven belil 30 ezer lakdingatlan épitéséhez jarulhat hozza. A 2025
januarjaban inditott Otthonfelujitasi tdimogatasra (mely szintén része az Uj Gazdasagpolitikai Akcidtervnek) az
Energialigyi Minisztérium adatai alapjan 2025 aprilis kozepéig 5700 kdlcsdonkérelmet nyujtottak be 32 milliard
forint értékben, és 1200 sikeres pdlyazé tébb mint 4 millidrd forintot mar meg is kapott. Az MBH Elemzési
Centrum atfogd helyzetképet ad az ingatlanpiac jelenlegi allapotardl és az
agazat el6tt allé kihivasokrol.

e Mérnoki tevékenység: Teljesitménye erGsen 6sszefligg a kivitelez6 alagazatok teljesitményével, de a mérndki
alagazat korabban érzékeli az dgazatot érint6 tendencidkat, mint a gyartd és kivitelez6 aldgazatok. Egy tavaly
oktdber dta hatalyos kormanyrendelet értelmében januar 15-t6l minden épitSipari tervezének és kivitelezének
kotelez6en rendelkeznie kell felel6sségbiztositassal.

Készitette: Horti Flora
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Jelen kiadvényt az MBH Bank Nyrt. (székhely: 1056 Budapest, Vaci u.38.; cégjegyzékszam: Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cg. 01-10-040952; tev. eng.
sz.: 111/41.005-3/2001.; a Budapesti Ertéktézsde tagja; felligyeleti hatdsag: Magyar Nemzeti Bank 1013 Budapest, Krisztina korut. 55. sz.; tovabbiakban:
a Bank) készitette.

Jelen kiadvany a 2014/65/EU iranyelv, és a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete alkalmazasdban marketingkdzleménynek mingsuil.
Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen kiadvany nem mindsil a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete szerint a befektetéssel
kapcsolatos kutatds kdvetelményeinek megfelel befektetési elemzésnek. A jelen dokumentumban kézolt megdllapitdsok nem objektiv és nem fliggetlen
magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen marketingkozleménynek mingsiil6 dokumentum nem a befektetéssel kapcsolatos
kutatas fuggetlenségének el6mozditasat célzo jogi kovetelményeknek megfelelGen készilt és nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését,
kozzétételét megel6z6 kereskedésre vonatkozd tilalom. A kiadvanyban foglalt adatok téjékoztatd jellegtiek, és a jelen tdjékoztatas nem teljes kord.

A jelen kiadvanyban szerepl6 informaciok nem mindésiilnek vételi vagy eladdsi ajanlatnak, sem befektetési tandcsadasnak, sem befektetésre, jegyzésre,
szerz6déskotésre vagy kotelezettségvallaldsra torténd Osztonzésnek, felhivasnak, ajanlattételnek, tovabba nem mindsul addtanacsaddsnak. A
tdjékoztatas nem teljes kord, a kiadvanyban foglalt adatok tdjékoztato jellegliek. A kiadvany nem mindsiil befektetési tandcsaddsnak, abban az esetben
sem, ha a dokumentum barmely része egyes pénzligyi eszkdz vonatkozasdban annak lehetséges arfolyam-, hozam-alakuldsaval kapcsolatos ismertetést
tartalmaz. Jelen dokumentum nem veszi figyelembe az egyes befektetSk egyedi igényeit, kortilményeit és céljait, igy személyre sz6l6 ajanlas hidnyaban
nem mindsil befektetési tandcsaddsnak.

A Bank kizarja a felel&sségét a kiadvanyban foglaltak esetleges befektetési dontésként vald felhaszndlasaért, a konkrét egyedi befektetési dontésekért,
az ebbdl ered6 kovetkezményekért, igy nem vallal felelGsséget a befektetd ezen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott dontései kovetkeztében, vagy 6t
azzal barmilyen egyéb 6sszefliggésben éré esetleges karokért, veszteségekért.

A kiadvanyban szerepl6 informacidk hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, azonban az informacidk valodisagdardl, pontossagardl, helytallésagarol és
teljességérdl a Bank biztositékot nem kapott, ezért a dokumentumban leirtak teljességével és pontossagaval kapcsolatban sem a dokumentum készitdi,
sem a Bank felelGsséget nem véllalnak. A kiadvanyban megjelolt tartalmak és vélemények a kiadvanyt készité szakembereknek, a kiadvany elkészitésének
id6pontjaban fennalld piaci korilmények alapjan kialakitott, megitélését tiikrézik, amelyek tjabb informacidk, a piaci viszonyok, gazdasagi korilmények
valtozasa esetén kiilon értesités és figyelmeztetés nélkil megvaltozhatnak. A Bank fenntartja a jogot, hogy a jovében elGzetes értesités nélkil modositsa
a jelen dokumentumban foglalt megéllapitasokat.

Az arfolyamok, hozamok, egyéb adatok multbeli alakuldsabdl nem lehetséges a jovébeni arfolyamokra, hozamra, illetéleg teljesitményre vonatkozd
egyértelm{ és megbizhatd kovetkeztetéseket levonni. A befektetéknek onalléan (vagy fliggetlen szakértd igénybevételével) kell felmérnitik és
megértenilik az egyes pénzugyi eszkdzok és befektetési szolgaltatasok lényegét, valamint kockazatait. Javasoljuk, hogy a befektet6k a befektetésre
vonatkozé dontés meghozatala el6tt az adott pénziigyi eszkozre és a befektetési szolgdltatasra vonatkozd Uzletszabdlyzatot, tdjékoztatdt, egyéb
szerzBdéses feltételeket, hirdetményeket, kondicids listat figyelmesen olvassak el, mert csak ezen dokumentumok és informdcidk ismeretében donthetd
el, hogy a befektetés 6sszhangban all-e a befektetd kockazattliré képességével és befektetési céljaival, tovabba koriltekintéen mérlegelje befektetése
targyat, kockazatait, a dijakat, koltségeket és a befektetésekbdl szarmazd esetleges veszteségeket, karokat! Javasoljuk tovabbd, hogy tajékozddjon a
termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi és egyéb jogszabalyokrdl, valamint a befektetésre vonatkozé dontésének meghozatalat megel6z6en
forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadojat!

Tovabbi tajékoztatas elérhetd a Bank fidkjaiban, valamint az mbhbank.hu honlapon.

A Bank jogosult a kiadvanyban szerepl6 eszkdzok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenységet vagy kiegészits szolgdltatast
nyujtani.
A Bank tovabbra is jogosult johiszem(ien és a piacképzés szokdasos mddja szerint a jelen dokumentumban szereplé pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban

kereskedésre, tigyletkotésekre vagy kereskedésre arjegyz6ként az arjegyzés szokdsos menete szerint, valamint egyéb befektetési tevékenységet vagy
kiegészitd szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészits pénziigyi szolgdltatdst nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

A Bank rendelkezik a befektetési szolgaltatasi tevékenységekkel kapcsolatosan potencidlisan felmerild 6sszeférhetetlenségi helyzetek leirasara, illetve
az ilyen helyzetek kezelésére vonatkozé Osszeférhetetlenségi Politikaval, illetve a bank-és értékpapirtitoknak minésiilé adatok kezelésére és dtadaséra
vonatkozd belsé szabalyzattal.

Jelen kiadvany a szerzGi jogrél sz6lé 1999. évi LXXVI. toérvény szerinti védelem alatt all, ezért kizardlag a Bank el6zetes irasbeli engedélyével lehet azt
tobbszorozni, terjeszteni, egyéb mddon nyilvanossagra hozni, valamint felhasznalni. A Bank valamennyi szerz&i jogon alapuld jogét fenntartja.

Ezt az izenetet azért kapta, mert kordbban feliratkozott hirleveliinkre vagy hozzdjarult ahhoz, hogy Ont a Bank marketingcélt izenetekkel megkeresse.
Amennyiben a tovédbbiakban nem kivan tdjékoztatast kapni az MBH Banktdl, megadott hozzéjarulasat barmikor ingyenesen visszavonhatja. A vonatkozd
adatkezelésekrdl, illetve az Ont megilletd jogokrdl, azok gyakorldsanak maddjardl, valamint a jogorvoslati lehet&ségekrdl tovabbi tajékoztatdst az
mbhbank.hu honlapon taldlhaté adatvédelmi iranyelvekben, illetve az Adatkezelési Téjékoztatéban, valamint a 06 80 333 660-as z6ld szamon kaphat.
Amennyiben nem kivan a tovabbiakban hireket, Gizleti ajanlatokat kapni, hozzajarulasat barmikor ingyenesen visszavonhatja a telebankar@mbhbank.hu
e-mail cimen, illetéleg a 06 80 333 660-as z6ld szamon. Hozzdjaruldsat visszavonhatja postai Gton is az MBH Bank Nyrt., 1134 Budapest, Kassak Lajos u.
16-18. cimére kiildott nyilatkozataval, amelyen kérjik, hogy jél olvashatdan tlintesse fol nevét, lakcimét és azt, hogy a kdzvetlen Uzletszerzési célu (direkt
marketing) megkeresések tiltasat kéri.

Az adatkezelésre vonatkozé tdjékoztatas és az adatkezelési iranyelvek elérheté a bankfiékokban és az mbhbank.hu honlapon.
A jelen kiadvény a kiaddsa id6pontjaban érvényes.

A kiadvany elkészitésének idépontja: 2025. 04. 14. 10:00
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https://www.mbhbank.hu/
https://www.mbhbank.hu/sw/static/file/altalanos_adatkezelesi_tajekoztato_mbh.pdf

