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Uj adatok

A szezonalisan alacsonyabb augusztusi aktivitast kovetéen szeptemberben ismét er6sodott lakossagi
hitelezés dinamikaja. Uj jelzaloghitel-szerz3déseket 123 millidrd forint volumenben kotéttek a hitelintézetek
(ebbdl a lakascélu hitelek 114 milliard forintot tettek ki), ami 114%-kal haladja meg a tavaly szeptemberit, az
elsd kilenc hénap kumulalt szerz6déskotési volumene alapjan (1071 mrd Ft) pedig mintegy 120%-os a névekedés
éves lUteme.

A lakascélu hitelek 75%-at piaci kondiciok mellett szerzédték le a haztartasok szeptemberben, atlagosan 6,55%-
os évesitett kamatszinten, amilényegében azonos az augusztusi kamatszinttel, az egy évvel korabbinal azonban
170bp-tal alacsonyabb. Az atlagos lgyletméret 19,2 millid forint volt, az augusztusi 18,6 millié forintrél 3,2%-
kal, az egy évvel korabbi 11,3 millids értékrél azonban kdzel 70%-kal novekedve.

A személyi hiteleknél is erds maradt a dinamika: szeptemberben 76 milliard forintnyi Uj szerz6dést kotottek a
hitelintézetek, ami 64%-kal haladja meg az egy évvel korabbit, mig az els6 kilenc hénap kumulalt adata (601 mrd
Ft) 52,5%-0s emelkedést mutat 2023 azonos id6szakahoz képest. Ennek a terméknek az esetébenis jelentésnek
mondhatd az atlagos ligyletméret ndvekedése éves alapon: a tavaly szeptemberi 2,15-r6l idén szeptemberre
2,81 millié forintra, ami 31%-os emelkedés.
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A nem-pénziigyi vallalatok esetében a hitelezés tavalyi visszaesését kovetSen tovabbra sem indult még meg a
korrekcié: az elsé kilenc hdnap folyaman ~2450 millidrd forintnyi Uj szerz6dés jott létre, ami 16%-kal marad el
az el6z6 év azonos id6szaki~2920 millidrdtdl. A szeptember végihiteldllomany ezzel egylitt 80 milliard forinttal
nétt az augusztus végihez képest, ez azonban részben a devizaban denominalt dllomany (ami a teljes allomany
kozel felét teszi ki) atértékel6déséhez is kdthets, mivel a forint az eurdval szemben 1,3%-kal gyengiilt a két
idépont kozott (a dollarral szembeni drfolyama viszont stagnalt).

Tobb mint 400 milliard forinttal n6tt a haztartasok altal tartott betétek és értékpapirok allomanya
szeptemberben, ezzel a honap végére 39 615 milliard forintra emelkedett. Az emelkedésen belill minddssze
20 millidrd forintot tett ki a betétallomany novekedése, az értékpapirok kozil pedig a befektetési jegyek 230
millidrd forintos novekménye adta a legnagyobb hozzajarulast. Ebbdl viszont 103 millidrd forint az
atértékel6déshez kapcsolddott, tranzakcids alapon ,,csak” 127 millidrddal béviilt volna az allomany. Ez az
allampapirokrais all, amelyek esetében az atértékelddés viszont csak 11 millidrd forintra rugott, igy az dllomany
piaci értéke ~140 milliard forinttal béviilt szeptember folyaman.
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A haztartasokdltaltartott t6zsdei részvények piaci értéke lényegében valtozatlan volt szeptemberben, mivel az
arfolyamemelkedésbél fakadd atértékelédési hatast ellensulyozta az, hogy a lakossag szinte ugyanekkora
mértékben nettd eladdja volt a papiroknak. Az egyéb értékpapirokat (leginkdbb hitelintézeti kotvényeket)
illet6en a haztartasok allomanya az augusztus végi 633-rél szeptember végére 656 millidrd forintra emelkedett.

A nem-pénzligyi vallalatok értékpapirjainak esetében atlagosan 2%-os havi novekedést tapasztalhattunk
szeptemberben (ennek tllnyomd része befektetési jegyekben realizalddott). A nem-pénziigyi vallalatok
birtokdban igy 2024 szeptemberének végén 6sszesen mar toébb, mint 5630 millidrd forintnyi értékpapir volt,
ugyanakkor ennél a betétdllomanyuk a jelentds szeptemberi csokkenés (-530 millidrd forint) ellenére is
|ényegesen magasabb (~15600 millidrd forint).

Az el6z6 havi, augusztusi adatokhoz viszonyitva nem indult j6l az 6sz a kiskereskedelemben. Ha az év els6 9
hénapjat nézziik éves bazison honaprdl honapra emelkedett a kiskereskedelmi forgalom (az alacsony bazis
miatt), azonban, ha haviszinten nézziik az dgazatteljesitményét akkor aztlehet latni, hogy a lakossagi fogyasztas
nem a varakozasoknak megfelelGen indult be.

A szeptemberi szezonalis és naptdrhatdstdl kiigazitott adatok alapjan a kiskereskedelmi forgalom
volumene 1,4%-kal csokkent az el6z6 hénaphoz képest.

Eves alapon a névekedés, viszont 1,7% volt.

Januar-szeptember kozotti id6szakban a kiskereskedelem forgalmanak volumene 2,7%-kal
emelkedett.

A KSH adatai alapjan 2024. szeptemberben az orszagos kiskereskedelem forgalma foly6 aron 1568

millidrd forint volt (mig az el6z6 hdnapban augusztusban ez az 6sszeg 1668 milliard forint volt).

Az (zleti bizalomi index is ezt tdmasztja ala: a kereskedelem alindexe nagyot romlott oktéberben, igy ez valt a
legpesszimistabb agazattda. A nettd redlbérek novekedése tovdbbra is 9% felett alakult augusztusban,
varakozasunk szerint a tobbletjovedelem egyre nagyobb része csapddhat le a hazai kiskereskedelemben az év
végéhez kozeledve. A szeptemberi adatok utan a 2024-re el6rejelzett kiskereskedelmi forgalom éves 3%-os
novekedési progndzisaban lefelé mutatd kockdazatot latunk.

Folytatdédott az ipar lejtmenete 2024 szeptemberében: az ipari termelés volumene 7,2, munkanaphatastol
megtisztitva 5,4%-kal elmaradt az egy évvel korabbitdl. A szezondlisan és munkanappal kiigazitott adatok
alapjan az ipari kibocsdtas 2024 augusztusdhoz viszonyitva 0,7%-kal mérséklédott. 2024 szeptemberében a
feldolgozdipari aldgak donté tobbségében csokkent a termelés volumene. A legnagyobb sulyu aldgak kozil a
jarm(igydrtasban, a villamos berendezés gyartasaban, valamint a szamitogép, elektronikai, optikai termék
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gyartasdbanvisszaesés kovetkezett be, mig az élelmiszer, ital és dohdnytermék gyartasa nétt. Az ipari termelés
az év els6 kilenc hénapjaban 4,3%-kal kisebb volt, mint 2023 azonos idészakaban.

Az idei els6 harom negyedév egészét nézve 6sszesen 8709 Uj lakas épiilt Magyarorszagon, 19,4%-kal
kevesebb, mint egy évvel korabban. igy tovabb folytatddik az évek 6ta tarté csokkend dinamika és ez alapjan
2024-ben még a tavalyinalis kevesebb lakas éplilhet Magyarorszagon, igy szamuk 15 ezer kdrnyékén mozoghat,
de ehhez egy er6s utolsé negyedéves zdardsra lesz szikség. A kiadott épitési engedélyek és egyszerii
bejelentések alapjan épitend6 lakasok szama 14 551 volt, ami ugyancsak 2,3%-kal maradt el 2023 azonos
id6szakatol. Lakasépitési engedélyek alapjan lathato egy kisebb élénkiilés az épitkezési kedvet tekintve. A
2024 masodik negyedévéhez képest 25%-os emelkedés figyelheté meg a kiadott épitési engedélyek szamaban,
de tovabbra is alacsony sdvban mozog (5579 db). Mindezt tamogatja az Ujonnan meghosszabbitott 5%-os Uj
lakasra vonatkoz6 4fa meghosszabbitasa 2026-ig. J6v6 héten varhato a részletesebb Lakaspiaci Kitekinténk.

A pénziigyi szektort érinto informaciok és agazati hirek

Az MINB oktdberi vallalati konjunktira felmérésének eredményei alapjan (melyek a vizsgalt méretkategoriak,
tevékenységikorok éstényezdk széles korére jellemzbek voltak) a vallalati konjunkturaindexa szeptemberi -
9-r6l -13-ra csokkent, ami a tavaly julius 6ta tapasztalt legalacsonyabb érték. A jelenlegi helyzet megitélése
tovabb gyengiilt (leginkabb a kkv-k korében), a varakozasok azonban minimalisan javultak szeptemberhez
képest. Az 1 évvel kordbbiszinthez viszonyitott dtlagos kapacitas-kihasznaltsag csokkent, a bevételiszint stagnalt
az el6z6 honaphoz képest: el6bbi 89-rél 87 szazalékra csokkent, utébbi pedig tovabbra is 92 szazalék A
beruhazasi tervek mutatéja csékkent, ugyanakkor a létszambdvitési terveké javult: -6 pontrdl +3-ra
emelkedett oktoberben.

Az MINB 3ltal a kereskedelmibankok korében lefolytatott lll. negyedévihitelezési felmérés alapjan a bankok
ebben az id6szakban nem valtoztattak lényegesen a vadllalati hitelek kondicidéim, és a kovetkezé fél évre
el6retekintve semterveznekjelentésebb valtoztatasokat. Kisebb kivételként az Gizleti céluingatlanok szegmense
és az ipari logisztikai szegmens esetében a hitelfeltételek varhaté szigoritdsat jelezte néhdny hitelintézet. A
lakossagihitelek esetében a lakdscélu hitelek kondiciéiban annyi valtoztatas tortént a lll. negyedévben, hogy a
bankok tobb mint fele emelte a feldrakat illetve a kockazatosabb hiteleken alkalmazott kamatprémium
mértékét. A kozeljové vonatkozdsaban pedig az arjellegl feltételek lazitdsat jelezte a bankok tobbsége.
Egyébként a Ill. negyedévben a lakascélu hitelek irdnti kereslet mérséklédését jelezte tobb bank is (ennek
legfeljebb a IV. negyedévi folydsitasokban lehet nyoma, mert a lll. negyedévben nem lattunkilyet), azonban az
el6ttink allo fél évben Ujbdl a kereslet élénkiilésére szamitanak.

A Duna House kézreadta havi tranzakciészdm-becslését és jelzaloghitel-el6rejelzését, amely szerint 2024
oktoberében, orszagosan 10 738 lakdingatlan cserélt tulajdonost, valamint 117 milliard forint szerz6déses
Osszegli lakascélu jelzaloghitel realizalédott. A Dunahouse adatai alapjan 2024 Q3-ig 6sszesen 92 ezer
tranzakcio jott |étre igy az elGre jelzett, 120-130 ezres tranzakcié szam tarthatd lesz. Mindezt tdmogatja, hogy a
nyari gyengébb hénapok utan jol indult az 6sz az ingatlanpiacon és erds évzarasra lehet szamitani, valamint
folytatédhat jovére is ez a dinamika.

Friss szamokat kozolt a lakossagi Napenergia Plusz Program allasardélaz Energialigyi Minisztérium, igy kiderdilt,
hogy mintegy 4000 palydazénakmar tobb mint 10 milliard forintot utaltak &t a modern napelemes rendszerek
telepitéséhez.
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- A kormany héten inditotta el az elektromobilitas térnyerését 6sztonz6 allamitamogatasokat. Tobb mint szaz
helyszinen létesilhetnek nyilvanos e-tolt6allomasok a kovetkezd években, ezzel is gyorsitva az
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energiaatmenetet és a kozlekedés zolditését. A kiirdson elektromos téltGallomas lzemeltetsSi engedéllyel
rendelkezd vallalkozasok kaphatnak minimum 100 millio és legfeljebb 4 milliard forint tébbletforrast tervezett
fejlesztéseik megvaldsitasdhoz. Az alapesetben maximum 15 éves futamidejil, kedvezményes hitelhez a projekt
koltségvetéséneklegaldbb 10 szazalékat kitevs dnrészis sziikséges. A nagyvdllalatokaz elszamolhaté koltségek
35, a kozépvallalkozasok 55, a mikro- és kisvallalkozasok pedig 65 szazalékdt kaphatjdk meg dllami
hozzajaruldsként.

Készitette: Bathori Bence, Horti Fléra, Oszlay Andras

JOGI NYILATKOZAT

Jelen kiadvényt az MBH Bank Nyrt. (székhely: 1056 Budapest, Vaci u.38.; cégjegyzékszam: Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cg. 01-10-040952; tev. eng. sz.:
111/41.005-3/2001.; a Budapesti ErtéktSzsde tagja; feliigyeleti hatdsag: Magyar Nemzeti Bank 1013 Budapest, Krisztina korut. 55. sz.; tovabbiakban: a Bank)
készitette.

Jelen kiadvany a 2014/65/EU iranyelv, és a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazédson alapulé rendelete alkalmazasdban marketing kozleménynek mingsul. Felhivjuk
a figyelmet arra, hogy a jelen kiadvany nem mindsil a Bizottsdg (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete szerint a befektetéssel kapcsolatos kutatas
kovetelményeinek megfelel6 befektetési elemzésnek. A jelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fliggetlen magyarazatot tartalmaznak.
Felhivjuk a figyelmetarra, hogy a jelen marketingkdzleménynek mingsuil6 dokumentum nem a befektetéssel kapcsolatos kutatas fliggetlenségének elémozditasat
célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen készilt és nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatds terjesztését, kozzétételét megel6z6 kereskedésre vonatkozd
tilalom. A kiadvanyban foglalt adatok tajékoztato jellegliek, és a jelen tajékoztatds nem teljes kord.

A jelen kiadvényban szerepl6 informdciok nem mindsiilnek vételi vagy eladasi ajanlatnak, sem befektetési tandcsadasnak, sem befektetésre, jegyzésre,
szerzGdéskotésre vagy kotelezettségvallaldsra torténd osztonzésnek, felhivasnak, ajanlattételnek, tovabba nem mindsil adétandcsadasnak. A tajékoztatds nem
teljes kord, a kiadvanyban foglalt adatok tajékoztatd jellegliek. A kiadvany nem mindsil befektetési tandcsadasnak, abban az esetben sem, ha a dokumentum
barmely része egyes pénziigyi eszk6z vonatkozdsaban annak lehetséges arfolyam-, hozam-alakuldsaval kapcsolatos ismertetést tartalmaz. Jelen dokumentum nem

veszi figyelembe az egyes befektetSk egyediigényeit, korilményeit és céljait, igy személyre szdlé ajanlas hidanyaban nem mingsil befektetési tanacsadasnak.

A Bank kizarja a felel6sségét a kiadvanyban foglaltak esetleges befektetési dontésként vald felhaszndlasaért, a konkrét egyedi befektetési dontésekért, az ebbdl
eredd kovetkezményekért, igy nem vallal felelGsséget a befektets ezen kiadvanyban foglaltak ala pjan hozott dontései kovetkeztében, vagy 6t azzal barmilyen egyéb
Osszefliggésben érg esetleges karokért, veszteségekért.

A kiadvanyban szerepld informacidk hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, azonban az informdcidk valddisagdardl, pontossagar dl, helytallésagarol és teljességérdl
a Bank biztositékot nem kapott, ezért a dokumentumban leirtak teljességével és pontossagaval kapcsolatban sem a dokumentum készit6i, sem a Bank felelGsséget
nem vallalnak. A kiadvanyban megjelolt tartalmak és vélemények a kiadvanyt készit6 szakembereknek, a kiadvany elkészitésének idépontjaban fennallé piaci
korilmények alapjan kialakitott, megitélését tukrozik, amelyek djabb informacidk, a piaci viszonyok, gazdasagi korilmények valtozasa esetén kilon értesités és
figyelmeztetés nélkil megvaltozhatnak. A Bank fenntartja a jogot, hogy a jovében el6zetes értesités nélkil moddositsa a jelen dokumentumban foglalt
megallapitasokat.

Az arfolyamok, hozamok, egyéb adatok multbeli alakuldsabdl nem lehetséges a jovébeni arfolyamokra, hozamra, illetéleg teljesitményre vonatkozé egyértelmi és
megbizhatd kovetkeztetéseket levonni. A befektetéknek onalléan (vagy fliggetlen szakértd igénybevételével) kell felmérnitk és megértenilk az egyes pénzigyi
eszkozok és befektetési szolgaltatdsok lényegét, valamint kockazatait. Javasoljuk, hogy a befektet6k a befektetésre vonatkozd dontés meghozatala el6tt az adott
pénziigyi eszkozre és a befektetési szolgaltatdsra vonatkozd Uzletszabalyzatot, tdjékoztatdt, egyéb szerzédéses feltételeket, hirdetményeket, kondicids listat
figyelmesen olvassak el, mert csak ezen dokumentumok és informacidk ismeretében donthet6 el, hogy a befektetés Gsszhangban 4ll-e a befektetd kockazattiiré
képességével és befektetési céljaival, tovabba koriltekintéen mérlegelje befektetése targyat, kockazatait, a dijakat, koltségeket és a befektetésekbél szarmazd
esetleges veszteségeket, karokat! Javasoljuk tovdbba, hogy tadjékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi és egyéb jogszabalyokrdl, valamint a
befektetésre vonatkozd dontésének meghozatalat megel6z6en forduljon munkatdrsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsaddéjat!

Tovabbi tajékoztatas elérhet6 a Bank fidkjaiban, valamint az mbhbank.hu honlapon.
A Bank jogosult a kiadvanyban szerepl6 eszk6zok vonatkozasdban arjegyzési, egyéb befektetési szolgéltatasi tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast nyjtani.

A Bank tovabbra is jogosult johiszem(ien és a piacképzés szokdsos médja szerint a jelen dokumentumban szerepld pénzligyi eszkdz 6k vonatkozasdban kereskedésre,
lgyletkotésekre vagy kereskedésre arjegyz6ként az arjegyzés szokasos menete szerint, valamint egyéb befektetési tevékenységetvagy kiegészit§ szolgdltatast,
illetve egyéb pénzligyivagy kiegészits pénzligyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

A Bank rendelkezik a befektetési szolgdltatdsi tevékenységekkel kapcsolatosan potencidlisan felmeril6 6sszeférhetetlenségi helyzetek leirdsara, illetve az ilyen
helyzetek kezelésére vonatkozé Osszeférhetetlenségi Politikaval, illetve a bank-és értékpapirtitoknak mingsiils adatok kezelésére és dtadasara vonatkozé belsd
szabalyzattal.

Jelen kiadvény a szerz6i jogrol sz6ld 1999. évi LXXVI. térvény szerinti védelem alatt all, ezért kizardlag a Bank elézetes ir asbeli engedélyével lehet azt tébbszorozni,
terjeszteni, egyéb médon nyilvanossagra hozni, valamint felhasznalni. A Bank valamennyi szerzGijogon alapuld jogat fenntartja.

Ezt az lizenetet azért kapta, mert korabban feliratkozott hirleveliinkre vagy hozzajarult ahhoz, hogy Ont a Bank marketingcélu iizenetekkel megkeresse. Amennyiben
a tovabbiakban nem kivan tdjékoztatdst kapni az MBH Banktdl, megadott hozzajaruldsat barmikor ingyenesen visszavonhatja. A vonatkozd adatkezelésekrdl, illetve
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azOnt megillets jogokrdl, azok gyakorladsdnak médjardl, valaminta jogorvoslati lehetéségekrél tovabbi tajékoztatast az mbhbank.hu honlapon taldlhaté adatvédelmi
irdnyelvekben, illetve az Adatkezelési Tdjékoztatdban, valamint a 06 80 333 660-as z6ld szamon kaphat. Amennyiben nem kivan a tovébbiakban hireket, tzleti
ajanlatokat kapni, hozzajarulasat barmikor ingyenesen visszavonhatja a telebankar@mbhbank.hu e-mail cimen, illetéleg a 06 80 333 660-as z6ld szamon.
Hozzdjarulasat visszavonhatja postai Gton is az MBH Bank Nyrt., 1134 Budapest, Kassak Lajos u. 16-18. cimére kiild6tt nyilatkozataval, amelyen kérjik, hogy jol
olvashatdan tiintesse fol nevét, lakcimét és azt, hogy a kozvetlen tzletszerzési célu (direkt marketing) megkeresések tiltasat kéri.

Az adatkezelésre vonatkozé tajékoztatas és az adatkezelésiiranyelvek elérhet6 a bankfidkokban és az mbhbank.hu honlapon.
A jelen kiadvany a kiadasa idépontjaban érvényes.

A kiadvany elkészitésének idépontja: 2024. 11. 08. 08:30
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