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Lakaspiaci folyamatok osszefoglaldja

2023 I-1l. negyedévében 10 808 uj lakas
épiilt, 21%-kal kevesebb az egy évvel
korabbinal. A kiadott épitési engedélyek
és egyszer(i bejelentések alapjan
épitendd lakasok szama 14 894 volt, ez
43%-kal kisebb, mint 2022 azonos
id6szakaban.

Jovore megvaltozik az igényelhet6 allami
tamogatasok rendszere. A varosokban jon
a CSOK plusz, a részletszabalyok
kihirdetése november kdzepén varhato. A
CSOK falun érvényes szabalyai
atalakulnak, a kamattdmogatds
fennmarad, és 50%-kal megemelik a
keretosszegeket. A babavaro hitel atalakul
Osszegét pedig 10-rél 11 millidra novelik.

Szeptemberben megallt a lakbérek emelkedése:
orszagosan KSH adatai szerint gyakorlatilag stagnalt
(+0,1%), a févarosban kismértékben (0,3%-kal)
csokkent a kindlati lakbérek szintje.

Az inflacidval korrigalt, orszagos reallakbérek a covid-
jarvanyt megel6z6 rekordszintt6l majdnem 8%-kal
maradnak el, a févarosban pedig tobb, mint 10%-os
csokkenést mutatnak.
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2023 Q3-ban tobb mint 22 ezer tranzakciot
becsiil a Duna House, ami éves alapon -20%-os
kilonbség tavalyhoz képest. A trendek alapjan, az
alacsony bazis és a ndvekvd aktivitas miatt az
utolsd negyedévben vissza az ingatlanpiac a tavalyi
szintre. A teljes évre 100 ezer alatti adasvétel
valdszin(sitheto.

A KSH adatai alapjan Q1-hez képest 1%-os
arcsokkenés, a megel6z6 év azonos
negyedévéhez képest pedig éppen 1%-os
arnodvekedés ment végbe, igy nominalis
értelemben stagnalnak a lakasarak. Az
MNB szerint egy év alatt real értelemben
18,5%-kal mérséklédtek a lakdsarak.

Az 0j lakascélu hitelszerz6dések 6sszege a
tavalyi év masodik felétdl csokkent.
Szeptemberben 37%-kal, az év eddigi részében
61%-kal kevesebb lakashitelt vettek fel, mint
egy évvel korabban. Pedig a lakashitelkamatok
csokkenése egyértelmiien tdmogatja a
hitelkereslet novekedését, és ebben az
oktoberben bevezetett 6nkéntes THM.
plafonnak is lesz szerepe.




Trendek/el6remutaté megallapitasok

Folytatodott a lakasépitések és a kiadott épitési engedélyek szamanak csokkenése. Ebbdl kovetkezik, hogy az épitbiparnak
ebben a szegmensében nem 2023., hanem 2024. lehet a mélypont (az épitkezések atfutasi ideje miatt varhatdan jovére is nagyon
kevés lakast fognak atadni), igy csak lassu kilabaldsra szamitunk.

Idén sem varhato a piac erosodése, 100 ezer alatti adasvétel valdszindsithetd. A trendek alapjan az alacsony bazis és a novekvd
aktivitas miatt az utolsd negyedévben visszatérhet az ingatlanpiac a tavalyi szintre. A CSOK Plusz altal egy ujra aktiv vasarloréteg az
ideihez képest akar 10-20 ezerrel tobb lakastranzakciét eredményezhet 2024-ben a piacon.

Szeptemberben 37%-kal, az év eddigi részében 61%-kal kevesebb lakashitelt vettiink fel, mint egy évvel korabban. A
lakashitelkamatok csokkenése egyértelmiien tamogatja a hitelkereslet ndvekedését, és ebben az oktdberben bevezetett dnkéntes
THM-plafonnak is lesz szerepe. Szeptemberben atlagosan 8,67%-os atlagos THM-mel kétotték meg a piaci kamatozasu lakashitel-
szerz6déseket. Egyre kedvez6bb el6rejelzések jonnek a magyarorszagi inflacid alakuldsardl, év végére 6% kozelébe mérséklédhet,
amely felrazhatja a lakas- és lakashitelpiacot egyarant. Mindkét piacon élénkilést hozhat a nagyvarosi CSOK atalakitasa.

A hazai ingatlanok jelent6s része a gyenge/rossz energetikai osztalyokba tartozik. Energia-hatékonysaguk noveléséhez
elengedhetetlen lenne a feludjitasok felgyorsitasa. A rezsiarak emelkedésének hatasara mar csékkent a rossz mindsitésiiek
aranya az adas-vételeken beliil a zold- és a korszer( besorolds javara, amelyek folyamatos névekedését varjuk.

A lakaskiadasbdl szarmazé hozamok lejtore keriiltek, a mostani 5% koriilivel szemben 6-7 éve még Budapesten
is 9% koruli hozamok voltak mérhetok. A lakaskiadas megtériilése a jelenlegi bérletidij-hozam, vagyis valtozatlan
0sszegl bérleti dijak mellett kérdéses, miutan az allampapirok 10% feletti hozamot generalnak révidtavon.
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EU: nominalisan is csokkeno lakasarak

A lakasarindex alakulasa néhany EU tagallamban
(negyedéves adatok, 2015=100%)
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Tiz éve nem fordult el6 az Eurdpai Unidban, hogy
nominadlisan is csokkenni kezdjenek a lakasarak, az
idei madsodik negyedév azonban valtozast hozott
ebben. Eves alapon 1,1%-kal mentek lejjebb az uniés
lakasarak 2022 Q2 ota.

Magyarorszagon hasonlé folyamat zajlik mint a
kontinens nagy részén.

A  legnagyobb Utemben  Horvatorszagban és
Bulgariaban tudtak emelkedni a lakasarak, mindkét
orszagban tobb, mint 10%-kal. A lista masik végén
Eurépa legnagyobb gazdasaga és néhdany skandinav
orszag all.
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Zuhannak a lakasépitések Magyarorszagon

Lakasépitések 6sszesen (db)
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= Kiadott lakasépitési engedély Epitett lakas

= Az idei masodik negyedévben minddssze 3.455 lakast épitettek,
ami kozel 23%-o0s csokkenés éves alapon.

= Az épitési engedélyek szama Q3-ban (14.884 db) ennél is nagyobb
mértékben, 51%-kal esett vissza 2022 azonos id6szakahoz képest,
amit azt jelzi, hogy a kovetkezé6 idoszakban is kedvezoétlen
szamokat latunk majd a lakaspiacon és épitSiparban is.

= A fenti szamok alapjan a 2024-ben az ideinél is kevesebb lakas
éplilhet, pedig a lakasépitések alapjan mar az idei év is gyenge
lesz.
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Az idei els6 harom negyedévben 10.808 lakast vettek
hasznalatba az orszagban, 21%-kal kevesebbet az egy
évvel korabbinal.
= Budapesten 29%-0s visszaesés tortént, 3.234 lakas
épult. A varmegyeszékhelyeken 37, a tobbi varosban
8,6, a kozségekben 8,1%-kal csokkent az épitett
lakdsok szama 2022 azonos id8szakahoz képest.




A lakasépitési koltségek novekedési liteme enyhén

mérséklgdott —

Lakasépitési, munkaero- és anyagkoltség indexe

negyedévenként (el6z6 év=100%)

A lakasépitési koltségek novekedési iteme enyhén
mérséklédni kezdett a 2022. negyedik negyedévben,

130 majd idén ez folytatédott.

125 = Az épitbipar lassulasaval 6sszhangban az épitGipari

190 koltségek novekedési litemének tovabbi csdkkenése
varhato.

115 = Az ellatasi problémak megsziintek, kinalati tébblet van
a piacon, igy elindult egy arverseny a gyartdk, a

1o keresked@k és kivitelez6k kozott is.

105 = Az épit6anyag-keresked6k 2023-ban valdszinlsithetéen
mintegy  20-30%-os  forgalomvisszaesést  fognak

100 realizalni az el6z6 évhez képest és 2024-re sem szamol

a5 az épitbanyag kereskeddi szakma érdemi javulassal, sot

. T | R \Y2 . L HL IV . I 0. IV . L HL IV . Il a stagnélés helyett akar tovabbi 10-15%-0s csokkenés is
elképzelhetd.
2019. 2020. 2021. 2022. 2023.
—Fpitési kdltség Ebbdl: munkaerékolség —emmmBEbbdl: anyagkoltség
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100 ezer alatti lakas tranzakcio szam varhato idén a piacon X

A 2022. Q2-t6l érezheto lassulast a valtozé gazdasagi
Maganszemélyek kozott Iétrejott adasvételi hfelyzet e az i enn(’alk kdszonhetden  dragulo
tranzakciok (db) hitelkamatok okozzak elsésorban.

= 2023. szeptemberében a Duna House sajat adatain

::22 alapuld becslése alapjan orszagosan 7.067 adasvétel
40000 tortént. Szeptember volt a harmadik hénap, amikor az
adasvételek szama 8000 felett zart. Negyedéves
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25000 Osszegzésben, igy tobb mint 22 ezer tranzakcidt becsul

20000 az ingatlankozvetité vallalat a harmadik negyedévre,

oo ami éves alapon -20%-os kiilonbség 2022-h6z képest.

5°°ﬁ = A Duna House varakozasa alapjan visszatérhet az
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ingatlanpiac a tavalyi szintre.

2020. 2021. 2022, 2023 , s e . . . . ey 7 , YO
= Az év végi ingatlanpiaci aktivitast az oktéber végén

0j laks mHasndltlakés M DH becslés bejelentett  CSOK Plusz  tamogatasi rendszer
befolyasolhatja. Az érdekl6dés biztosan fokozddni fog,
és egyes vasarloi rétegek varhatéan még mindig az idei
évben zart adasvételekkel jarnak jobban.

= A CSOK Plusz altal egy ujra aktiv vasarléréteg az ideihez
képest akar 10-20 ezerrel tobb lakastranzakciot
eredményezhet 2024-ben a piacon.

NV3H BANK 10

Forras: KSH, DH




2 i)
1245
3246

A tranzakcio szama a hasznalt-lakas piacon minden régiéban
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Lassult az ingatlanpiaci tempd, 6sszességében minden lakastipus

esetében novekedett az értékesitéshez sziikséges ido
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Az alku egységesen 5% volt, iranyarvaltozas inkabb
a nyugati orszagrészben jellemz6. A téglaépitésliek
esetében hazank teljes teriletén emelkedést
mutatnak az adatok. A tulajdonosok atlagosan 6-
7%-0s iranyar valtozas mellett az alku soran is 8-
8%-ot engedtek az arbol.

Aranyait tekintve a panellakasok esetében a
legnagyobb mértékl az arengedmény.

Ingatlantipustdl és régiotdl fliggetleniil lassult a
lakasok forgasi sebessége 2023. szeptemberében
az el6z6 év azonos idGszakahoz képest.
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Az adasvételek szamanak drasztikus visszaesését egyelé6re nem
kovette az arak hasonlod litemi zuhanasa, kivaras jellemzi a piacot \’

KSH Lakaspiaci arindex negyedévenként Nominadlis és real MNB-lakasarindex
2015=100,0% (2010 = 100%)
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Tiszta arvaltozas hasznalt lakasok esetén === Tiszta drvaltozas ] lakdsok esetén e Nominalis drindex Readl drindex

= A tavalyi és az idei nyar kozott eltelt idoszakot nézve kijelenthetd, hogy nominalis értelemben stagndlnak a lakasarak, miutan
negyedévrdl negyedévre valtozik, hogy éppen pozitiv vagy negativ tartomanyban van a lakasarindex valtozasa:

= Az els6 negyedévhez képest 1%-o0s arcsokkenés, a megel6z6 év azonos negyedévéhez képest pedig éppen 1%-os arndvekedés
ment végbe nominalisan.

= Ezt az MNB arindexe is megerdsiti. A jegybank lakasarindexe szerint az idei els6 és masodik negyedév kozott 0,5%-kal emelkedtek az
arak, mig éves viszonylatban 0,8%-os arcsokkenést mértek. (Az enyhe kiilonbség a két érték kozott, a mddszertani kiilonbségeibdl
adodik). Az MNB szerint egy év alatt realértelemben viszont 18,5%-kal mérséklodtek a lakasarak. A legkisebb csokkenés
Budapesten és a nyugat-dunantuli régidban 14-14%, mig a legnagyobb a kdzségekben, 25% volt.
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Enyhiilt a dragulas, de még mindig 30 millio felett az atlagos
ingatlanar

Egy hasznalt lakas atlagos négyzetméterara Egy Uj lakas atlagos négyzetméterara
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= NOGtt a Budapest és a legtobb vidéki teleptilés kozti arollé mértéke.

= Regionalis bontasban kiugro mértéki dragulas jellemzi Budapestet, ahol minden épllettipus esetében 2014-t6l folyamatos és
jelent6s arnovekedés kovetkezett be, ami az utolsé harom negyedévben lassult.

= Orszagosan 2022. Q2 és 2023. Q2 kozott a hasznalt lakas esetében 6%-kal, uj lakas esetében 10%-kal kell négyzetméterenként
tobbet fizetni.
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A nyar vége ota lassult a lakbérek emelkedése

S—

KSH-ingatlan.com lakbérindex
(el6z6 év=100%)

130 = A nyar eleji, gyorsabb litem{i dragulast kovetéen ismét
lassult, majd meg is allt a lakbérek emelkedése. 2023.
szeptemberében az el6z6 hénaphoz képest orszagosan 0,1%-
kal n6ttek, Budapesten 0,3%-kal csokkentek a kindlati bérleti
dijak.

= A nomindlis lakbérek szintje a pandémia el6tti, 2020.
januari csucshoz képest 2023. szeptemberében orszagosan
33, Budapesten 29%-kal emelkedett. Ugyanakkor a
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85 fogyasztdiar-indexet figyelembe véve a reallakbérek 7,7,
80 illetve 11%-kal alacsonyabbak voltak a jarvany el6ttinél. Az

I MMl Sz N J MM Jl SzN J MMjIl Sz N J MMjIJl S2N 1 MMjIl Sz P , , , , .
el6z6 hdnaphoz mérten orszagosan (—0,2%) és Budapesten is

mérséklédtek (—0,6%) a redllakbérek.

20189. 2020. 2021. 2022. 2023.

e rszagos index Budapest e Fogyasztoiarindex
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A varosi CSOK kivezetése élénkito hatassal lehet az ingatlanpiacra a2
éV Ut0|56 hénapjaiban A lakdspiac w

0sszehuzddasaval
cggT::;2§:::si ; * Jovlre megvaltozik az igényelhet6 allami tamogatasok rendszere.
folositasa s * A Csalddtdmogatasok atalakitasaval a régi CSOK helyébe nem egy
oM Ft e vissza nem téritend6 tamogatas, hanem egy kedvezményes kamatu,

legfeljebb  3%-os hitel |ép. A CSOK Plusz kolcsonhoz
tartozaselengedés is tartozhat. A hitel dsszege a vallalt gyermekek
szamatol fugg, viszont csak lakascélokra vehet6 igénybe. Ezek miatt
az intézkedések ingatlanarakra valé hatasa viszonylag mérsékelt
lehet, hiszen nehezebben épithetik be a lakaseladok az arakba.

35
30
25
20

15
10 e 2024. januar 1-t6l azok a hazasparok vehetik fel a babavaré hitelt

5 (jellemz6en lakdsvasarlas-célu), ahol a n6é 30 év alatti, tovabba
0 bevezetnek egy atmeneti id6szakot is 2024. januarja és 2025.
kozott, amikor még a 30-40 év kozotti ndk is jogosultak lesznek ra a
varandodssaguk igazolasa esetén. A hitel osszegét pedig 10-r6l 11

Falusi CSOK milliora novelik.
i Lakasbdvités . L. ., , L, o
B Hasznélt lakas vasarlds e A CSOK Plusz januari bevezetésével és a babavard hitel maximalis

mm Uj lakds vasarlas

i lakas épftés O0sszegének 10-r61 11 milli6 forintra emelkedésével a
-8-CSOK-hoz kapcsolddé hitelek aranya a lakashiteleken belil j.s.) hitelkihelyezési szamok jovore emelkedhetnek.

=0-Tamogatott CSOK-hitelek aranya a lakashiteleken belll (j.s.) « A CSOK Plusz nem fog kﬁlﬁnbséget tenni ﬁj és hasznalt lakas

kozott, ezért nem szamitunk arra, hogy jelentds valtozast hozna az
aranyokban, igy a hasznalt lakasok piaca maradhat
NL BANK egyelore a lakashitelezés motorja.
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A lakashitelpiac fékezése utan a lakascélu hitelek uj szerz6déseine
osszege emelked6 trenden van a 2023. februari mélypontjahoz képest

ALLOMANY, MRD FT UJ SZERZODESEK OSSZEGE, MRD FT

m Piac_Mrd Ft M Piac_Mrd Ft

22/08 22/09 22/10 22/11 22/12 23/01 23/02 23/03 23/04 23/05 23/06 23/07 23/08 22/08 22/09 22/10 22/11 22/12 23/01 23/02 23/03 23/04 23/05 23/06 23/07 23/08

EVESITETT ATLAGKAMAT EVESITETT ATLAGKAMAT

s Piac_Kamat 0 eeeeeeees 10éves BIRS (hovégi) e 10 éves BIRS (havi atlag) s Piac_Kamat

10,55
9,35 T e . 9,60

1045 1089 1127

7 . Q
504 507 512 > 8,15

495 4,98 5,01

4,83 4 87 4,92

22/08 22/09 22/10 22/11 22/12 23/01 23/02 23/03 23/04 23/05 23/06 23/07 23/08 22/08 22/09 22/10 22/11 22/12 23/01 23/02 23/03 23/04 23/05 23/06 23/07 23/08
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Az ujlakas célokra igényelt hitelek volumene esett vissza

legnagyobb mértékben, a magas bazis miatt (ZOP)

Hitelek kibocsatasa felhasznalasi cél szerint

Mrd Ft
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Forras: MNB
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Szeptemberben 37%-kal, az év eddigi részében 61%-kal kevesebb
lakashitelt vettiink fel, mint egy évvel korabban.

A babavaro hiteleknél a szeptemberi visszaesés 22%-o0s, az év
eddigi részében 48%-o0s volt.

Hasonld mértékben esett vissza az Uj lakossagi hitelszerz6dések
szeptemberi darabszdama, ami azt jelenti, hogy az atlagos
hitelméret mindegyik kategériaban stagnalt tavaly
szeptemberhez képest.

A lakashitelek atlagos 6sszege 11,3, a személyi kdlcsonoké 2,1, a
babavaro hiteleké 9,9 millio forint volt szeptemberben.

A CSOK Plusz januari bevezetésével és a babavaro hitel maximalis
o0sszegének 10-r6l 11 millio forintra emelkedésével ezek a szamok
jovore észrevehet6en emelkedhetnek.
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Az ingatlanvasarlok az orszag teljes teriiletén a joé allapotu
ingatlanokat részesitik elényben
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2023. harmadik negyedévében a févarosban a nagyon
jo allapotuakat keresték inkabb a vasarlok, mig a vidéki
terlleteken orszagszerte a jo allapotu ingatlanok
dominaltak.

A felujitasi kedv ezuttal nem a f6varosban, hanem
Kelet-Magyarorszagon volt a legenyhébb, 6%, ezzel
szemben Pest varmegyében és Nyugat-
Magyarorszagon 11-12% volt ez az arany.
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A legfobb vevoi motivacio az ingatlanbefektetés volt a févarosban;
ebbdl a célbodl atlagosan 57,6 millio Ft-ot koltottek az ligyfelek.

VEVOK KORA: BP. VEVOK STATUSZA: BP. VASARLAS OKA: BP.

Vallalkozd Befektetés
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Jogi nyilatkozat

1. Jelen kiadvanyt az MBH Bank Nyrt. (székhely: 1056 Budapest, Vaci u.38.; cégjegyzékszam: FGvarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cg. 01-10-040952; tev. eng. sz.: 111/41.005-3/2001.; a Budapesti Ertéktézsde tagja; feliigyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank 1013 Budapest, Krisztina kordt. 55. sz.; tovabbiakban: a
Bank) készitette.

2. Jelen kiadvany a 2014/65/EU irdnyelv, és a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazéason alapuld rendelete alkalmazdsdban marketingkdzleménynek mindsiil. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen kiadvany nem mindsiil a Bizottsdg (EU) 2017/565 felhatalmazason alapul6 rendelete szerint a befektetéssel
kapcsolatos kutatds kovetelményeinek megfelel6 befektetési elemzésnek. A jelen dokumentumban kézolt megéllapitasok nem objektiv és nem fuggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen marketingkézleménynek mingsulé dokumentum nem a befektetéssel kapcsolatos
kutatas fuggetlenségének el6mozditdsat célzo jogi kdvetelményeknek megfelelGen készilt és nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését, kozzétételét megel6z6 kereskedésre vonatkozé tilalom. A kiadvanyban foglalt adatok tdjékoztato jellegliek, és a jelen tajékoztatds nem teljes kor(.

3. Ajelen kiadvanyban szerepl6 informaciok nem mingsulnek vételi vagy eladési ajanlatnak, sem befektetési tanacsaddsnak, sem befektetésre, jegyzésre, szerz6déskotésre vagy kotelezettségvallaldsra torténd Gsztonzésnek, felhivasnak, ajanlattételnek, tovabba nem mingsil addtanacsadasnak. A
tajékoztatas nem teljes kor(, a kiadvanyban foglalt adatok tajékoztato jellegliek. A kiadvany nem mindsul befektetési tandcsaddsnak, abban az esetben sem, ha a dokumentum barmely része egyes pénzlgyi eszkdz vonatkozdsaban annak lehetséges arfolyam-, hozam-alakuldsaval kapcsolatos ismertetést
tartalmaz. Jelen dokumentum nem veszi figyelembe az egyes befektet6k egyedi igényeit, korilményeit és céljait, igy személyre sz6l6 ajanlas hidnyaban nem minésil befektetési tanacsadasnak.

A Bank kizarja a felelGsségét a kiadvanyban foglaltak esetleges befektetési dontésként valo felhaszndlasaért, a konkrét egyedi befektetési dontésekért, az ebbdl eredé kovetkezményekért, igy nem vallal felelGsséget a befektets ezen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott dontései kovetkeztében, vagy 6t azzal
barmilyen egyéb Gsszefliggésben éré esetleges karokért, veszteségekért.

4. A kiadvanyban szereplé informacidk hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, azonban az informacidk valddisagardl, pontossagardl, helytallésagérdl és teljességérdl a Bank biztositékot nem kapott, ezért a dokumentumban leirtak teljességével és pontossagdval kapcsolatban sem a dokumentum készitdi,
sem a Bank felel6sséget nem vallalnak. A kiadvanyban megjelolt tartalmak és vélemények a kiadvényt készit6 szakembereknek, a kiadvany elkészitésének id6pontjaban fenndlld piaci korilmények alapjan kialakitott, megitélését tukrozik, amelyek Ujabb informacidk, a piaci viszonyok, gazdasagi korilmények
véltozasa esetén kulon értesités és figyelmeztetés nélkil megvéltozhatnak. A Bank fenntartja a jogot, hogy a jovében el6zetes értesités nélkil médositsa a jelen dokumentumban foglalt megallapitasokat.

5. Az arfolyamok, hozamok, egyéb adatok mdaltbeli alakuldasabdl nem lehetséges a jovSbeni arfolyamokra, hozamra, illetéleg teljesitményre vonatkozé egyértelm(i és megbizhatd kovetkeztetéseket levonni. A befektet6knek 6nalldan (vagy flggetlen szakért6 igénybevételével) kell felmérniiik és megértenitk
az egyes pénziigyi eszkdzok és befektetési szolgaltatasok Iényegét, valamint kockdzatait. Javasoljuk, hogy a befektet6k a befektetésre vonatkozd dontés meghozatala el6tt az adott pénzigyi eszkdzre és a befektetési szolgaltatasra vonatkozd Uzletszabalyzatot, tdjékoztatot, egyéb szerz6déses feltételeket,
hirdetményeket, kondicids listat figyelmesen olvassak el, mert csak ezen dokumentumok és informaciok ismeretében donthetd el, hogy a befektetés 6sszhangban all-e a befektetd kockazatt(ir6 képességével és befektetési céljaival, tovabba koriltekintéen mérlegelje befektetése targyat, kockazatait, a
dijakat, koltségeket és a befektetésekbdl szarmazo esetleges veszteségeket, karokat! Javasoljuk tovabba, hogy tdjékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi és egyéb jogszabalyokrdl, valamint a befektetésre vonatkozé dontésének meghozatalat megel6z6en forduljon munkatérsainkhoz, vagy
keresse fel banki tanacsaddjat!

Tovabbi tajékoztatas elérhetd a Bank fidkjaiban, valamint az mbhbank.hu honlapon.
6. A Bank jogosult a kiadvanyban szerepld eszk6zok vonatkozdsaban arjegyzési, egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast nydjtani.

A Bank tovabbra is jogosult johiszem(ien és a piacképzés szokdsos mddja szerint a jelen dokumentumban szerepl6 pénziigyi eszkdz6k vonatkozasaban kereskedésre, tgyletkotésekre vagy kereskedésre arjegyzéként az arjegyzés szokasos menete szerint, valamint egyéb befektetési tevékenységet vagy
kiegészitd szolgéltatdst, illetve egyéb pénzigyi vagy kiegészit pénzlgyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatdnak és egyéb személyeknek.

7. A Bank rendelkezik a befektetési szolgaltatdsi tevékenységekkel kapcsolatosan potencialisan felmeriilé dsszeférhetetlenségi helyzetek leirasara, illetve az ilyen helyzetek kezelésére vonatkozd Osszeférhetetlenségi Politikdval, illetve a bank-és értékpapirtitoknak mingsiilé adatok kezelésére és atadaséra
vonatkozd bels§ szabdlyzattal.

8. Jelen kiadvany a szerzGi jogrol sz816 1999. évi LXXVI. torvény szerinti védelem alatt &ll, ezért kizardlag a Bank elGzetes irdsbeli engedélyével lehet azt tobbszorozni, terjeszteni, egyéb mddon nyilvanossagra hozni, valamint felhasznalni. A Bank valamennyi szerzgi jogon alapuld jogét fenntartja.

9. Ezt az lizenetet azért kapta, mert korabban feliratkozott hirleveliinkre vagy hozzajarult ahhoz, hogy Ont a Bank marketingcéld iizenetekkel megkeresse. Amennyiben a tovabbiakban nem kivan tajékoztatast kapni az MBH Banktdl, megadott hozzajarulasat barmikor ingyenesen visszavonhatja. A vonatkozé
adatkezelésekrdl, illetve az Ont megillet§ jogokroél, azok gyakorlasénak maédjardl, valamint a jogorvoslati lehetéségekrél tovabbi tajékoztatast az mbhbank.hu honlapon talalhaté adatvédelmi irdnyelvekben, illetve az Adatkezelési Téjékoztatdban, valamint a 06 80 333 660-as zold szdmon kaphat. Amennyiben
nem kivan a tovabbiakban hireket, uzleti ajanlatokat kapni, hozzdjarulasat barmikor ingyenesen visszavonhatja a telebankar@mbhbank.hu e-mail cimen, illetéleg a 06 80 333 660-as z6ld szamon. Hozzajarulasat visszavonhatja postai tton is az MBH Bank Nyrt., 1134 Budapest, Kassak Lajos u. 16-18. cimére
kuldott nyilatkozataval, amelyen kérjuk, hogy jol olvashatéan tintesse fol nevét, lakcimét és azt, hogy a kozvetlen uzletszerzési célu (direkt marketing) megkeresések tiltasat kéri. Az adatkezelésre vonatkozo tajékoztatas és az adatkezelési iranyelvek elérhet6 a bankfiokokban és az mbhbank.hu honlapon.

10. Az alkalmazott értékelési eljarasok:

A GDP szdmitasahoz a GDP termeléséhez hozzdjarulé dgazatokra készitlink elGrejelzéseket negyedéves bontasban, figyelembe véve a negyedéves dinamikdkat, bazishatasok, valamint athiizodd hatdsokat. Az egyes dgazatokat a stlyuknak megfelel6en vessziik figyelembe, majd korrigaljuk a naptérhatdssal.
Ezt végul 6sszhangba hozzuk a GDP felhasznalasi oldali tényezGivel —fogyasztas, kormanyzati fogyasztas, beruhazésok, készletek, valamint export-import egyenleg-, amelyek esetében szintén megbecsiiljiik az egyes komponensek negyedéves dinamikait is.

Az inflacids elGrejelzés készitésénél a fogyasztoi arindex komponenseit havi bontasban jelezziik elére, amiket a fogyasztoi kosarban betoltott sulyukkal vesszik figyelembe.

Makromodell: Az MBH Bank Elemzési Centrumban a szakért6k felépitettek egy elérejelzésre és szimuldciora alkalmas strukturalis makromodellt, amely segitségével még pontosabb elérejelzéseket tudnak késziteni a hazai gazdasag jovébeli dinamikajaval kapcsolatban. A modell legfébb erénye, hogy
statisztikai 6sszefliggések felhaszndlasa mellett egyedi informdciokat is képes felhasznalni az el6rejelzés soran. Ezen egyedi tényezk nagy befolydsold erével birnak a jové szempontjabdl, de a multban még nem szamitottak relevans tényezének, igy a szintiszta statisztikai modellek nem tudjak kezelni 6ket.
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