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Keresztdeviza Kamatswap Megallapodas
Cross Currency Interest Rate Swap - CCIRS

A termék lényege:

A keresztdeviza kamatswap (Cross Currency Interest Rate Swap -CCIRS) olyan kétoldalu
megallapodas, melyben a felek kotelezettséget vallalnak arra, hogy egy meghatdrozott
devizaban denominalttGkedsszegre, mint szamitasi alapra egy bizonyos kamat-megallapitasi
madszer szerint kalkuldlt kamat forgalmat (cash-flow-t) el6re meghatarozott jovGbeni
id6pontokban egy mas devizdban denominalt kamat-megallapitdasi mdédszer szerint kalkulalt
kamatforgalomra cserélik. A CCIRS lgyletben két névleges t6kebsszeg szerepel. Az egydevizas
kamatswaptdl eltér6en a keresztdeviza kamatswap esetében sor keriil a névleges
t6keosszegek cseréjére is a futamidd kezdetekor opcionalisan, a lejaratkor pedig minden
esetben. Az Gzlet kotésekor keril megallapitdsra az az arfolyam, melyen az induldskori és a
lejaratkori csere, illetve amortizacié esetén a futamidd alatti t6kecsere megtorténik.

A kamat megallapitasi modszerek, melyek alapjan a csere létrejohet, a kdvetkez6k lehetnek:

e fixkamatot - valtozé kamatra (pl. 5% forint— 3 hénapos EURIBOR)

e vadltozd kamatot - fix kamatra (pl. 1 havi BUBOR — 2% eurd)

e valtozd kamatot - valtozd kamatra, eltéré bazison (pl. 3 havi BUBOR- 6 havi EURIBOR)
o fixkamatot - fix kamatra (pl. 5% forint —2% eurd)

A keresztdeviza kamatswap jol alkalmazhaté a hitel vagy a befektetés devizanemének a kivant
devizanembe és kamatozasi tipusba torténd atalakitasara.

A cserének tobb célja lehet a vart kamatvaltozasok iranyatdl és az addsi vagy befektetdi
poziciotél figgben. Addsi pozicid és kamatnovekedési varakozasok esetén kamatswap-pal
kivédhetd a kamatvaltozasbdl eredd koltségnovekedés (forrds swap), befektetdi pozicio és
kamatcsokkenésivarakozasok esetén a kamatswap révén ndvelhet6 a hozam (eszkdz swap).

Kinek ajanljuk?

) Ha a vallalat m(ikodésétdl, illetve elsGsorban a bevételektdl eltér6 devizaban talal
kedvezl finanszirozasi lehetG6séget, egy keresztdeviza kamatswap segitségével a
kotelezettségeit atalakithatja mas devizanemre. Példaul egy forint bevételekkel
rendelkez6 cég egy kedvez6 eurds hitelfelvétellel és egy keresztdeviza kamatswap
ugylettel egy szintetikus, kedvezé forint finanszirozast allithat el6 maganak.

. Ha nem valtozo, hanem fix kamatszamitast rogzit, akkor egyuttal védheti magat az
emelked6 kamattal szemben.

A CCIRS - keresztdeviza kamatswap alkalmazasanak el6nyei

° A keresztdeviza kamatswap segitségével devizanem és kamatozds szempontjabdl is
megfelel6 cash-flow szerkezet pozicid gyorsan, rugalmasan kialakithaté anélkil, hogy
ehheza hitelek és betétek vagy befektetések fennallé szerkezetén valtoztatnank.

° Az eszkoz-forras gazddlkodas szdmdra a kamatswap olyan eszkozt jelent, amellyel
alacsonyabb kamatozdsura cserélhetd a rendelkezésre all6 forrdsok devizaneme az
arfolyamkockazat megfelel6 kezelése vagy adott esetben tudatos felvallaldsa mellett.

o A lejdratig tartott befektetési portfoliok devizaszerkezetének atalakitdsahoz is
megfelel§ eszkozt jelenta CCIRS.
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Kockazatok

A keresztdeviza kamatswap Ugylet arfolyamkockazatot is megtestesit, kivéve, ha
arfolyam-kockazati kitettség zardsaként kotik.

A keresztdeviza kamatswap Ugylet elkilonill az alapligylett6l. Az alapligylet
megszlinésekorsziikségessévalhat a CCIRS terminalasa, a lejarat el 6tti zards azonban
piaci kamatok, és arfolyamok id6kdzben bekdvetkez6 valtozasatél fliggben jelentSs
fizetési kotelezettséget keletkeztethet.

A CCIRS - keresztdeviza kamatswap igénybevételének feltételei

PELDA

A ,Keret-megallapodas t6zsdén vagy mds szabalyozott piacon kivili szarmazékos
ugyletek létrehozasara” nevlikeretszerz6dés el6zetes megkotése

A keret-megallapodas rendelkezéseinek megfelel6en szabad Uzletkotési limit és
ovadékrendelkezésre allasa

MIFID megfelelési és alkalmassagi teszt és EMIR nyilatkozatok megtétele

Ervényes LEl kdd megléte

HUF fizetési szamlamegléte

Tranzakciénként 1.000.000 EUR-nak megfelel6 minimum kotési 0sszeg

Export6r véllalat bevételei f6ként eurdban jelentkeznek, egy projektjének finanszirozasdhoz
eurd hiteltszeretne felvenni, de egy export tdmogatasi program keretében a véllalat jogosult
kedvezd fix kamatozasu hitelt felvenni forintban. Avaéllalat 1 milliard forint, 3 éves, 2,5%-0s fix
kamatozdsu hitelt vesz fel és CCIRS ligylet kotésével a forrdst eurdra cseréli. A hitel
kamatfizetése havonta torténik. A CCIRS arfolyamkockdzatot nem jelent, mert a hitel
visszafizetése eurd arbevételbdl torténik.

A vallalat 3 éves HUF fix - EUR fix keresztdeviza kamatswap-ot kot a bankkal, melyben 1
hénapos fix forint kamatot kap és fix euré kamatot fizet havonta, a hitel kamat-megallapitasi
id6pontjaival 6sszeegyeztetetten. Az eurd atvaltasi arfolyam 380 forint.

Az lizletk6téskor a kibocsdtdsbdlszarmaza forint dsszeget eurdra cserélik:

EUR t6ke —> «1t6ke HUF Exporttdmogatd
BANK < HUF t&ke VALLALAT Hitelprogram

Kamatfizetéskora bank 1 hos BUBOR-t fizet a vdllalatnak forintban, a vallalat 1 hos
EURIBOR-t fizet a banknak:

— 2,5% fix HUF 2,5% fix HUF Exporttamogatd

BANK <« 1% fix EUR VALLALAT - Hitelprogram

Lejaratkor a kamatok cseréjén kiviil a tékedsszegek cseréjére is sor keriil:

2,5 % fix HUF+
HUF t6ke — Exporttamogaté
BANK VALLALAT 2,5% fix HUF+ Hitelprogram
<« 1% fix EUR + EUR HUF t6ke—
t6ke
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Avallalata keresztdeviza kamatswap révén a fix kamatozasu forint forrast fix kamatozasu eurd
forrasra transzformalja. A banktdl kapott 2,5% fix forint kamatokat az lgyfél kifizeti a
kedvezményes exporttamogatd hitelprogramban a hitelnyujténak, ezek nettd értéke
semleges. Afennmarado, tényleges fizetési kotelezettségaz 1%-os fix eurd kamat.



