N:3H BANK

Kamatswap Megallapodas

A termék lényege
A kamatswap Ulgylet (Interest Rate Swap - IRS) olyan fedezeti eszk6z, amelynek segitségével
lehet6ség nyilik az éven tuli kamatkockdzat kezelésére. Az ligylet sordn egy elGre
meghatdrozott tékedsszegre vonatkozdéan a jov6ben esedékes kamatfizetések cseréjére kerll
sor.
A kamatcsere tipusai az alabbiak lehetnek:
e fixkamatot - valtozd kamatra
e valtozd kamatot - fix kamatra
e valtozd kamatot - valtozd kamatra, eltéré bazison (példaul 3 hénapos BUBOR-t

6 honapos BUBOR-ra)

Kinek ajanljuk?

A cserének tobb céljaleheta vart kamatvaltozasok irdnyatdl, illetve a poziciotol figgden:

e Hitelfelvev6i pozici6 esetén a kamatswap segitségével kivédhet6é a kamatok
emelkedésébdl eredd koltségnovekedés.

o BefektetGipozicio esetén akamatswap révén a csokkené kamatoknal magasabb kamatot
lehetelérni.

Elonyei:

e A kamatswap segitségével a piaci kamatok valtozasaval kapcsolatos varakozdsainknak
megfeleld kamatkockazati pozicié gyorsan, rugalmasan kialakithaté anélkil, hogy ehhez
a hitelek és betétek fennalld szerkezetén valtoztatnank.

e Aswap ligyletkotésével ajovGbeli kamatmozgasokkal szemben élvezhetiink védelmet.

e Afennallé kamatpozicidbdl eredé bizonytalansag kezelhet6, ezdltal akitettségbdl fakadd
jovébeli pénzaramlasok tervezhet6vé valnak.

e Az eszkoz-forras gazdalkodas szdmara a kamatswap segitséget nydjt a kamatkockazati
pozicid atarazasi szerkezetének valtoztatasdhoz azaltal, hogy a bevételek és a forrasok
lejaratai 6sszeegyeztethet6vé valnak.

e Akamatswap a futamidd alatt egy ellentétes ligylettel barmikorlezarhatd.

e A kamatswap keretén belil a t6kedsszeg csak a kalkulacié alapjaul szolgal, a t6kedsszeg
cseréjére nem keril sor. Ha azonos napra azonos devizanemben mindkét félnek fizetési
kotelezettsége van, akkor csak a kiilonbozet keriil ténylegesen elszamolasra (netting).

Kockazatai:

e  (Csokkend kamatok esetén a kamatswap ligyletben a fix kamatot fizet6 félnek — a swap
vevljének — a piaci kamatlab mértékét meghaladd finanszirozasi koltsége meriilhet fel,
illetve novekvé kamatok esetén a kamatswap eladdja a piaci kamatnal kisebb kamatra
tesz szert.

e A kamatswap lejarat el6tti lezardsa az aktudlis piaci korlilményektél fliggben jelentGs
veszteséggel, vagy nyereséggel jarhat

A kamatswap megallapodas legfontosabb elemei

Devizanem: Az lgyletdevizaneme

Referencia 0sszeg: Az az Osszeg, mely az elcserélt kamatok kiszamitasanak alapjaul
szolgdl. Minimum 1.000.000 eurd, vagy annak megfelel6 mas
deviza.
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Amortizacio:
Indulé datum:

Futamidg, lejarat:

Kamatperiédus hossza:

Kamatszamitas maddja

Kamatszamitasi
konvencio:

Ha a referencia 6sszeg valtozik a futamidé alatt, akkor rogziteni
sziikséges minden egyes kamatperidédus referencia 6sszegét

Az els6é kamatperiddus induld napja, mely lehet az Uzletkotést
kéveté masodik munkanap, vagy ettdl eltéré kés6bbidatum is

Az lgylet futamideje, mely altaldban 2 évtél indul, és devizanemtdl
fuggben 10-15 évigterjedhet.

Az a periédus, mely elteltével a kamatcserék megtorténnek,

jellemz6en 3, 6, vagy 12 hdnap

Mind a fizetett, mind a kapott kamatok kiszamitasanal rogziteni

kell a kamatszamitds maddjat, mely lehet egy fix rata, vagy egy

valtozd rata. A valtozé rata esetén a felek megallapodnak a

referencia kamatban, mely jellemz6en az adott devizanem piad

benchmarkja, mint példaul 3 hénapos EURIBOR.

Az idGaranyos kamat kiszamitasahoz hasznalt konvencié (mint
példaul ACT/360, ACT/ACT, ACT/365, stb.)

A kamatswap termékigénybevételének feltételei
° A ,Keret-megallapodas t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon kivili szarmazékos
Ugyletek |étrehozasara” nevi keretszerz6dés el6zetes megkotése
. A keret-megallapodas rendelkezéseinek megfelel6en szabad Uzletkotési limit és
ovadékrendelkezésre allasa
. MIFID megfelelési és alkalmassagi teszt és EMIR nyilatkozatok megtétele
e  ErvényesLEl kdd megléte

° HUF fizetési szamlamegléte
° Tranzakciénként 1.000.000 EUR-nak megfelel6 minimum kotési 0sszeg

PELDA - Hitelfelvevdi szempontbdl

e Avidllalategy projektjének finanszirozasahoz 1.000.000 EUR valtozd kamatozasu hitelt vett
fel,amelynek végsé lejaratig fennmaradd futamideje 3 év. A hitel kamatfizetése félévente
utolag torténik. A hitel kamata a 6 havi EURIBOR+ 0,5% p.a.

e A vallalati treasurer az EURIBOR emelkedésétdl tart, ezért Ggy dont, hogy az esetleges
kamatemelkedés elleni védelem gyanant a projekt szamara kedvezg, illetve a projekt altal
még elviselhetd szinten fixalja a fennmaradd futamiddre a finanszirozas kamatat. Az eurd
3 évesswap kamat 0,35%.

e Avallalat tehat 3 éves kamatswap-ot vasarol a banktél, amelynek keretében fix 0,35%-0s
kamatot fizet és valtozd kamatozast — EURIBOR-t — kap félévente, a hitel kamat-
megallapitasi id6pontjaival 6sszeegyeztetetten.

A vallalat a kamatswap révén a valtozé kamatozdasu hitelét egy fix 0,35%+0,5%-0s kamatozasu

hitelre transzformalja.
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A kovetkez6 tablazat a kamatswap cash flow-jat mutatja, azzal a feltételezéssel, hogya 6

honapos EURIBOR a hitelnyujtaskor-0,50% és a kovetkezd periddusokban emelkedik.

Swap Hitel Fizetenddé
Swap Netté
Periédusok|EURIBOR (%) Valtozd FIX eredmény| Hitel kamata hitelkoltség | Swapnélkil — Swappal
1 -0,50 -2500 1750 -4250 -1750 2500 0 4250
2 -0,20 -1000 1750 -2750 -250 2500 1500 4250
3 0,35 1750 1750 0 2500 2500 4250 4250
4 0,70 3500 1750 1750 4250 2500 6000 4250
5 1,10 5500 1750 3750 6250 2500 8000 4250
6 1,50 7500 1750 5750 8250 2500 10000 4250
Osszesen 4250 19250 15000 29750 25500

A tablazat jél mutatja, hogy ha bekovetkezik a kamatszint emelkedése, akkor az lgyfél
magasabb kamatot lenne kénytelen fizetni a valtozé kamatozasu forrasa utan, a kamatswap
cash-flowja azonban — amit a banktdl kap az ligylet keretében — kompenzélja a kamatszint
emelkedésébdl ered6 tobbletkoltségekért.

A fedezeti mlvelet sordn az lgyfél lemond a 6-hdnapos EURIBOR esetleges csokkenésébdl
adddo koltségesokkenésrél és akamatswap révén kamatkoltségeit 0,85%-o0s szinten fixalja. (A
példaactual/360 bazist alkalmaz)

PELDA — Befektetdi szempontbél
e Forint befektetési portfolidéval szemben a befekteté minimum hozamelvérasa 2,0%. A
portfoli6 manager 200.000.000 Forint, 6 havi BUBOR-hoz kotott valtozé hozamu
befektetést eszkozol. A portfolid manager a rovid lejarati hozamok csokkenésétdl tart,
ezértszeretné a befektetés kamatkockdazatat lefedezni.
e A2 évesswap rata 2,00%, a 6 havi BUBOR az lgylet megkotésének pillanataban 1,35%.
e A portfolié manager két éves kamatswap-ot ad el a banknak, amelynek keretében a

mindenkori 6 havi BUBOR valtozé kamatot fizet és 2,00%-o0s fix kamatot kap.

A portfolid manager a befektetését akamatswap lgyletrévén fix évesszinten 2,00% hozamu
befektetéssé transzformalja.




