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Hataridds Devizaarfolyam Megallapodas
(FX Forward)

A hatéridés devizadrfolyam megallapodds soran Ugyfeliink megéllapodik a Bankkal abban, hogy egy
devizadsszeget az Ugyletkotés napjan el6re meghatarozott arfolyamon egy jovébeni (a T+2-es un. spot
értéknapndl kés6bbi) lejarati napon egy masik devizanemre atvalt. Az ligylet segitségével a jov6ben esedékes
valtasok arfolyamkockazata teljes egészében megszlintethets, a konverzié a lejaratkori spot arfolyamtol
flggetlenil az el6re rogzitett hatarid6s arfolyamon fog megtorténni.

lly médon On lemond az On szdméra kedvezd irdnyu arfolyam-elmozdulds potencidlis nyereségérél annak
érdekében, hogy a kedvezétlen irdnyu elmozdulas potencidlis vesztesége ellen védve legyen.

AKki ki szeretné zdarni a tevékenysége soran jelentkez6 arfolyamkockazatot

Aki arra szamit, hogy a lejarat napjan a piaci arfolyam szamara kedvezé6tlenebb lesz, mint a hataridds
arfolyam

Akinek a pénziigyi tervezés soran kialakitott célarfolyama a hatdridGs arfolyamhoz kozeli

A jov6beni konverzid el6re ismert arfolyamon fog megtorténni, igy az arfolyamkockazat
kikliszobolhetd

Barmely Spot (T+2) értéknapot kévet6 lejarati napra kéthet6

A lejarat napja a futamidé alatt végig rugalmasan valtoztathaté egy atkotés segitségével, melynek
soran az eredeti lgyletet egy ellentigylettel kizarjuk, és az Uj (kordbbi vagy kés6bbi) lejarati napra
egy Uj hatarid8s ligyletet kotink.

A hataridGs arfolyam megallapodas akkor is kotelezé érvény(i mindkét fél szamara, ha a lejarat
napjan érvényes azonnali piaci arfolyam kedvez6bb

Devizapar: A megvasarolni és az eladni kivant devizanemek

Osszeg: Tranzakcidnként minimum 50.000 eurdnak megfelelS kotési 6sszeg,

amely meghatarozhatd a megvésarolni, vagy az eladni kivant
devizanemben is.

Futamidé: A futamidé T+3 naptdl kezd6édben fébb devizanemek esetében

(EUR, USD, GBP, CHF, JPY) 2 évig, egyéb devizanemek esetében
tipikusan 1 évig terjed, de az 6sszegtdl és a piaci likviditastol fliggben
ennél rovidebb és hosszabb futamidé is lehetséges.

Lejarat/Hataridé: Az a spot értéknapnal kés6bbi jov6beni id6pont, amikor a

hatdaridds devizaarfolyam megallapodas elszamolasa torténik.
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Hataridds kotési Az a szerz6désben foglalt arfolyam, melyen a felek a konverziot

arfolyam: végrehatjdk. Osszetevdi az azonnali (spot) &rfolyam és a
kamatkulonbozet.

Azonnali (Spot) A két deviza azonnali piaci arfolyama, amely az ligyletkotést koveté

arfolyam: masodik munkanapon torténd elszamoldsra vonatkozik.

Kamatkiilonbozet A két deviza kamatkilonbsége arfolyampontokban kifejezve a

(Swap differencia): lejaratig. A spot és a hatarid6s arfolyam kilonbsége. A

kamatkilonbozet pozitiv, ha az ellendeviza kamata magasabb, és
negativ, ha alacsonyabb, mint a jegyzett deviza kamatszintje.

A hataridés kotési arfolyamot a Bank a mindenkori spot arfolyam és a két deviza id6Garanyos
kamatkilonbozetének arfolyampontokban, az udn. swap pontokban kifejezett értékének Osszegeként
kalkulalja. HataridGs kotési arfolyam = Spot arfolyam + Kamatkilonbozet.

A hatarid6s swap differencia kalkulaciéjdhoz hasznalt egyszer(sitett képlet: Sx D x n

S: azonnali (spot) arfolyam; 36000

D: kamatkiilonbség (ellendeviza kamata- jegyzett deviza kamata);

n: napok szama

A ,Keret-megadllapodds t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon kivili szarmazékos Ugyletek
|étrehozasara” nevl keretszerz6dés el6zetes megkotése

A keret-megallapodds rendelkezéseinek megfeleléen szabad lgyletkdtési limit  és
6vadékrendelkezésre allasa

MIFID megfelelési teszt és EMIR nyilatkozatok megtétele

Ervényes LEl kéd megléte

HUF fizetési szamla megléte

Tranzakcionként 50 000 EUR-nak megfelel6 minimum kotési 6sszeg

A hatarid6s devizaarfolyam megallapodas elszamolasa torténhet a két devizadsszeg tényleges leszallitasaval,
illetve a hataridds kotés egy ellentétes iranyu konverzidval torténd kizarasaval és kiilonbozet elszamolassal,
Ugyfeliinknek errél legkésébb a lejarat napjan délelétt 12 éraig kell dénteni, és a Bankot tajékoztatni.

Leszallitas esetén az lgyletkotéskor megallapodott feltételeknek megfelel6en a Bank a lejaratkori piaci
arfolyamtdl fiiggetleniil, a hatarid6s kotési arfolyamon végrehajtja a deviza konverziét, azaz a Bank az Ugyfél
altal eladott deviza 6sszegével terheli, a vett deviza 6sszegével jévairja az Ugyfél megfelel§ szamlait. A
leszallitas feltétele, hogy az eladott 6sszeg az Ugyfél szamldjan teljes egészében rendelkezésre alljon, és az
Ugyfél tdjékoztassa a Bankot leszallitasi szandékardl. E feltételek hidnyaban, vagy ha az Ugyfél Ggy kivanja, a
hatarid6s megallapodas kizarassal keril elszamolasra.

Kizaras esetén a Bank megallapitja a nyito és az ellentétes iranyu zaré ligylet arfolyam-kilonbozete alapjan a
hataridGs lgylet eredményét, amely az eredmény pozitiv, illetve negativ el6jelétdl fiiggben - a vallalat, illetve
a Bank részére kifizetésre keriil. A lejarat napjara megkotott zaréd konverzié lehet hataridGs lgyletkotés,
melyet legaldbb a lejarati napot megel6z6 harmadik munkanapig lehet megkdtni, vagy lehet azonnali (Spot)
konverzid, melyet a lejarati napot megel6z6 masodik munkanaptdl legkés6bb a lejarati napon 12 drdig lehet
megkotni.
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Amennyiben az Ugyfél nem rendelkezett leszallitasrdl, vagy az nem teljesithetd (pl. fedezet hidnyaban), és
zaré lgyletet sem kot a lejarati napon 12 éraig, a Bank zarja az Ugyfél pozicidjat a lejarati napon hivatalosan
meghirdetett kereskedelmi vételi, vagy eladasi (a nyitott pozicid irdnyatdl fliggéen) devizaarfolyaman.

Az On cégének 3 hénap mulva esedékes, 100.000 eurd fizetési kotelezettsége keletkezett a kiilfoldi
szdllitéjaval szemben. Mivel bizonytalan a piaci arfolyam alakuldasaval kapcsolatosan, vagy annak
emelkedésére szamit, hatdrid6s deviza vételi lgyletet koét. A hatdridGs arfolyam az (igyletkdtés napjan
érvényes Spot értéknapra jegyzett EUR/HUF arfolyam és a két deviza adott futamiddére kalkuldlt
kamatkilonbozetébdl adddik:

Kamatkiilonbozet (swap pont) 105
Hataridds arfolyam 370,50+1,05=371,55

On tehat 371,55 EUR/HUF arfolyamon befixélja a jdv6beni konverzié arfolyamat, és 3 hénap mdulva a lejarat
napjan aktualis spot arfolyamtdl fliggetlenil ezen a szinten veszi meg a 100.000 eurét.

Az On cégének 3 hénap mulva 100.000 eurd bevétele varhatd, egy kiilfoldi vevd aru ellenértékét fogja
atutalni. Mivel bizonytalan a piaci arfolyam alakulasaval kapcsolatosan, vagy annak csokkenésére szamit,
hatdrid6s deviza eladasi Ggyletet kot. A hataridSs arfolyam az ligyletkotés napjan érvényes Spot értéknapra
jegyzett EUR/HUF arfolyam és a két deviza adott futamiddre kalkulalt kamatkilonb6zetébdl adddik:

Kamatkiilonbozet (swap pont) 85
Hataridds arfolyam 370,50+0,85=371,35

On tehat 371,35 EUR/HUF arfolyamon befixélja a jdv8beni konverzié arfolyamat, és 3 hénap mulva a lejarat
napjan aktualis spot arfolyamtdl fliggetleniil ezen a szinten adja el a 100.000 eurdt.



