M3H BANK

A devizaopcié olyan megdllapodas, amely dijfizetés ellenében jogot biztosit az opcié vevéje szamara, hogy
egy el6re meghatdrozott id6pontban, egy el6re rogzitett drfolyamon, egy konkrét devizadsszeget az opcids
jog jellege szerint megvasaroljon vagy eladjon egy masik devizaért.

Az opcids dijért cserébe az opcié vevGje megsziintetheti drfolyamkockazatat, de nem kell lemondania az
esetleges, szdmdra kedvez§ arfolyam-elmozdulds elényeirdl.

Aki arra szamit, hogy lejaratkor a piaci arfolyam szamara lényegesen kedvezGbb lesz, mint az
Uzletkotéskor érvényes hatdridés arfolyam, de szeretné korlatozni arfolyamkockazatat.
Aki rendelkezik egy konkrét arfolyamszinttel, melynél rosszabb szinten semmiképpen sem
szeretne konvertalni, de szeretne részesedni a kedvez§ iranyu arfolyam-elmozdulasbdl.

Az opcid vevije szamara lehet6vé teszi a kedvezd iranyu drfolyammozgasbdél adédo lehetdségek
kihaszndlasat.

Az arfolyamkockdazat korlatozott, a lehetséges legrosszabb atvaltasi arfolyam el6re ismert és
kalkulalhato.

Az opcio vevdje opcids dijat fizet az eladonak.
Az opcid eladdja szamara az opcids dij a maximalis nyereség, a lehetséges vesztesége viszont
korlatlan.
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Devizapar A megvasarolni és az eladni kivant devizanem.
Osszeg: Minimum 100.000 eurénak megfelel6 kotési 6sszeg, amely

meghatarozhaté a megvasarolni vagy az eladni kivant
devizanemben.

Futamidé Az (zletkotés tipikusan T+3 naptdl 1 évig terjed6 id&szakra
lehetséges.
Lejarat: Az a spot (T+2) értéknapndl késébbi id6pont, amikor az opcid

vev@je érvényesitheti opcids jogdat, lehivhatja az opciot
(3ltaldban 16 orakor, forinttal szembeni opcié esetén 12
orakor).

Elszamolas napja: Az opcio érvényesitésének napjat koveté masodik munkanap,
az atvaltas (konverzid) pénzigyi elszamoldsanak a napja.

Opcids arfolyam Az arfolyam, melyen az opcié vevGjének joga van az atvaltast
(Lehivasi arfolyam) végrehaijtani.
Opcié tipusa A vételi, azaz a call opcié vevGje jogosult az opcios

arfolyamon a jegyzett deviza megvasarldsdra az opcid
eladoéjatol.

Az eladasi, azaz put opcié vevbje jogosult az opcios
arfolyamon a jegyzett deviza eladasdra az opcié eladdjanak.

Lehivas tipusa: Az opcios jogot csak a lejarat napjan lehet gyakorolni, vagyis
a devizaarfolyam opcidk eurdpai tipusuak.

Prémium, vagy opcios dij A deviza opcié dra, a devizadsszeg szazalékdban, vagy
arfolyampontokban kifejezve, amely az Uzletkotéskor
fizetendé.

Py

A belsé érték, amely megmutatja az opcid aktudlis piaci koriilmények kozotti nyereségtartalmat. Az
opcidénak csak akkor van nyereségtartalma (,in the money”), ha az opcids arfolyam kedvezébb (vételi
opciénal alacsonyabb, eladasi opcidonal magasabb), mint az aktudlis, az opcid lejaratara vonatkozé
hatdarid6s arfolyam. Ellenkezd esetben az opcidnak nincs belsé értéke, azaz "out of the money".

Az id6érték azt hatarozza meg, hogy mekkora a valdszinlsége annak, hogy az opcié futamideje alatt az
arfolyam a kedvezd irdnyba mozdul el.
Az id6érték anndl nagyobb,
minél hosszabb az opcid lejarataig hatralévé id6
minél nagyobb a devizapar arfolyam ingadozasa (volatilitasa)
minél jobban megkdzeliti az opcid lejaratara kalkuldlt hataridds arfolyam az opcids arfolyamot ,,out of
the money” opcid esetén

A ,Keret-megallapodds t6zsdén vagy mas szabdlyozott piacon kivili szarmazékos Ugyletek
létrehozdsara” nevl keretszerz6dés el6zetes megkotése
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Amennyiben Ugyfeliink az opcié eladdja, keret-megéllapodds rendelkezéseinek megfelel6en szabad
uzletkotési limit és dvadékrendelkezésre allasa

MIFID megfelelési teszt és EMIR nyilatkozatok megtétele

Ervényes LEI kod megléte

HUF fizetési szdmla megléte

Tranzakcidnként 100.000 EUR-nak megfelel6 minimum kotési 6sszeg.

Opcids jogot gyakorolni, azaz opciét lehivni akkor érdemes, ha lejdratkor az azonnali arfolyam vételi opcid
esetén magasabb, eladasi opcid esetén pedig alacsonyabb, mint a lehivasi arfolyam. Ellenkez6 esetben a vevé
nem él opcids jogaval, és a kedvez6bb azonnali piaci arfolyamon hajtja végre a konverziét.

Az Ugyfél minden esetben kételes a lejarat napjan reggel 9 éra és forinttal szembeni opcid esetén déli 12 éra,
egyéb opcid esetén 16 dra kozott kapcsolatba Iépni a Bankkal.

1. Ha az Ugyfél az opcid vevdje, és lehivja az opcidt, a kdvetkezd lehetBségek koziil valaszthat:

Ha rendelkezik a konverzidhoz szikséges fedezettel, kérheti, hogy a Bank az opcid
elszdmoldsanak napjan azt az ellenkez6 devizédra atvaltsa.

Amennyiben nem rendelkezik fedezettel, vagy rendelkezik vele, de nem kivanja atvaltani,
kothet az elszdmolds napjara, mint értéknapra egy, az opcidval ellentétes iranyu zaro tgyletet.
Az elszamolas napjan az arfolyam-kilonbozetbdl adddo eredményt a Bank elszamolja.

Amennyiben lehivja az opciét, de nem rendelkezik fedezettel, és zard lgyletet sem kot az
elszamolas napjan déli 12 d6rdig, a Bank az elszdmolds napjan hivatalosan meghirdetett
kereskedelmi vételi, vagy eladasi (a nyitott pozicié irdnyatdl fliggéen) devizadrfolyamdn lezarja
a nyitott poziciot és az arfolyam-kiilonbozetb6l adddé eredményt elszamolja.

Ha lejaratkor az opcid lehivasaval realizdlhaté nyereség egyértelmiien meghaladja az 1%-ot,
azaz call opcid esetén az arfolyam tobb mint 1%-kal magasabb, put opcié esetén pedig tobb
mint 1%-kal alacsonyabb, mint a lehivasi arfolyam, és nem hivta le az opciot (és nem is jelezte,
hogy nem kivanja lehivni) automatikus lehivas torténik. Az automatikus lehivas azt jelenti, hogy
a Bank az el6z6 pontban leirtakhoz hasonldan kizarja az opciét, és az elszamolas napjan a
nyereséget az Ugyfél elszdmoldsi szamlajan jovairja.

2. Amennyiben a Bank rendelkezik lehivasi joggal, és élni kivan vele, az ligyfelet a lejarat napjan értesiti.
Ha az értesités az Ugyfél altal megadott elérhetéségek egyikén sem lehetséges, a Bank lehivja az
opcidt, és errdl értesiti az Ugyfelet. Az Ugyfél elddntheti, hogy leszéllitja a Bank altal megvasarolt
Osszeget, vagy zard ugyletet kot. Leszallitds és zard tgylet hianyaban a Bank az 1. ¢) pontban leirtak
alapjan kizarja az opcidt, és az elszamolas napjan a kilonbozetet elszamolja.

Az On cégének 3 hoénap mulva esedékes 100.000 eurd fizetési kotelezettsége keletkezett a kiilfoldi
szdllitéjaval szemben. Az darfolyam jelentds csokkenésére szamit, de szamitdsai alapjan egy arfolyam
emelkedés nagy terhet jelentene a vallalatnak. A spot arfolyam 392 Ft, a hatarid6s arfolyam 3 hénapra 395
Ft. On 396,50-es szinten vételi jogot vasarol 100.000 eurdra és 1.300 eurd opcids dijat fizet. Ha lejaratkor a
piaci arfolyam

396,5 felett van, On él opcids jogaval és 396,50-es szinten vasarolja meg az euroét.

396,5 alatt van, nem él opcids jogaval, és a piaci szinten vasarolja meg az eurdt.
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Az On cégének 1 hénap mulva 100.000 eurd bevétele fog keletkezi, egy kiilféldi vevd aru ellenértékét fogja
atutalni. Az drfolyam jelent6s emelkedésére szamit, de szamitasai alapjan egy arfolyam csékkenés nagy terhet
jelentene a vallalatnak. A spot arfolyam 392 Ft, a hatarid8s arfolyam 1 hénapra 392,80 Ft. On 391-es szinten
eladasi jogot vasdarol 100.000 eurdra és 1.000 eurd opcios dijat fizet. Ha lejaratkor a piaci arfolyam

391 alatt van, On él opcids jogaval és 391-es szinten adja el az eurét.

391 felett van, nem él opcids jogdval, és a piaci szinten adja el az eurét.



