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a Budapest Orszagos Onkéntes Kélcsénés Nyugdijpénztar

2023. iizleti évben folytatott tevékenységérdl

A Pénztar m(ikodését a 2023-as évben leginkabb az aldbbi négy tényezd jellemezte:

(1) Az inflaciés nyomds a jegybanki beavatkozdsoknak koszonhetSen érezhetéen
csokkent, megteremtve ezzel a befektet6i bizalmat, miszerint a vilag vezet6
jegybankjai kamatemelési  ciklusuk végére értek, esetleg hamarosan
kamatcsdkkentésbe kezdhetnek. Ez az altalanos optimizmus kiugréan magas, a
benchmarkot és az inflacid mértékét is tulszarnyalé hozamokat eredményezett
mindkét portfoliéban.

(2) Bar a taglétszam az el6z6 évek trendjéhez hasonléan tovabb csokkent, az aktiv,
tagdijat fizet6 tagsdg részardnya vdltozatlan maradt az el6z6 évhez képest.
Osszességében a tagdijbevételek ésszege nagysdgrendileg az el6z8 évi szint kéril
alakult.

(3) Az MKB Alapkezel§ Zrt. és a Budapest Alapkezel§ Zrt. egyesilésébél |étrejové MBH
Alapkezel§ Zrt. latja el a Pénztar vagyonkezelési tevékenységét.

(4) A Pénztar letétkezelését elldtoé Citibank Europe Plc. Magyarorszagi Fioktelepe az
anyabank stratégiai dontésének koévetkeztében 2023.11.15-i forduldnappal
felmondta szerz8dését. A beérkezd palyazatok szakmai és koltségoldali elemzése
utdn a pénztar a Raiffeisen Bank Zrt.-t bizta meg a letétkezel§i feladatok elldtasaval.

A Pénztir taglétszdma 2023. december 31-én 19.848 f6 volt, ami az el6z6 évi zard
taglétszamnal 3,8 %-kal kevesebb. Osszesen 846 fének szlint meg a tagsagi viszonya, mely az
el6z6 évi 804 f6nél mintegy 5,2 %-kal, 42 f6vel tobb. 2023-ban is folytatddott az uj belépbk
és az atlépbk szamanak csokkenése, mely els6sorban azzal magyarazhaté, hogy a Pénztar
tgyfélszolgalati tevékenységét ellatd MBH Bank Nyrt. fidkhalézati tevékenysége soran is
csokkent az Uj belépések szama, ugyanakkor az Uj belép&k egy része mar az erre a célra
kialakitott online feliileten Iépett be Pénztarunkba. 63 pénztartag Iétesitett Gjonnan tagsagi
jogviszonyt. Ebbél az Uj belépbk szama 52 f6 (el6z6 évben 104 f6), mig az atlépdk szama az
el6z6 évhez hasonldan ismét 11 f6 volt. Csokkent a mas pénztarba atlépbk szama, a 2023. évi
73 f6s létszam 17 fével kevesebb, mint a 2022. évi érték. A vdrakozasi id6 utani kilépék
szama sorozatban masodik éve nétt, megtorve ezzel a kordbbi évek csékkend tendencidjat
(mely aldl a 2019-es év kiugréan magas kilépési szama kivételt képez). Az lizleti év soran 285
fé szlintette meg tagsagi jogviszonyat ilyen jogcimen. A szolgaltatasban részesiiltek szama
esetében csekély mérték(i novekedés figyelheté meg, az el6z6 évi 424 f6 kilép6 utan 2023-
ban ez a létszdm 443 f6ben realizdlédott. Osszességében az lathaté, hogy a belép8k
szamanak jelentds visszaesésével parhuzamosan a kilépSk szama némileg novekedett. Ez a
két hatas egyiitt okozta a Pénztdr taglétszdmanak 3,8 %-ot megkozelits csokkenését.

A 2023-as évet befektetési szempontbdl a vilagjarvany utani extrém laza monetaris és fiskalis
politika, illetve az ellatasi lancok akadozdsa miatt felfuté inflacidra adott jegybanki valaszok
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alakitottak. Az el6z6 évi kamatemelések hatdsa lassan kezdett latszani mind a tengeren tuli,
mind az Eurdpai Unid orszdgainak inflaciés mutatéin. Mindez pedig a gazdasagi teljesitmény
jelentds romldsa és a munkanélkiliség felfutasa nélkiil ment végbe. Az inflacids nyomas
enyhilése a kamatemelési ciklus végébe, esetleg a kamatcsokkentési ciklus meginduldsaba,
a gazdasagi mutatdk elmaradé romldsa pedig a vildg vezet6 jegybankjai altal vart ,soft
landing” forgatdkényvbe vetett optimizmust taplalta. Ezek egyltt egy altalanos piaci
optimizmust okoztak, ami a még mindig magasnak mondhato kamatok mellett jelent&s
hatszelet jelentettek befektetési oldalon. Masrészt az Eurdpa hataraban 2022. februarjaban
kitort haboru tovabbra is tart, a fesziiltség a fejlett Nyugat és Oroszorszag kozott tapinthato,
viszont a nyersanyagpiaci sokk, elsGsorban a kies§ orosz olaj és gaz miatti hidny elmaradt és
az drak is normalizalédtak. Ezen kockdazat kidarazoddsa is pozitivan hatott a befektet6i
hangulatra.

Az inflacié az el6z6 évi meredek emelkedés utan a jegybanki beavatkozasnak, a magyar
gazdasagot elér6 enyhe recesszionak és a kereskedelmi forgalom jelentfs visszaesésének
kovetkeztében lassan csokkenni kezdett, végil atlagosan 17,6 szdzalékkal emelkedtek a
fogyasztoi drak az el6z6 évhez képest. A jegybanki alapkamat a kamatcsokkentési ciklus
meginduldsanak kovetkeztében az lzleti év végére 10,75 %-0s szintre csokkent.

A Pénztar 2023. éves beszamolo szerinti zaré mérlegfé6sszege 46.238.282 eFt, mely az el6z6
évinél mintegy 18,5%-kal magasabb. A mérlegf66sszeg novekedését elsGsorban az lizleti év
soran elért kiugréan magas hozam és a befektetéseken keletkezett értékkiilonbozet okozza.

A szokdsos miikodési tevékenység eredménye az el6z4 évi -29.564 eFt-os eredményhez
képest 2023-ban -15.246 eFt-os vesztségben realizdlédott, amelyhez a rendkiviil kedvezd
hozamkérnyezet miatt ndvekvd, 19.491 eFt-os befektetési tevékenységhdl szarmazo
eredmény adodik, igy a mikodési tevékenység mérleg szerinti eredménye 4.245 eFt volt. Ez
Iényegesen fellilmulja az el6z6 évi értéket, aminek oka a m{ikodési bevételek hozamlevonas
okozta emelkedésén tul egyértelmiien a befektetési tevékenység eredményének kimagaslo
értéke.

A Pénztar fedezeti portfélidjanak bevételeit a tagdijbevételek hatarozzak meg, melyek
mintegy 4,2 szazalékkal maradtak el az el6z6 évi 2.134.737 eFt-os értéktdl és végiil 2.044.161
eFt-ban realizdlodtak. A tagdijbevételek Gsszetételét tekintve elmondhato, hogy a cafeteria
rendszer térvényi hatterének korabbi mddosulasa miatt a munkaltatoi tagdij 6sszege a 2018.
elStti értékekhez képest nagyon alacsony szinten stabilizadlodott. Az egyéni tagdijbefizetések
Osszege mintegy 4,3 szdzalékos visszaesést mutat az el6z6 évi értékhez képest.

A Pénztar kiadasai kozott meghatdrozé szerepe van a teljeskoriien kiszervezett nyilvantartas
és adminisztracio koltségének, ez tette ki 2023-ban az Gsszes pénztari kiadas mintegy 44%-
at, mértékét tekintve 66.265 eFt-rdl 76.508 eFt-ra nétt. A jelentés novekedés oka a
szerz6déses dij novekedése mellett az alacsonyabb bazisban is keresendé: az tzleti év soran
feltart, 2020.07 hé és 2022.06 ho kozotti id6szakot feldleld, hibds dijszamitasbdl adodé
tulfizetés 6sszege csokkentette az éves dijosszeget, ami alacsonyabb bazisértéket jelent. A
tulfizetés 6sszege pénziigyileg 2023-ban kertilt rendezésre.
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A személyi jellegli raforditasok a befizetésosztonzé akcié keretein belil végbement
koltségcsokkentd dontéseknek koszonhetSen az el6z8 évi 33.159 eFt-rél 23.626 eFt-ra
csokkentek.

A sajat tdke allomanya 2023.12.31-én 112.139 eFt volt. A Pénztir tékehelyzete
kiegyensulyozott.

A likviditasi céltartalék zaré allomanya 2023. év végén 52.619 eFt, a Pénztar likviditdsa
biztositott.

A fedezeti céltartalék allomanya 2023.12.31-én 45.340.343 eFt volt, ezen beliil az egyéni
szamlak dllomanya a 2022-es értékrdl (38.031.986 eFt) 2023-ra 45.260.716 e Ft-ra
ndvekedett, amely névekmény elsGsorban a benchmarkot jelentésen meghaladd befektetési
eredménynek tulajdonithatd.

Az éves nettd hozam mindkét portfélioban meghaladta éves szinten a referenciahozamot.

AKTIV BEBIZTOSITO
PORTFOLIO PORTFOLIO
2023. évi netto hozamrata 22,38% 20,89%
10 éves atlagos hozamrata (2014-2023) 7,50% 3,92%
15 éves atlagos hozamrata (2009-2023) 8,73% 5,28%
2023. évi inflacid (év/év) 17,6%

2024. . negyedévében a megel6z6 évet meghatiarozé trendek latszanak folytatédni. A
2023. év masodik felét jellemz& pozitiv tékepiaci hangulat folytatodni latszik, ami a
portféliok arfolyamainak alakuldsaban is megmutatkozik. A varakozdsok szerint a FED és az
EKB kamatemelési ciklusat befejezettnek tekinti, a befekteték az év derekara mar a
kamatcsokkentési ciklus meginditasat varjak. Ugyanakkor az amerikai munkaerdpiac
tovabbra is feszes, a termel6i arak és az inflacids mutatdk csalddast okoztak, az inflacio
esetleges Ujboli felfutdsat jelezhetik el6re. Emellett tovabbra is kockdzat az orosz — ukran
haboru esetleges eszkalalédasa, a kinai gazdasag rohamosan romlé kilatdsai és a kézelgé
amerikai eln6kvalasztas, ami akar a Kinaval vivott kereskedelmi haboru kitjuldsat is hozhatja.

Osszességében elmondhatd, hogy az év eddig eltelt id6szakdban befektetési szempontbdl
tovabbra is tdmogaté piaci kornyezetben miikodhet a Pénztéar, az év egészére vonatkozo
kilatasok pedig sok kockazattal és bizonytalansaggal tarkitottak.

A novekvd koltségoldali nyomas ellensulyozasara és a hosszt tava zavartalan mdkodési
feltételek biztositasanak érdekében a Pénztar 2023-ban a tagdijfelosztasi aranyok
modositasardl és az alaptagdij mértékének 4 ezer Ft/hé-rél 6 ezer Ft/ho-ra emelésérdl
dontott. A valtozas 2024.01.01-t6l Iépett hatdlyba.

Osszefoglalva rogzithetd, hogy a 2023-as évben és jelenleg is a legfontosabb célok a Pénztér
vezetése szamara az Osszetett kornyezetnek torténé megfelelés és a hosszu tava mikodési
biztonsag megteremtése. Ugyan a befektetdi hangulat és ezzel egyiitt a Pénztar befektetési
kdrnyezete kedvez6, a recesszids félelmek, az inflacio elleni tovabbi jegybanki kiizdelem és a
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kozelgé amerikai elndkvalasztds miatt esetlegesen kialakulé pénz- és tdkepiaci
bizonytalansagok alapjaiban valtoztathatjdk ezt meg az el6ttiink all6 hdnapokban. A
kockazatok ellenére a Pénztar vezetése bizik abban, hogy az esetlegesen megvaltozd piaci
kornyezetben is képes lehet stratégiai céljat, a kezelt pénztari vagyon tovdbbi névelését
elérni.

A mérleg forduldnapjat kovetéen rendkiviili esemény nem tortént, a Pénztar vezetése
tovdbbra is folyamatosan vizsgdlja és elemzi a kiils6 kornyezeti hatasokbdl eredd
kockdzatokat (pl. orosz-ukran haborus helyzet, magas inflicid) és minden téle telhetd
intézkedést megtesz a célok elérése és a miikodési biztonsag megteremtése érdekében.

Budapest, 2024. majus 22.

PR

Dr. Németh Krisztian
az lgazgatdtandcs elndke




