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A Pénztir alapadatai és vezetése
Testiiletek

Igazgatdtandcs tagjai:
Gémes Imre (IT EInok)
Bogar Miklds

Gigacz Attila

Farkas Ferenc Tamas
Paragi Zoltan

Ellendrz6 Bizottsag tagjai:

Dr. Flirjné Jaszter Bedta (EB EInok)
Varszegi Gyorgy

Janké-Brezovay Zsuzsanna

Szolgdltaték

Adminisztraciéval megbizott:
Elsé Hazai Pénztarszervezd és Mlikodtetd Zrt.

A pénztarakra vonatkozo szamviteli elGirasok alapjan a Pénztar kdnyvvizsgalatra kotelezett.
Konyvvizsgalattal megbizott:

Circulum Audit Kft.

Nyilvantartdsi szam: 00 2121

Karikas Judit

Kamarai tagsagi igazolvany szam: 00 6234

LetétkezelS pénzintézet:
Citibank Europe plc magyarorszagi fidktelepe

Szamlavezetd pénzintézet:
Budapest Bank Zrt.

Vagyonkezel§:
Budapest Alapkezeld Zrt.
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Budapest Orszagos Onkéntes Kdlcsonos Nyugdijpénztar
Kiegészitd meliéklet

Tajékoztaté adatok

A Budapest Orszégos Onkéntes Kélcsénés Nyugdijpénztar pénziigyi terve alapjan a 2019. évre el@irt egységes tagdij 6sszege
4.000 Ft/ho.

Tartalékok képzése

2019. évben a befizetett tagdijak tartalékonkénti megoszlasa az alabbiak szerint alakult:

Valamennyi jogcimen Fedezeti tartalék Miikodési tartalék Likviditasi tartalék
befizetett éves tagdij

10.000 Ft-ig 91% 9% 0%
10.001 - 200.000 Ft-ig 95% 5% 0%
200.001 - 500.000 Ft-ig 96% 4% 0%
500.001 Ft-tol 98% 2% 0%

Taglétszam alakuldsa

A Pénztar taglétszama 2019. december 31-én 21.611 f6, ami az el6z6 évi zard taglétszamnal 94 fével t6bb.

2019 évben a belépSk szama 1.157 6, ebbdl a mas pénztarbol atlépbk szama 182 f6 volt.

A beszamolds id8szakaban tagsagi viszonya 1.063 f6nek szlint meg, mely az el6z6 évi 685 fénél 378 f6vel t6bb.

A beszamolasi id6szakban 452 6 esetében szolgaltatas igénybevétel, 63 6 esetében atlépés volt a megsziinés oka, mig 500
f6 esetében kerillt sor a varakozasi id6 letelte utani kifizetésre és 46 6 volt az elhunyt tagok szama. Ugyanezen adatok 2018.
évben a kovetkez&képpen alakultak: szolgaltatds igénybevétel 322 f6, 57 f6 atlépés, 261 f6 varakozasi id6 letelte utani
kifizetés, 45 f6 elhunyt és 2 f6 tagsdga sz(int meg egyéb okbdl, ez jellemzben téves belépés miatti tagsagi jogviszony
megszlintetést jelent.

A tagsagi jogviszony megsziinések szamanak megoszlasa negyedévenként

) P R NP AR, Vdrakozasi id6 ;
Negyedévek Szolgdltatas (f6) Atlépés (f6) Elhalalozas (f6) utani kilépé (f6) Egyéb (f6)
l. negyedév 111 16 15 162 0
Il. negyedév 112 17 14 128 1
IIl. negyedév 129 18 10 133 1
IV. negyedév 100 12 7 77 0
Osszesen: 452 63 46 500 2

A tagsagi jogviszony megszlinések szamanak alakuldsat az elz6 évhez képest az alabbi tablazat szemlélteti:
R Tl L Varakozasi id6 g

Ev Szolgaltatas (f6) Atlépés (f6) Elhaldlozas (f6) uténi kilépd (£6) Egyéb (f6)

2018 322 57 45 261 0
2019 452 63 46 500 0

A szolgdltatast igénybevevik szama 2018. évhez képest 40,4 %-kal, azaz 130 f6vel né6tt, az atiépések szama 10,5 %-kal, azaz 6
fével nétt a korabbi évben regisztralthoz képest. Az elhunyt pénztartagok szama 1 fével tobb az el6z6 évinél.

A 10 éves varakozasi id6 letelte utani tagsagi jogviszonyukat megsziintetd tagok részére torténd kifizetések szama a 2019.
évben 239 fével, 91,6 %-kal n6tt.

készitette az ElsG Hazai Pénztarszervezd Zrt.
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Kiegészito melléklet

Kifizetések alakuldsa

A targyévi atlagos kifizetések az alabbiak szerint alakultak:

e egydsszegli szolgdltatasra 1.471.260 ezer forint kifizetés tortént, ez dtlagosan 3.255 eFt/f§ kifizetést jelent,
atlépésre 90.935 ezer forint kifizetés tortént, ez atlagosan 1.443 eFt/f6 kifizetést jelent,
halaleset kapcsan 59.925 ezer forint kifizetés tortént, ez atlagosan 1.303 eFt/f§ kifizetést jelent,
10 éves kifizetésre tagsagi jogviszony megsziintetésével 347.857 Ft keriilt kifizetésre, ez atlagosan 696 eFt/f6,
10 éves kifizetésre a tagsagi jogviszony fenntartdsdval 925.379 ezer forint, ami atlagosan 859 eFt/fé kifizetést jelent,
jaradékos kifizetésre éves szinten 46.402 ezer forint kifizetés tortént, ez 3.569 eFt/fé értéknek felel meg.

A Pénztar a kifizetések elszdmolasa soran a Tagi elszamolasi szabalyzatban foglalt koltségeket szamolta fel.

laradékot a Pénztar 2019. év elején 24 f6 részére folydsitott. Az lizleti év soran 4 tovabbi tag kért jaradékszolgaltatast, 10
pénztartag jaradékszolgaltatasa sziint meg.

2019.12.31-én a jaradék szolgdltatasban részesiilé tagok szama 20 f6 volt. A jaradékos tagok egyéni szamlira vonatkozd
adatokat a kiegészité melléklet szamszaki része tartalmazza.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervezd Zrt.
4



Budapest Orszagos Onkéntes Kolcsonos Nyugdijpénztar
Kiegészitd melléklet

A Pénztar mériegének bemutatasa

A Pénztar 2019. december 31-i mérlegf6osszege 36.365.071 ezer Ft, mely az el626 évi mérlegfédsszegnél 10,76 %-kal
magasabb.

ESZKOZOK

A Pénztar a mérlegben eszkdzként mutatja ki a Pénztdr rendelkezésére allé, hasznalatara bocsatott, a miikédését szolgalo,
valamint a nyugdijszolgaltatas, a likviditds és kockdzat fedezetéil szolgdlé befektetett eszkdzoket és forgéeszkézéket,
tovabba az aktiv idébeli elhatarolasokat.

Megoszlas:
Megnevezés (sszeg (eFt) A mérlegf6osszeg %-dban
A) Befektetett eszkdzok 0 0,00%
B) Forgdeszkozok 36.365.059 100,00%
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 12 0,00%
ESZKOZOK osszesen 36.365.071 100,00%

A) Befektetett eszk6zok (0 forint)
A Pénztdr immaterialis javakkal, targyi eszk6zokkel nem rendelkezik, az értékpapirokat forgatasi céllal szerezte be, ezért ezek
a forgoeszkoz6k k6zott vannak kimutatva.

B) Forgoeszkozok (36.365.071 ezer forint)

A Pénztar vagyonanak 100,00 %-a forgdeszkéz.

Forgdeszkdzként vannak kimutatva kévetelések 527.982 ezer forint 6sszegben, amelyb6! 527.982 ezer forint tagdijkovetelés
(vagyis az egységes tagdijak elmaradasabdl adodik). A kévetelések a forgdeszkozok 1,42 %-at teszik ki.

A forgbeszk6zokon belil kimutatott értékpapirok allomanya 32.545.616 ezer forint, amely a forgéeszkézok 89,5 %-at teszi ki.
Az értékpapirok forgatasi céli vasarlasaval, a Pénztar kamat, hozam illetve arfolyamnyereség elérésére torekszik. A
pénzeszkdzok értéke (elszdmolasi betétszamla, elkilonitett betétszamlak) a forgdeszkozok kozétt 3.291.461 ezer forint,
amely a forgdeszkéz dllomany 9,05 %-a.

C) Aktiv idGbeli elhatdrolasok (12 ezer forint)
A Pénztar a 2019. évi mérlegben aktiv id6beli elhatarolast 12 ezer forint értékben tart nyilvan. Ez az 6sszeg a postai alfiék
bérleti dijanak elhataroldsabdl adédik, mivel mar 2019-ben kiszamldzasra kertilt a 2020. I. negyedévére vonatkozd bérleti dij.

FORRASOK
A Pénztar a mérleg forras oldalan mutatja ki a sajat t6két, a céltartalékokat, a kotelezettségeket és a passziv id6beli
elhatarolasokat.

Megoszlas:
Megnevezés Osszeg (e Ft) A mérlegfédsszeg %-aban
D) Sajat téke 128.463 0,35 %
E) Céltartalékok 36.067.391 99,18 %
F) Kotelezettségek 80.613 0,22 %
G) Passziv idGbeli elhatarolasok 88.604 0,24 %
FORRASOK dsszesen 36.365.071 100,00%

D) Sajat téke (128.463 ezer forint)
A Pénztdr sajat t6kéje az elmult évek miikddési tevékenységb6l szdrmazd eredményét tartalmazé 123.739 ezer forint ésszegii
tartalékt6kébdl és a miikodés targyévi 4.724 ezer forint 6sszegli eredményébél all.

E) Céltartalékok (36.067.391 ezer forint)

A Pénztar a korabbi években, valamint a beszamoldsi évben véarhato jovébeni kotelezettségekre m(ikddési céltartalékot nem
képzett. M(ikodési tartalékra juté értékelési kiilonbozetre képzett céltartalékot 2019. december 31-én a Pénztar nem mutat
ki.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervez§ Zrt.
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Kiegészité melléklet

A fedezeti céltartalék nagysaga 35.498.845 ezer forint, mely mogott a tagok egyéni és szolgdltatdsi szamlakon vezetett
kovetelései allnak, ami felett kizdrélag a pénztartagok rendelkeznek. A céltartalék alakuldsa a késGbbiekben keriil
részletezésre. A pénztar Likviditasi céltartalékanak zaré egyenlege 40.564 ezer forint, melyb6l 233 ezer forint az azonositatlan
befizetések befektetési hozamadra képzett és 40.331 ezer forint az egyéb célra képzett tartalék dsszege.

Egyéni szamlak tartalékanak alakuldsa
Az egyéni szamlak nyité dllomanya az lizleti év elsé napjan 31.775.645 ezer forint volt.

A térgyévben egyéni szamlakon jévairt bevételek dont6 része tagdijbefizetés volt, melyb6l az egyéni tagdijbefizetés
1.935.359 ezer forintot (egységes tagdijkovetelés nélkiil), a munkaltatdi tagdij-hozzajarulds 261.920 ezer forintot tett ki. A
munkaltatéi tdmogatasok 2.815 ezer forinttal névelték az egyéni szamlak allomanyat. A fedezeti tartalékon jovairt bevételek
koz6tt jelennek meg a NAV altal addjovairds jogcimén utalt befizetések, melynek Osszege 297.690 ezer forint. A mas
pénztarbol atlépd tagok altal hozott tagi kdvetelések 257.397 ezer forinttal névelték a tartalékot.

Az egyéni szamlakat megillets realizdlt hozambevétel 6sszege 1.819.559 ezer forint, az értékelési kiilonbozet 2.642.845 ezer
forint.

Az egyéni szamlak tartalékanak dllomanyat a kovetkez6 tételek csdkkentették:

A szolgdltatasi tartalékba 1.517.662 ezer forint keriilt atcsoportositasra.

A 2019. évben tagoknak, kedvezményezetteknek 1.333.160 ezer forint kifizetés lett elszamolva, melybd! halaleseti kifizetések
59.925 ezer forintot, a varakozasi id6 letelte utani kifizetések 1.273.235 ezer forintot tettek ki. A mas pénztarba atléps tagok
kovetelésének atadasa 90.935 ezer forint dsszegli volt.

Az egyéni szamlakat terhelé befektetésekkel kapcsolatos raforditasok — arfolyamveszteségek, vagyonkezelGi és letétkezelGi
dijak, befektetési tevékenységgel kapcsolatos egyéb raforditasok 628.157 ezer forint értékben csokkentették a tartalék
dllomanyat.

A Pénztar 2015. évtdl kezdGdGen él a jogszabaly és az alapszabdly nyujtotta lehetGségekkel, miszerint a tagdijat nem fizet6é
tagjaival szemben érvényesiti — a tagdij nem fizetés kezd6 idGpontjatdl — a tagok egyéni szamlajanak befektetésébdl szarmazé
hozamdnak csékkentését a mindenkori egységes tagdij miikodési és likviditasi tartalékra jutd 6sszegével, legfeljebb a hozam
erejéig. Ennek megfeleléen 2019.12.31-én a tagdijat nem fizet6 pénztartagok hozamabdl 21.542 ezer forint keriilt levonasra.
A targyévben az egyéni szamlak javara az egyéb likviditasi céltartalékbd! 157 ezer forintot csoportositott at azonositott
befizetések fedezeti tartalékra jutd hozamara, tartalékt6kébdl dtcsoportositas nem tortént.

Az egyéni szamlak zaré dlloméanya 35.401.659 ezer forint.

Szolgaltatasi tartalék alakuldsa

A szolgaltatasi tartalék zaré allomanya: 97.186 eFt
Fedezeti céltartalék dsszesen: 35.498.845 eFt
Egyéni szamlak zaro allomanya: 35.401.659 eFt
Szolgaltatasi szamlak zaré allomanya: 97.186 eFt

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervez6 Zrt.
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Budapest Orszagos Onkéntes Kolcsonos Nyugdijpénztar

Kiegészitd melléklet

Adatok ezer forintban

Megnevezés El626 év Targyév
I. Egyéni szamlakon
Nyité allomany 31.332.919 31.775.645
Targyévben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi célt bevételek (+) 2.767.556 2.799.456
Mds pénztarbol atlép6 tagok altal dthozott tagi kbvetelés egyéni szamlikon 393.516 257.397
(+)
Egyéni szamlakat megilleté hozambevételek (+) 1.802.178 1.819.559
Egyéni szamlakat megilletd értékelési kiilonbodzet (+/-) 1.706.960 2.642.845
Likviditasi tartalékokbé! atcsoportositas (+) 76 157
Tartalékt6kébél atcsoportositas (+) 0 0
Szolgaltatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 965.269 1.517.662
Tagoknak, kedvezményezetteknek, munkaltatéknak visszatérités (-) 872.741 1.333.160
Mas pénztarba atlépd tag kovetelésének atadasa (-) 60.538 90.935
Egyéni szamlakat terheld szolgaltatasi célu egyéb raforditasok (-) 285.216 301.671
Egyéni szamlakat terhel6 befektetésekkel kapcsolatos raforditasok (-) 629.739 628.157
Egyéb véltozas (+/-) -137 -21.815
Egyéni szamldk zaréallomanya 31.775.645 35.401.659
II. Szolgaltatasi tartalékon
Nyit6 llomény 82.822 86.139
Egyéni szamlardl targyévben dtcsoportositott szolgaltatasok fedezete (+) 965.269 1.517.662
Mas pénztarbdl atlépd tagok altal hozott tagi kovetelés (+) 0 0
Szolgéltatasi tartalékon jovairt egyéb bevételek (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékot megilleté értékelési kiilbnbozet (+/-) -397 654
Szolgaltatasi tartalékot megilleté hozambevételek (+) 532 204
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0
TartaléktGkébdl atcsoportositas (+) 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyijtott pénztéri szolgaltatasok (-) 480.268 1.507.308
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 0 0
Mas pénztarba atlép6 tag szolgaltatasi fedezetének atadasa (-) 0 0
Szolgaltatasok folyositasaval kapcsolatos kiadasok (-) 2 0
Szolgaltatasi szamlat terheld egyéb kiadasok (-) 0 0
Szolgaltatasi szamldkat terheld befektetéssel kapcsolatos kiadasok (-) 581 165
Egyéb valtozas (+/-) 0 0
Szolgaltatasi tartalék zaré allomanya 86.139 97.186

Likviditasi céltartalékanak alakuldsa

A likviditasi céltartalék Gsszege 40.564 ezer forint, amelyb6l a Pénztar folyamatos fizet6képességének biztositasara 40.331

ezer forint egyéb likviditasi céltartalékot kilénit el, mely a likviditasi tartalék 99,43 %-a.

Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak fedezetére a Pénztar 233 ezer forint tartalékot képzett (a tartalék 0,57 %-

a).

Likviditasi céltartalék dsszesen: 40.564 eFt
Egyéb likviditasi célokra: 40.331 eFt
Azonositatlan befizetések hozamara: 233 eft

készitette az Elsé Hazai Pénztarszervez§ Zrt.
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Budapest Orszagos Onkéntes Kolcsonos Nyugdijpénztar
Kiegészitd melléklet

Adatok ezer forintban

Megnevezés El626 év Targyév
I. Likviditasi portfolio értékelési kiilénbozetére
Nyit6 allomany 3 13
Targyévben likviditasi portfolid értékelési kiilonbodzetére képzett céltartalék (+) 10 -13
Likviditasi portfolio értékelési kilonboézet tartalékaba atcsoportositas egyéni 0 0
szamlaro! (+)
Likviditasi portfolio értékelési kilénbozet tartalékaba atcsoportositas 0 0
szolgaltatasi tartalékbol (+)
Likviditasi portfolio értékelési kiilonboézet tartalékdba atcsoportositas 0 0
miikodési céltartalékbol (+)
Likviditasi portfolid értékelési kiilonbézet tartalékanak egyéb bevételei (+) 0 0
Likviditasi portfolid értékelési kiilonbozet tartalékabdl atcsoportositas egyéni 0 0
szamlara (-)
Likviditasi portfolié értékelési kiilonbozet tartalékabdl dtcsoportositas 0 0
szolgaltatasi tartalékba (-)
Likviditasi portfolio értékelési kilonboézet tartalékabdl atcsoportositas 0 0
miikddési célra (-)
Likviditasi portfolio értékelési kilonbézet tartalékanak felhasznalasa egyéb 0 0
célra (-)
Likviditdsi portfolid értékelési kilonbozet tartalékanak zaré aliomanya 13 0
Il. Azonositatlan befizetések befektetési hozamara
Nyité allomény 226 237
Targyévben az azonositatlan befizetések befektetési hozamara képzett 30 165
céltartalék (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamdanak kockazati tartalékaba 0 0
atcsoportositas egyéni szamlaral (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékaba 0 0
atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbdl (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékaba 0 Y
atcsoportositas miikodési céltartalékbol (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozama kockazati tartalékanak egyéb 0 0
bevételei (+)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékabol 76 157
atcsoportositas egyéni szamlara (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékabdl 0 0
atcsoportositas szolgdltatasi tartalékba (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékabél 0 0
atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozaménak kockdzati tartalékanak 3 12
felhasznalasa egyéb célra (-)
Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak kockazati tartalékanak zéaré 237 233
allomanya
lll. Egyéb likviditasi célokra
Nyito’ a'||omény 40.137 40.118
Targyévben egyéb likviditasi célokra képzett tartalék (+) -19 206
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas egyéni szamlarol 0 0
(+)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas szolgaltatasi 0 0
tartalékbdl (+)

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervezd Zrt.
8




Budapest Orszagos Onkéntes Kélcsonds Nyugdijpénztar
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Megnevezés ElGz6 év Targyév

Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas miikodési 0 0
céltartalékbol (+)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék egyéb bevételei (+)

Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl dtcsoportositas szolgaltatasi 0 0
tartalékba (-)

Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl dtcsoportositas miikodési célra (-} 0 Y
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék felhasznalés egyéb célokra (-) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék zaré dllomanya 40.118 40.331

Meg nem fizetett tagdijak tartalékat 527,982 ezer forint 6sszegben a Pénztar azon tagdijkovetelései utdan mutat ki, amelyek
a mérlegkészités idGpontjaig nem kertiltek pénziigyileg rendezésre. Targyévben a meg nem fizetett tagdijak tartaléka az el6z6
évhez képest 71,02 %-kal nétt.

A céltartalékok egylittesen a mérlegféosszeg 99,18 %-at teszik ki.

Céltartalékok alakulasa 2019. december 31-én:
Adatok ezer forintban

Megnevezés Nyité dllomany Targyévi 24ré6 dllomany
vdltozdsok

Miikodési céltartalék 38 -38 0
jovébeni kotelezettségekre 0 0 0
m(ikédési portfolio értékelési kiilbnbozetére 38 -38 0
Fedezeti céltartalék 31.861.784 3.637.061 35.498.845
egyéni szamldkon (értékelési kiilonbézettel egyiitt) 31.775.645 3.626.014 35.401.659
szolgaltatasi tartalékon (értékelési kiilonbozettel 86.139 11.047 97.186
egylitt)
Likviditasi és kockazati céltartalék 40.368 196 40.564
értékelési kiilbnbozetre 13 -13 0
egyéb likviditasi célokra 40.118 213 40.331
azonositatlan befizetések befektetési hozamara 237 -4 233
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 308.728 219.254 527.982
m(ik6édési céld 19.496 11.230 30.726
fedezeti célu 289.232 208.024 497.256
likviditasi és kockazati célu 0 0 0
Osszesen: 32.210.918 3.856.473 36.067.391

F) Kotelezettségek (80.613 ezer forint)

A Pénztar hosszu lejaratu kotelezettséggel nem rendelkezik.

A Pénztar rovid lejaratu kotelezettsége (80.613 ezer forint) tagokkal szembeni kotelezettségekbél (57.856 ezer forint
Osszegben), szallitoi kotelezettséghdl (995 ezer forint Gsszegben), egyéb rovid lejaratu kotelezettséghdl (7.952 ezer forint

6sszegben), valamint azonositatlan fliggé befizetésekbdl (13.810 ezer forint dsszegben) adodik.

A Pénztar rovid lejaratu kotelezettségei dllomanyanak részletezése (ezer forintban):

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervezd Zrt.
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Pénztartagokkal, kedvezményezettekkel szemben fennallé kotelezettség 57.856
Kdtelezettségek aruszallitasbdl, szolgéltatasbol 995
Személyi jovedelemadd elszamolas 2.613
Koltségvetési befizetési kbtelezettségek 0
Jévedelem-elszamolasi szamla miatti kételezettség 0
Tarsadalombiztositasi kitelezettség 2.714
Vagyonkezel6 szervezettel kapcsolatos kételezettségek 0
LetétkezelGvel szembeni kételezettségek 0
Vagyonkezel6vel szembeni kévetelések, kbtelezettségek 0
Felligyelettel szembeni kételezettségek 2.625
Egyéb rovid lejaratd kotelezettségek 0
Azonositatlan fliggd befizetések 13.810

Azonositatlan befizetések alakuldsa

Az azonositatlan befizetések nyité alloménya 14.851 ezer Ft volt. 2019. év végén fiiggs befizetésként 7,01 %-kal alacsonyabb
allomanyt, 13.810 ezer forintot tart nyilvin a Pénztar. Az azonositatlan tételek alakuldsat a Kiegészité melléklet szamszaki
részének Azonositatlan befizetések allomanyanak alakuldsa cimd tablazata mutatja be.

G) Passziv id6beli elhatdrolasok (88.604 ezer forint)

Passziv id6beli elhatdroldsként a mérleg fordulénapja el6tti id6szakra vonatkozd, illetve azt terhel azon koltségeket mutatja
ki a Pénztdr, melyek 6sszege a mérlegkészités napjaig a tudomasara jutott, illetve szerz6désekbsl meghatarozhato.

Az elszamoldegységes nyilvantartds sajatossaga miatt a vagyon- és letétkezel6i dijak 2019. évet terhels, pénziigyileg még el
nem szamolt Ssszegét idSbeli elhataroldsként tartja nyilvan a pénztar. A passziv id6beli elhatarolds allomany 2018. évhez
képest 2,95 %-os novekedést mutat. Az elhatdrolt &sszeg jelentds részét az elhatarolt vagyonkezelGi dijak adjak. A
vagyonkezeld referenciahozamokat meghaladé teljesitményének készénhetSen a vagyonkezel6 az Aktiv portféliéban 53.285
ezer forint, a Bebiztositd portfélidban pedig 9.396 ezer forint sikerdijra jogosult. A sikerdijak kifizetése 2020 januarjaban
megtortént.

Jogcim Osszeg (ezer forint)
Vagyonkezel6i dij, sikerdij 74.476
LetétkezelGi dij 2.178
Egyéb tételek 11.950
Osszesen 88.604

A Pénztdr eredményeinek bemutatasa

A Pénztar bevételei alapvetéen a tagdijbevételekbél, a tagok részére fizetett munkaltatéi hozzajarulasbél, eseti
adomanyokbél, valamint a pénziigyi mdveletek bevételeibél tevédnek 6ssze, mig raforditasai jellemzéen mikédési jellegdi
kéltségekbdl és a befektetésekkel kapcsolatos raforditasokbdl keletkeznek.

A Pénztir a jogszabalyoknak megfelelSen tartalékonként elkiildnitett eredmény-kimutatdst készit az egyes tevékenységi
célok alapjan megbontott bevételeibél, kdltségeibdl, illetve raforditasaibél.

Miikodési tevékenység
A mikddés fedezetét a Pénztar tagdijbevételeinek, a tagok részére fizetett munkaltatéi hozzajaruldsnak a kildottkozgy(ilés

altal meghatarozott hanyada, a mikédési célra kapott rendszeres tamogatis, illetve a miikédésre fel nem hasznalt miikodési
célu vagyon befektetésébdl szarmazé hozam szolgéltatja.
A Pénztér kiegészité vallalkozasi tevékenységet nem folytat.

Fedezeti célu tevékenység
A nyugdijcélu tevékenység fedezetét déntéen a tagdijbefizetésekbdl, a tagok részére fizetett munkaltatoi hozzéjarulas

fedezeti tartalékra juté hanyadabdl, 2007. évtél a tagok rendelkezé nyilatkozata alapjan az addhatdsag altal utalt
adojévairasbdl, a szolgaltatasok fedezetére juttatott eseti adomanyokbdl és a pénziigyi miiveletek eredményébdl képzett
céltartalék adja.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervezd Zrt.
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A Pénztér a nyugdijszolgaltatasok nyujtdsa érdekében felhalmozddé vagyont elkiilbnitetten tartja nyilvan: a felhalmozasi
id6szakban |évé tagok vagyonat tartalmazd egyéni szamlak tartalékaként, valamint a mar szolgdltatast igénylé tagok
koveteléseit tartalmazo szolgaltatasi tartalékként.

Likviditas biztositasa

A Pénztar miikodoképességének és a szolgdltatasok nydjtasanak zokkenémentes biztositdsa érdekében tagdijbevételeinek
meghatdrozott részét likviditasi célra kiiloniti el.

Likviditasi célu bevételt képez még a likviditasi tartalék befektetett részén realizalt hozam és értékelési kiilonbézet.

A Pénztar likviditasi tevékenységre elszamolt, raforditasokkal csokkentett bevételbél egyéb célra, valamint azonositatlan
befizetések hozamara képez tartalékot.

Mlikodési tevékenység eredményének bemutatasa

A Pénztar miikodési tevékenységének eredménye egyrészt a szokdasos miikodési tevékenység eredményébél — amely a
miikddéssel kapcsolatban az lzleti évben elszamolt bevételek és koltségek, raforditasok kiilonbdzete —, masrészt a
befektetési tevékenység eredményébdl — amely a befektetésekb6l szarmazé bevételek, illetve raforditasok kiildnbozete —
tevGdik ossze.

Targyévi miikodési eredmény megoszlasa:

Megnevezés Osszeg (ezer forint)
Szokdsos miikddési tevékenység eredménye 4,512
Befektetési tevékenység eredménye 212
Rendkiviili eredmény 0
Mérleg szerinti eredmény 4.724

A Pénztar el6z6 évi szokasos miikodési eredménye -6.858 ezer forint, amelyhez képest a targyév szokasos miikodési
eredménye 11.370 ezer forinttal magasabb.

A mukodési tartalékot érinté bevételek (hozambevételek nélkiili) 6sszege az el6z6 évben ésszesen 128.861 ezer forint volt,
targyévben 154.260 ezer forint.

A tagdijbevételek a mikddési tartalék bevételeinek 66,75 %-at teszik ki, a fennmaradd bevételek a tagoktdl levont
koltségekbdl, hozamelvonasbdl illetve a meg nem fizetett tagdijak tartalékanak felhasznaldsabol tevédnek dssze.

A mukodési koltségek és raforditasainak megoszlasat az alabbi tablazat mutatja:

Kiadasok megnevezése 2018. év 2019.év | teljesiilés (%) megoszlas %
Adminisztracos di 61.465 65.444 106,47% 43,7%
Személyi jellegii raforditasok 20.495 26.231 127,99% 17,52%
Kénywizsgaléi dij 1.905 1.905 100,00% 1,27%
Felligyeleti dij 8.333 9.045 108,54% 6,04%
Szaktanacsadas dija (jogi) 4.343 3.459 79,65% 2,31%
Tagszervezési dij 0 0 0,00% 0,00%
Budapest Bank tigyfélszolg. dij 4 200 4200 100,00% 2,8%
Marketing-, hirdetés-, propaganda- és 0 0 0,00% 0,00%
reklamkoltség
Egyéb ktg.-k és raforditasok 34.978 39.464 112,83% 26,35%
Osszesen 135.719 149.748 110,3% 100,0%

Adminisztracios dij

2019. évben adminisztracios dijként 65.444 ezer forint lett elszdmolva, mely az el6z8 évhez képest 6,47 %-kal magasabb
Osszeg és az Osszes koltség 43,7 %-at teszi ki. A 2018. évi bevételek el6z§ évihez mért emelkedésének nyomin a
nyilvantartasért fizetett havi dij emelkedett, emellett sikerdijas konstrukcid is bevezetésre keriilt.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervezd Zrt.
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Személyi jellegii raforditdsok

2019. évben a személyi jellegli raforditds 26.231 ezer forint 6sszegben meriilt fel, amely az dllomanyba tartozé alkalmazottak
munkabérébdl, és a tisztségviselSk tiszteletdijabol, ezek jarulékaibdl, illetve a tagdij befizetés 6sztonzé akcid keretében a
tagoknak kikild6tt utalvanyok Gsszegébdl all. Az el6z6 évhez képest a személyi jellegli kifizetéseknél 27,99 %-os
koltségnovekedés kovetkezett be, igy 2019-ben ezek a koltségek az osszes koltség 17,52 %-at tették ki. A novekedést
elsGsorban az alkalmazottaknak, tisztségviselGknek fizetett bérek és tiszteletdijak emelkedése, illetve a befizetést 6sztonzé
akcio keretében a magasabb tagdijbefizetéshez kapcsoléddan a kiild6tt utalvanyok értékének jelentds mértékl névekedése
okozza.

2019. évre vonatkozdan a Pénztar tisztségviselGi brutté 7.505 eFt Gsszegli dijazdsban részesiiltek. A tiszteletdijak utan
elszamolt bérjarulékok 6sszege 1.313 eFt.

A Pénztar 2019. év végén 4 f6 alkalmazottat foglalkoztatott, akik esetében 2019. évben az éves munkabér jarulékokkal névelt
értéke Osszesen 6.071 eft volt.

Ezen felll a személyi jellegl raforditasok kdzétt szerepel még 94 ezer forint reprezentacids koltség, és 11.159 ezer forint
uzleti ajandék koltsége, ami a pénztar éves, befizetés Osztonzé akcidjanak részeként a tagoknak atadott utalvanyok
ellenértéke, illetve a , Tag hoz tagot” akcid keretében folyositott pénzbeli visszatérités 6sszege.

Kdnyvvizsadlati dij
A kényvvizsgaloi dij 2019. évben 1.905 ezer forint, mely megegyezik az elGz0 évi értékkel és az dsszes koltség 1,27 %-at teszi
ki. '

Feliigyeleti dij
A felligyeleti dij mértéke a vagyon 0,25 %-a. A 2019. évre fizetend6 dij 8,54 %-kal n6tt és az Gsszes koltségre vetitett aranya
6,04 %.

Szaktandcsadds dija
A Pénztar altal alkalmazott jogdsz dija a 2018. évhez képest 20,35 %-kal csokkent az eseti jogi kérdésekbdl adédo feladatok
kisebb volumene miatt. Ez az 6sszes felmeril6 koltség 2,31 %-at teszi ki.

Tagszervezési dij
Tagszervezés cimén a Pénztar 2019-ben nem szamolt el kdltséget.

Ugyfélszolgdlati dij

Az lgyfélszolgalati dij szerz6dés alapjan megallapitott értéke immar évek ota valtozatlan, a Budapest Bankkal kotott
megallapodas értelmében Kézponti Ugyfélszolgalata a pénztartagokkal valé kapcsolattartast latja el. Ennek éves dija 4.200
ezer Ft.

Marketing-, hirdetés-, propaganda- és rekldmkoéltséq
A Pénztar 2019. évben hirdetési koltséget nem szamolt el.

Eqyéb kéltségek és rdforditdsok
A Pénztar koltségeiben az egyéb koltségek és raforditasok Gsszege az aldbbiak szerint valtozott:

Egyéb koltségek és raforditasok részletezése 2018 2019
Egyéb koltségek és raforditasok: 34.978 39.464
Anyagktg 92 0
Posta, felefon,fax 5.745 5.707
Egyéb igénybevett szolgaltatasok 3.681 5.286
Egyéb pénziigyi szolgaltatasok dija 5.748 7.851
Meg nem fizetett tagdijak miatti hitelezési
veszteség 19.397 20.394
Birsag, kétbér, behajtatatlan kév. leirasa 0 0
Ertékcsokkenési leirds 0 0
Pénztarszovetségi tagdij 307 215
Kilonféle egyéb szolg. 8 11

készitette az Eis6é Hazai Pénztarszervez6 Zrt.
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Az 6sszes koltséghez viszonyitott aranya 26,35 %.

A 2019. évi koltségek és raforditasok Gsszege 4.486 ezer forint Osszegli, 12,8 %-o0s emelkedést mutat az el6z8 évi koltségek és
raforditasok mértékéhez képest, melynek legfébb okaira a fent olvashaté részletezésben tértiink ki.

A fedezeti céli tevékenység eredményének bemutatdasa

A szolgdltatasi céli bevételek és raforditasok egyenlege 2.497.785 ezer forint, amelybSl a tagok altal fizetett tagdijak
1.872.807 ezer forintot, utdlag befolyt tagdijak 62.552 ezer forint, a munkaltatéi tagdij hozzajaruldsok 261.920 ezer forintot,
a tagok nyilatkozata alapjan az adéhatdsag altal utalt 6sszeg 297.690 ezer forintot tett ki. A 2019-as évben a tdmogatdasként
befizetett 6sszeg 2.815 ezer forint volt.

A szolgdltatasi célu bevételek és raforditasok egyenlege a kévetkez6 (ezer forintban):

Szolgéltatasi célu bevételek 2.799.456
Szolgaltatasi célu raforditasok 301.671
Egyenleg 2.497.785

A szolgdltatasi célu raforditdsok kozott egyszeri tételként szerepel a 2019. évben a tagsagi jogviszonyukat megsziintetd
tagokkal szembeni kdvetelések, illetve az éven tul keletkezett leirt tagdijkdvetelések hitelezési veszteségként tdrténd leirdsa
melynek fedezeti céltartalékot terhels osszege 301.672 ezer forint, amely ugyanakkor az eredményt nem érinti, mert a
jogszabalyok szerint a réforditasokkal azonos Gsszeg(i egyéb bevétel elszdmoldsa is megtértént.

A befektetési tevékenység eredménye

A fedezeti célu befektetéssel kapcsolatos bevétel 4.463.262 ezer forint, amely egyrészt a pénziigyileg realizalt, kapott
kamatokbdl, az értékpapirok forgatasaval elért arfolyamnyereségbél, a befektetési jegyek realizalt hozamabdl, masrészt az
értékelési kiilonbozetben elszamolt varhaté hozamot jelent6 id6aranyosan jaré kamatbdl, valamint piaci értékitéletbél adédd
értékkiilonbozetbdl szarmazik.

A fedezeti célu befektetési tevékenység raforditasai, azaz az arfolyamveszteségek, vagyonkezel6i és letétkezeldi dijak,
tovabba a befektetési tevékenység egyéb raforditasai, 628.322 ezer forintot tettek ki.

A fedezeti célu befektetési tevékenység eredménye 3.834.940 ezer forint. £z jelentésen meghaladja az el6z6 évi, -534.967
ezer forintos értéket. A ndvekedés oka az el6z§ évit jelentésen meghaladé befektetéssel kapcsolatos bevételek dsszege.
Mikozben a bevételek kozel 6t milliard forinttal n6ttek az el6z8 évihez képest, a raforditdsok megkézelitSleg az elézé évi
szinten maradtak, igy az eredmény jelentésen néni tudott. A bevételek ndvekedésének oka a tdmogaté piaci kdrnyezet és a
benchmarkot jelentGsen meghaladd vagyonkezel6i teljesitmény.

A szolgaltatasi célu bevételek és raforditasok 2.497.785 ezer forint egyenlegének 3.834.940 ezer forint hozammal névelt
Osszege, azaz a nyugdijcélu tevékenység eredménye 6.332.725 ezer forint, melybél a Pénztar fedezeti céltartalékot képzett.

Likviditasi céli eredmény bemutatasa

A 134 ezer forint likviditasi céli (hozambevételek nélkiili} bevételek és raforditasok kiilénbdzetébdl a tagok altal fizetett
tagdij, a munkaltatdi tagdij hozzdjarulas és a tamogatdas dsszege 0 ezer forint. Likviditasi céli egyéb bevételként 134 ezer
forintot szdmolt el a Pénztar. Ez az Osszeg egy téves tagi befizetés miatt keletkezett, majd likvid célra &atvezetett
hozambevételbél adodik.

A likviditasi célu bevételek és raforditasok egyenlege a kbvetkezd (ezer forintban):

Likviditasi célu bevételek 134
Likviditasi céld raforditasok 0
Likviditasi befektetési tevékenység bevétele 242
Likviditasi befektetési tevékenység raforditasa 18
Egyenleg 358

A likviditasi célu céltartalék képzés 358 ezer forintos értéke 277 ezer forinttal haladja meg az el6z8 évi 81 ezer forintos
6sszegnek. A ndvekedést az elGz6 évit meghalado befektetési bevétel 6sszeg, illetve a likvid célu egyéb bevételként
kimutatott dsszeg okozza.
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A befektetési tevékenység eredménye

A likviditasi célu befektetéssel kapcsolatos bevétel 242 ezer forint, ami a pénzligyileg realizalt, kapott kamatokbdl szarmazik.
Ez az érték 76 %-kal meghaladja az el6z0 évi, 137 ezer forintos 6sszeget. Likviditasi céld befektetési tevékenység raforditasa
18 ezer forint volt, ami az el6z6 évi 19 ezer forintos érték alatt maradt.

Py

A likviditasi célu befektetési tevékenység eredménye 224 ezer forint, 106 ezer forinttal tébb, mint az el6z6 évi érték.

A likviditasi célu bevételek és raforditasok egyenlegének hozammal névelt Gsszege, azaz a likviditasi eredmény 358 ezer
forint, melybdl a Pénztar likviditasi céltartalékot képzett.

Befektetések alakuldsa

A Pénztar befektetési tevékenységének f6 célja, hogy a tagok egyéni szamlajara jovairt 6sszegeket befektesse - a torvényi
szabdlyozas figyelembevételével és a Pénztar folyamatos likviditasanak fenntartasa mellett - oly médon, hogy a befektetett
eszkdzokon a lehetd legmagasabb hozamot érje el és emellett nyugdij-szolgaltatasokat tudjon eszkdz6ini.

A targyévben a Pénztar befektetési tevékenységében opcids ligylet nem volt, kockazati tGkealap-jegyet nem vasarolt,
hatérid6s ligyleteket egész évben kotott a vagyonkezel§, és kiilfoldi pénzértékre sz616 befektetett pénziigyi eszkozokkel is
rendelkezett.

Ertékelési kiilonbdzet alakuldsa

A pénztari befektetési portfolio nyitd értékelési kiilonbozete 2.469.652 ezer forint, a pénzeszk6zok utan elszamolt értékelési
kiilénbozet 229 ezer forint volt az lizleti év elsé napjan.

Az értékpapirok értékelési kiilonb6zetének év folyaman bekdvetkezett 2.627.378 ezer forintos ndvekedése 2019. év végére
5.097.030 ezer forint Osszegii értékelési kiilonbozetet eredményezett. A bankszamlak utan elszamolt értékelési kilonbozet
2aré allomany osszege - 429 ezer forint. A hataridGs ligyletek zaro értékelési kiilonb6zetének 6sszege -2.474 ezer forint volt.

Befektetések alakuldsa eszkézcsoportonként

A pénztari befektetési portfélioban lévs értékpapirok kdnyv szerinti értékének nyitd dllomanya 27.536.399 ezer forint volt,
mely az év soran minimalisan, 0,3 %-kal csdkkent, zaré allomanya 27.451.060 ezer forint.

Az értékpapirok és hataridds lgyletek értékelési kiilonbdzete allomanyaban 2.644.060 ezer forint 6sszegben bekdvetkezett
valtozds a zaro allomanyt 5.094.556 ezer forint Gsszegre emelte.

Az Uzleti év folyaman az értékpapirok nyit6 piaci értékének (29.986.895 ezer forint) dllomanyhoz képest a zaré piaci érték
2.558.721 ezer forinttal nétt az értékkiilénbozet jelents névekedésének kdszonhetben.

A pénztari befektetési portfdlidban 1évé értékpapirok piaci értéke a targyév utolsé napjan 32.545.616 ezer forint.

készitette az Elsé Hazai Pénztarszervez6 Zrt.
14



Budapest Orszagos Onkéntes Kolcsonds Nyugdijpénztar
Kiegészité melléklet

Hozamok alakuldsa

A Pénztér portfolidinak 2019. évi hozamadatai:

Portfélié Aktiv Bebiztosité
2019. évi nettd hozam 14,9% 2,45%
2019. évi brutto hozam 15,65% 3,04%
2019. évi referenciahozam 14,36% 2,07%
10 éves atlagos netté hozamrata (2010-2019) 8,78% 4,62%
10 éves atlagos referenciahozam (2010-2019) 9,1% 4,24%
15 éves atlagos netto hozamrata (2005-2019) 7,41% 5,42%
15 éves atlagos referenciahozam (2005-2019) 8,37% 5,34%

A pénztdri hozamok részletes alakuldsat tartalmazd tablazatot a Kiegészit6 melléklet szdmszaki részének Hozamok cimi
tablazata is tartalmazza.
Hataridds és opcids ligyletek

A Pénztar portféliojaban hatdridGs fedezeti célu lgyletek az egész lizleti év sordn jelentkeztek és év végi értékiiket a
kiegészit6 melléklet szdmszaki részének Szarmaztatott termékek cim(i tablazata tartalmazza. Az év soran a Pénztar portfdlidja
opcids ligyletet nem, és az lizleti éven tilmutaté repo ligyletet sem tartalmazott.

HatdridGs és opcids ligyleteken kiviil egyéb fliggs és jovébeni kotelezettséget a Pénztar nem tartott nyilvan.

A Pénztar értékpapir kélcsonbeadast 2019. évben sem végzett, befektetési kockazati tékealap-jeggyel nem rendelkezett.

Befektetési Politika
Aktiv portfolio

A 2018.09.18-tol érvényes, iranyadé eszkozallokdcio (a kezelt vagyon piaci értékének szazalékaban)

kockazati kitettség
befektetesileszkoz Célardny Minimum Maximum Referencia-index
(%) arany (%) arany (%)

Likvid pénzpiaci eszk6z6k ( 4. a) — c) és 4. k) alatt felsoroit S

eszkoz6k) 0% 0% 15% -
hdzipénztdr: forint- és valutapénztdr (4. a) } 0% 0% 15% R

: pénzforgalmi szdmla és befektetési szdmla (4. b) ) 0% 0% 15% R

R repo és forditott repo ligyletek (4. k) ) 0% 0% 15% R

Kamatoz6 eszkéz6k 50% 35% 65% RMAX-MAX kosar
magyar és kiilféldi dllampapir, dllam dital garantdlt

- értékpapir (4. d1) - d4) ) 5% 20% 20% -
vdllalati kétvény ( 4. d5) - d6} ) 5% 0% 20% _

g hitelintézeti kétvény ( 4. d7)—d8) ) 5% 0% 20% i

; Onkormdnyzati kGtvény (4. d9) — d10) ) 0% 0% 10% R

; jelzdloglevél { 4. g1) — g2} ) 0% 0% 15% R
lekotott betét (betétszerz6dés): hitelintézeti

- betétszdmldn lekotott pénzdsszeq (4. c) ) 2% 0% 20% N
kamatozd kitettséget biztosité kollektiv értékpapir { 4.

- - o g L -

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervezd Zrt.
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kockazati kitettség
befektetési eszkoz Célarany Minimum Maximum Referencia-index
(%) arany (%) arany (%)
3 3 i
Tulajdonviszonyt megqtestesitd eszkézok 50% 35% 65% __J_rész':l:sr;r:r:dex
részvény (4. el) —e4} ), vaqy ilyen kitettséget biztositd
- kollektiv értékpapir 50% 5% 65% -
ejlett piaci részvény, vaay ilyen kitettséget o N
- biztositd kollektiv értékpapir 20% % 35% MSC World
) ’mfqufar rés'zveny, vagy ilyen kitettséget biztosito 5% 0% 20% BUX
kollektiv értékpapir -
kozép- és kelet-eurdpai régids részvény, vagy ilyen o o o
- kitettséget biztosité kollektiv értékpapir 15% 0% a0 CETOP
feil6dd piaci részvény, vagy ilven kitettséget o o MSC! Emerging
- biztosito kollektiv értékpapir 0% 0% 25% Marke_ts
r ingatlan (4. h)) 0% 0% 5% R
] engb kollektiv értékpapirbdl szdrmazg kitettséq ( 4. f1) 0% 0% 15% 1
-13)) Thi
Szdrmaztatott eszkdzdk 0% 0% 15% -
) hatdridés iigyletekb6l { 4. i) ) szdrmazd nettd kitettség 0% 0% 15% L
. opcids iigyletekbdl { 4. j) ) szdrmazo nettd kitettség 0% 0% 15% R
R swap igyletekbdl ( 4. I} ) szérmazg nettd kitettsé 0% 0% 15% 1
i} eqyéb eszkozokbdl { 4. m) —p) ) szdrmazd kitettség 0% 0% 15% It

* Melyek nem mindgsiilnek egyértelmien sem részvény-, sem kamatozo kitettséget biztositd befektetésnek, sem kockazati tékealapnak.
** az osszetett referencia index {benchmark) részvény kitettséget biztosito indexeib6l 6sszedllitott kosar

Az Aktiv portfélié benchmarkja az aldbbi tékepiaci indexekbé| az alabbi sulyokkal kialakitott 6sszetett referencia index:

Index Suly
RMAX 5%
MAX 45%
MSCI World 20%
BUX 5%
CETOP 15%
MSCI Emerging
Markets 10%

Indoklas
Az Aktiv Portfélié esetében olyan hosszd tavu, dinamikus befektetési portfoliot alakit ki a Pénztar, amely magasabb hozam-
kockazati profilu eszk6zok bevonasaval, a Pénztar altal vallalhaté kockazat mellett, a lehetd legmagasabb hozamot biztositja.
A befektetési portfolio kialakitasa és kezelése soran a hosszii tavi szemlélet melletti hozam maximalizélasra torekszik a
pénztar.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervezd Zrt.
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Bebiztosito portfélié

A 2018.09.18-t6l érvényes, iranyadd eszkdzallokacio (a kezelt vagyon piaci értékének szazalékaban)

kockazati kitettség

befektetési eszkdz Célardny | Minimum ardny | Maximum ardny | Referencia-
(%) (%) (%) index

Likvid pénzplaci eszk6z6k 0% 0% 15% =
. hdzipénztdr: forint- és valutapénztdr (4. a) ) 0% 0% 15% _
pénzforgalmi szdmla és befektetési szdmla (4. b) } 0% 0% 15% .
repo és forditott repo igyletek (4. k} ) 0% 0% 15% _

Kamatoz6 eszkbz6k 100% 50% 100% ————RMI(A:;:: et
) éTtZkngZ; Iérs{ll;ug;;c.i_l Z’Z;w;ngagir‘ dllam dlital garantdit 75% 50% 100% b
vdlialati kétvény ( 4. dS) - d6) ) 5% 0% 20% i
. hitelintézeti kotvény ( 4. d7) - d8} ) 5% 0% 20% -
. Onkormdnyzati kétvény (4. d9) — d10) ) 0% 0% 10% B
. [elzdloglevél (4. g1} —-g2) ) 0% 0% 15% :
T e m | ow | o |
) I;aincgtozd kitettséqget biztosito kollektiv értékpapir ( 4. 0% 0% 15% :
Tulajdonviszonyt meqtestesité eszkzék 0% 0% 5% -
R részvény (4. el)—ed)) 0% 0% 0% _
R ingatlan (4. h) ) 0% 0% 0% R
eqyéb kollektiv értékpapir ( 4. f1) - f3) )* 0% 0% 5% 5
Szdrmaztatott eszkdzék 0% 0% 15% -
) hatdridds iigyletekbdl ( 4. i) ) szdrmazd nettd kitettséq 0% 0% 15% i
. opcids iigyletekbdl { 4. j) ) szdrmazd nettd kitettsé: 0% 0% 15% i
i swap iigyletekbdl ( 4. 1) ) szdrmazd nettd kitettsé 0% 0% 15% R
R eqyeéb eszkGz0kbél ( 4. m) — p) ) szdrmazg kitettséq 0% 0% 15% _

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervezd Zrt.
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A Bebiztosité portfdlié benchmarkja az alabbi t6kepiaci indexekbdl az alabbi sulyokkal kialakitott 6sszetett referencia index:

Index Suly
RMAX 75%
MAX 25%

Indoklas

A Bebiztosité portfélié esetében olyan allampapir tulsulyos portfélié keril kialakitasra, amely alacsony veszteségkockazatot
és megfeleld likviditast biztosit. A portfélié igen alacsony kockazatu értékpapirokbdl, alapvetSen allamkdtvényekbdl és
diszkont kincstarjegyekbél all. A portféli6 tékevesztésének kockdzata csekély, ugyanakkor a hozama az dllampapirok hozamat
varhatéan nem fogja meghaladni.

Bebiztositd portfélié esetében a Pénztar figyelmet fordit arra, hogy a koételezettségdllomany és a befektetések
devizakitettsége 6sszhangban legyen.

Fiigg6 portfélio

A 2018.09.18-t6l érvényes, irdnyadd eszkozallokacio (a kezelt vagyon piaci értékének szazalékaban)

A Pénztirba érkezett befizetéseket, azok azonositasdig, a Pénztar elkiilonitett portfélidban (fiigg6 portfélid) helyezi el. A
fliggd portféliot olyan pénzpiaci eszkézdkbe kell fektetni, amelyek biztositjak, hogy a jellemzéen néhany napos, hetes
befektetési idtav alatt a befizetések az értékiiket megdrizzék, t6kevesztés ne térténhessen meg.

kockdazati kitettsé,
befektetési eszkbz Minimum Maximum | Célardny (%) | Referencia-
arany (%) arény {%) index

{mz:penztér, szdmlapénz, betét ( 4. a) — c) )és repd (forditott repd) 0% 100% 59% ZMAX
ligyletek ( 4. k) )
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl szdrmazo kitettség

allampapir, allami garanciaval biré értékpapir ( 4. d1) - d4) ), o o o

vagy jellemzéen ilyen kitettséget tartalmazo kollektiv értékpapir 0% 100% 95% ZMAX

véllalati kotvény ( 4. dS) - d6) ) 0% 0% 0% -

hitelintézeti kétvény ( 4. d7) — d8) ) 0% 0% 0% -

énkormanyzati kétvény (4. d9) — d10)) 0% 0% 0% -

jelzdlog kétvény ( 4. g1) —g2) ) 0% 0% 0% -
Tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirokbdl szérmazo kitettség

reszver)y ( 4.’e1) —e4) ), vagy ilyen kitettséget tartalmazé 0% 0% 0% .

kollektiv értékpapir

I‘r\g?t?an (‘4. h) ), vagy ilyen kitettséget tartalmazé kollektiv 0% 0% 0% _

értékpapir

egyéb befektetési jegybdl szarmazé kitettség ( 4. f1) —f3) )* 0% 0% 0% =
szdrmaztatott eszk626kbél szdrmazo kitettség

hataridds (igyletekbdl 4. i) ) szdrmazé nettd kitettség 0% 0% 0% .

opcids lgyletekb6l ( 4. j) ) szdrmazé netto kitettség 0% 0% 0% .

swap ugyletekbdl ( 4. 1) ) szdrmazé nettd kitettség 0% 0% 0% .
egyéb eszko26kbol ( 4. m) - p) ) szdrmazo kitettség 0% 0% 0% -

Benchmark

index Suly
ZMAX (MAX ZMAX Index) 100%

készitette az ElsG Hazai Pénztarszervezd Zrt.
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Jaradékos portfélié

A 2018.09.18-t6l érvényes, iranyado eszkozallokacio (a kezelt vagyon piaci értékének szazalékaban)

kockdazati kitettség
befektetési eszkéz Minimum Maximum | Célardny (%) | Referencia-
arany (%) arany (%) index

{mz:penztar, szdmlapénz, betét ( 4. a) — c) )és repd (forditott repd) 0% 100% 5% ZMAX
tigyletek ( 4. k} )
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbdl szarmazo kitettség

allampapir, llami garancidval biré értékpapir ( 4. d1) - d4) ), o o o

vagy jellemz8en ilyen kitettséget tartalmazé kollektiv értékpapir 0% 100% 95% S

véllalati kétvény ( 4. dS) - d6) ) 0% 0% 0% -

hitelintézeti kotvény ( 4. d7) —d8) ) 0% 0% 0% .

6nkormadnyzati kotvény (4. d9) - d10) ) 0% 0% 0% -

jelzdlog kotvény ( 4. g1) - g2) ) 0% 0% 0% -
Tulajdonviszonyt megtestesit6 értékpapirokbdl szdrmazé kitettség

reszverl\y ( 4.’e1) —'e4) ), vagy ilyen kitettséget tartalmazé 0% 0% 0% )

kollektiv értékpapir

|’ngatlan (14. h) ), vagy ilyen kitettséget tartalmazo kollektiv 0% 0% 0% )

értékpapir

egyéb befektetési jegybdl szarmazé kitettség ( 4. f1) — 3) )* 0% 0% 0% .
szdrmaztatott eszkézokbél szarmazo kitettség

hataridds ligyletekbdl ( 4. i) ) szarmazé netto kitettség 0% 0% 0% -

opcids ligyletekbdl 4. j) ) szdrmazd nettd kitettség 0% 0% 0% R

swap Ugyletekbdl ( 4. 1) ) szdrmazé nettd kitettség 0% 0% 0% R
egyéb eszk6z26kbbl ( 4. m) - p) ) szérmazé kitettség 0% 0% 0% .

Benchmark
Index Suly
ZMAX 100%

készitette az Elsé Hazai Pénztéirszervezd Zrt.
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A piaci kornyezet értékelése:
Osszefoglalas

Tébb nehézséggel is szembe kellett néznie a vilaggazdasagnak 2019-ben, mint példaul a kereskedelmi haboru, a brexittel
kapcsolatos bizonytalansagok vagy a FED kamatemelésének késleltetett hatdsai, melyek ellenére egyébként az év sordn
emelkedés volt tapasztalhaté a kockazatos eszk6zékben. Ennek legfébb oka a legnagyobb kézponti bankok hozzaallasanak
valtozasa volt, mely Iényegében a FED és az EKB megujult monetaris politikai enyhitését jelenti. Ezek mellett mindenképpen
emlitésre mélt6 a tény, hogy amig 2018-ban szinte az Gsszes f6 eszkdzosztaly negativ hozammal zérta az évet, addig 2019-
ben ennek a teljes ellenkezbje volt megfigyelheté és a fébb eszkdzosztilyok, mint részvény, kétvény, arany, jelentés
emelkedéssel zartak.

2019-es év szamokban
Magyarorszag:

A KSH legfrissebb kozlése szerint 2019 utolsé negyedévében 4,5%-kal béviilt a gazdasag az el6z6 év azonos negyedévéhez
viszonyitva, szezondlisan kiigazitott adatok alapjan. A névekedéshez nagyobb mértékben a piaci alapu szolgaltatasok, kisebb
mértékben az ipar és az épitSipar jarult hozza. 2019-ben a GDP 4,9%-kal emelkedett az egy évvel kordbbihoz képest.

USA

Az el6z6 negyedévek novekedését folytatva a negyedik negyedévben 2,1%-kal béviilt az amerikai gazdasag évesitett
negyedéves alapon. A munkaerépiaci helyzet is tovabb javult az év soran, a munkanélkiliségi rata 3,5%-ra csokkent.

Eurdzdna

A gazdasagban novekedés (itemében jelentGs mértékd lassulds volt megfigyelhetS, amely a kereskedelmi haborinak, a
globalis konjunktura lassuldsanak valamint strukturdlis problémaknak volt koszénhetS. A szezonalisan kiigazitott redl GDP
novekedési liteme éves bazison a negyedik negyedévben 0,5 szazalékkal emelkedett.

Kitekintés

Az év elején még a legtébb befektet6 a tavalyi gyengébb ndvekedés utan élékiilésre szamitott, a recessziés félelmek a
hattérbe huzédtak. A koronavirus viszont teljesen Uj helyzetet teremtett, és az elmult napok fejleményei ravilagitottak arra,
hogy a kordbbi varakozasokhoz képest joval stlyosabbak lesznek a hatdsok. Erételjes globalis recesszio varhato, és a kilabalas
varhatd id6zitése is elég bizonytalan. A koronavirus esetében egy teljesen uj, rdadasul egyel6re sem az egészségiigyi, sem a
befektetdi kbz6sség altal pontosan meg nem értett folyamatrdl van sz6. Mindez az elmult hetek piaci reakciéibdl is latszik ~
az emelked6 betegszamrdl érkezd hirek évek 6ta nem latott arfolyammozgasokat hoztak a részvénypiacokon. A koronavirus
raadasul azon a ponton ,tamadja” a tGkepiacokat és gazdasagokat, ahol azok a legsériilékenyebbek: a bizalom teriiletén.

készitette az Els6 Hazai Pénztarszervezd Zrt.
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A terv és tényadatok 6sszehasonlitdsa

Rovid tavu terv és tényadatok dsszehasonlitasa

A taglétszam alakuldsa a révid tavia pénziigyi terv tiikrében

A Pénztdr taglétszama 2019. december 31-én 21.611 f6. A Pénztér 2019. évi révid tavi pénziigyi terv adataiban a tervezett
létszam 2019. év végére 22.347 f6 létszamban lett megallapitva. A Pénztar év végi taglétszama a pénziigyi tervhez képest 5,8
%-kal marad el a tervezett értéktdl. Ennek oka elsésorban a belépSk szamanak a tervhez képest jelentés eltérésébél adodik. A
belépdk szama mind az (j belépdk, mind pedig az 4tlép6k tekintetében lényegesen elmarad a tervezettél.

A 2019. évi pénziigyi tervben 1500 f6 Uj, valamint 300 f6 mas pénztarbdl 4tléps szerepel, a ténylegesen belépSk szama 975
f6, a mas pénztarbdl atlépsk szdma 182 4 volt.

A Pénztar a 2019. évi rovid tavi éves pénziigyi tervben 72 f6 atléps taggal, 240 f6 egydsszegii nyugdijszolgaltatast
igénybevevd taggal szdmolt, 36 tag elhaldlozasa, valamint 283 f6 10 éves varakozasi idG letelte miatti tagsagi jogviszony
megsz(inést tervezett.

A taglétszam véltozasa: a belépdk, szolgaltatast igénybe vevék, mas pénztarba 4tlépdk és elhunyt tagok szamanak tervezettd|
valé eltérése az alabbiak szerint alakult:

Mas Szolgdltatast Mads Egyéb 10 éves
2019. év Belépdk pénztirbdl igénybe pénztarba Elhunytak megsz(inés Kilépék
atlépdk vevék atlépék
Terv adat (f6) 1500 300 240 72 36 0 283
Tény adat (f5) 975 182 452 63 46 2 500
Eltérés (f6) -525 -118 212 -9 10 2 217
Eltérés (%) -35% -39,33% 88,33% -12,5% 27,78% 0% 76,68%

A Pénztar bevételeinek és kiaddsainak és hozameredményeinek alakuldsa a rovid tava pénziigyi terv tiikrében

Bevételek
Az lizleti év soran elért 6sszes tényleges bevételek megkézelitSleg a tervezett bevételek szintjén alakultak.

A kdvetkezd tabldzat a tervezett és tényleges, kiilonb$z8 jogcimii bevételek tervtdl vald eltérését mutatja.

Terv Tény o A
Megnevezés (e Ft) (e Ft) Teljestilés (%) (Tény/Terv)
Tagdijbevételek, tamogatas 2.367.696 2.303.190 97,28%
Egyéb bevételek 277.864 348.988 125,6%
Osszesen: 2.645.560 2.652.178 100,25%
Kiadasok

A Pénztar 149.748 ezer forint tényleges miikddési kéltségeinek és raforditasainak 6sszege a tervezett 121.884 ezer forintnal
27.864 ezer forinttal, 22,86 %-kal lettek magasabbak.

A tényleges miikodési koltségek, raforditasok a tervezetthez képest az alabbiak szerint alakultak:

Kiaddsok megnevezése (e:::\l’:t) (e::::t) Teljestilés (%) Me;i::;s %

Adminisztracids dij 66.416 65.444 98,54% 43,7%
Személyi jelleg(i raforditasok 20.160 26.231 130,11% 17,52%
Feliigyeleti dij 9.076 9.045 99,66% 6,04%
Egyéb ktg.-k és raforditasok 26.232 49.028 186,9% 32,74%
Osszesen* 121.884 149.748 122,86% 100,00%

* Aterv és tény kiadasok a befektetési kiadasokat nem tartalmazzék.

A koltségek és raforditasok tervhez képesti névekedését az éves befizetés &szténzé program miatt felmeriilt személyi jellegii
raforditasok és a tagdijkovetelések leirdsa miatti hitelezési veszteség ndvekedése okozta.

készitette az Els§ Hazai Pénztarszervezd Zrt.
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A tartalékok tényleges zaré allomanya a tervezett — feltételezett jovGbeni vérhaté események (taglétszam-valtozds,
4tlagtagdijak ndvekedése, tagdijfizetési fegyelem javulasa, befektetési hozamok) alapjan meghatarozott — zar6 allomanyhoz
képest az alabbiak szerint alakult a révid tévi pénziigyi terv tiikrében:

Tény ik
s A ; Terv R A Teljesiilés (%)
Il
Tartalékok zaré allomanya z4r6 Sllomny (eFt) zaro(aeII:tr)nany (Tény/Terv)
Tartalékt8ke + Targyévi eredmény 151.025 128.463 85,06%
Miikédési céltartalék (értékelési kiilsnbdzetbdl képzett) 0 0 0,00%
Fedezeti tartalék 35.706.651 35.498.845 99,42%
Likviditasi tartalék 42.820 40.331 94,19%

A tartaléktéke tervtdl vald jelentds eltérését a nyité allomany tervtSl elmaradé mértéke okozza.

A fedezeti céltartalék zaré allomanya mondhatni a terv szerint alakult, 0,58 %-kal haladta maradt el a tervezett értéktdl. Mig
a tagi kifizetések, szolgdltatasra forditott Osszegek jécskan meghaladtdk a tervezett értéket, a hozam a tervezettnél
jelentésen nagyobb értékben alakult, igy ellensilyozni tudta a kifizetések alulbecslésének hatasat.

Hozamok

A harom tartalék befektetési tevékenység sszeredménye az 1.062.118 ezer forint elSirdnyzott dsszeghez képest 2.972.227
ezer forinttal magasabb értékben, 4.463.692 ezer forintban teljesiiltek.

A Pénztar révid tavi terv- és tényadatainak részletes alakuldsat a Kiegészitd melléklet szdmszaki részének Rovidtavi terv-tény
elemzés cim( tablazata tartalmazza.

A Pénztar Eves beszamoldjanak, a kiegészité melléklet szoveges részének és a kiegészitd melléklet szdmszaki részének egyes
tablaiban talalhaté sorok értékei a kerekitésbél adédéan minimalis eltéréseket mutathatnak.

2019. évben a munkaltatdk kételezettségeiket maradéktalanul teljesitették.

A Pénztar 2019. évben tartalékok kdzotti dtcsoportositast a jogszabalyban el@irtaknak megfelelSen hajtott végre, azonositott
befizetések hozamanak atvezetése cimén 157 ezer Ft-ot a fiiggs portfdliébdl a fedezeti portfélioba, ugyanezen a jogcimen 12
ezer Ft-ot a fiiggd portféliobol a mikddési tartalékra. Ezen fellil a pénztar 2015. évtdl a tagdijat nem fizet6 tagoktél hozamot
von el, ennek megfelelden a fedezeti tartalékbdl a miikodési tartalékba 2019.12.31-én 21.541.741 ezer Ft keriilt atvezetésre.

A pénztar tényszer(i megitéléséhez sziikséges egyéb mutatészamok

Egyéb mutatok 2019. évben
Osszes tagdijbevétel ardnya az osszes bevételhez viszonyitva (%) 77,87 %
Aktiv taglétszdm ardnya 43,01 %
Anyagjelleg(i raforditasok ardnya az 6sszes mikddési kdltséghez viszonyitva (%) 62,82 %
Bér és személyi jelleg(i kiadasok aranya az 6sszes miikodési koltséghez viszonyitva (%) 17,52 %

Rendkiviili események
A Pénztar a 2019. évben rendkiviili bevételt és rendkiviili raforditast nem szamolt el.

A Pénztarnal a beszamoldas évében ellendrzés jelentds dsszegli hibat nem tért fel. Szokasos, folyamatos feliigyelet keretében
végzett atfogé feliigyeleti ellenbrzés vette kezdetét 2019 szeptemberében. Ennek lezarasa 2020-ban torténik majd meg, a
beszamolé készités idGszakaban a Pénztarnak nincs még informacidja a vizsgélat varhato eredményérél.

Allami adéhatésag éltal végzett ellendrzés az iizleti évben nem tortént. Az adéhatdsag a vonatkozd addévet kovetd 6 éven
beliil barmikor vizsgalhatja a konyveket és nyilvantartasokat és pétlélagos adét vagy birsdgot dllapithat meg. A Pénztar
vezetéségének nincs tudomasa olyan kériillményrél, amelybdl a Pénztérnak ilyen cimen jelent6s kotelezettsége szarmazhat.

A Pénztarnal a mérleg fordulénapja és a mérlegkészités napja kozott Iényeges esemény nem tértént.
Budapest, 2020. aprilis 24.
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