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Jelentés
a Budapest Orszdgos Kotelezd Magannyugdijpénztdar
2014. tzleti évben folytatott tevékenységérdl

A Budapest Orszdgos Kételezd Magdnnyugdijpénztar mikodését a 2014-es évben a mikodés jogi

kdrnyezetének vdltozdsa, valamint befektetési szempontbdl kedvezd kdrnyezet jellemezte. A

pénztdr vezetése szdmdra jelentds feladatot jelentett a tagdijfizeték mozgdsitasa, amit a 2014.

végén elfogadott Uj nyugdijpénztdri szabdlyozds tett sziikségessé, ami kdtelezd tagdifizetsi
hdnyadot irt eld a teljes tagsagon belll.

A pénztdr taglétszdma 2014. december 31-én 7.259 f6 volt, mely az elézd évi 2&rétdl (7.183 f6) 76
fovel magasabb. Tagsdgi viszonyt 90 & |étesitett dtlépés formdjdban, illetve két f6 dnkéntes
belépdként, a tagsdgi jogviszonyt megszintetok szdma a tavalyi évhez képest |ényegesen
kevesebb, mindéssze 16 6 volt.

Mivel kordbban ¢ jogalkotd mar lezarta a tdrsadalombiztositdsi rendszerbe térténd visszalépés
lehet8ségét, 2014-ben nem volt visszalépd a tdrsadalombiztositdsi rendszerbe. A tagsagi
jogviszony megsziinésének oka 7 f& esetében mds pénztdrba torténd dtlépés, 9 f& esetében
elhaldlozds volt.

A pénztdr 2014. évi éves beszdmold szerinti zard mérlegfédsszege 28.581.609 e Ft, mely az eldzb
évinél mintegy 25,17%-kal magasabb. A mérlegfédsszeg ndvekedése részben a 2013, végi
gtlépési hullém miatti jelentés vagyonndvekedés, részben pedig a befektetéseken elért kedvezd
eredmény miatt kdvetkezett be.

A makodési tartalék zdrd dllomdnya 2014-ben 346.275 e Ft volt, melybdl a negativ mikddési
eredmény dsszege -42.653 e Ft. A szokdsos mikddési tevékenység eredménye -51.722 e Ft,
melyet a befektetési tevékenység +9.069 e Ft-os eredménye némiképp ellensilyozott. Ez az érték
a hozamkdrnyezet jelentés romldsa miatt jelentdsen elmarad az elézé évi, 26.762 e Ft-ot kitevd
befektetési eredmeénytdl. A koltségek elézd évi 107.045 e Ft-os értékhez viszonyitott jelentds
mértékl csdkkenésének hdtterében a 2013. évi pénztdrszolgdltatd valtds miatt felmertld egyszeri
tetelek dlinak, ezek megemelték a bdzisidészaki értéket. 2014-ben a koltségek dsszesen 83.992 e
Ft-os értéket tettek ki mikodési oldalon.

A pénztar bevételeit ndvelte 2014. évben a tagdijbevételek értékének év végi megugrdsa. Ennek
oka a jogszabdlyi kérnyezet valtozdsa, illetve a tagok vdltozdsra adott reakcidja, ami a fizetési
hagjlanddsagaban testesiiit meg. A kotelezd tagdifizetdi hdnyad tdérvényi megszabdsaq, és ezen
keresztll a pénztdr felszamoldsanak veszélye miatt, a tagsdg jelentds része tagdiifizetéssel, illetve
mukodeési tamogatassal jarult hozzd a pénztdr fennmaraddsdhoz. A Pénztér mikédése tovabbra
is a milkddési tartalékbdl, vagy a tagoktdl kért onkéntes befizetésen alapuld tagdijakbdl
finanszirozhato, ez utdbbi eléirdsét a pénztér 2014-ben még nem vezette be.

A pénztdr kiaddsai kdzdtt meghatdrozé szerepe van a teljes korlen kiszervezett nyilvéntartés és
adminiszirdcid koltségének, ez tette ki 2014-ben az Gsszes pénztdri kiadds mintegy 48,2%-Gt,
mértékét tekintve - a 2013, szolgdltatd valtds miatti magasabb bdzisériék kdvetkeztében - 63.938
e Ft-rol, mintegy 36,6%-kal, -40.513 e Fi-ra csokkent.
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A személyi jellegli rdforditdsok 17.906 e Ft-rol 16.813 e Ft-ra csdkkentek. A pénztdr sajdt téke
dllomdnya 2014. 12. 31-én 346.275 e Ft a likviditasi céltartalék dllomdanya 34.634 e Ft volt. A
Pénztdr tékehelyzete egyeldre kiegyensllyozott, azonban a hosszy tavy, tdbb évtizedes miikddés
nem fenntarthaté.

A fedezeti céltartalék dllomdanya 2014. 12. 31-én 28.124.088 e Ft volt, amely az 22.353.458 e Ft-os
nyitdallomanyndl 25,81 %-kal magasabb, a fent mdr jelzett kedvezé hatdsok miatt.

A Pénztdr befektetési eredményeit jelentdsen befolydsolta, hogy 2013-hoz hasonléan 2014 is
kedvezd év volt o magyar dllampapirok szempontjdbdl. A magyar dllampapirok erésédéssel
zartak, a teljesitménytk kiugrd volt. A vildg nagy jegybankjainak intervencidi és az éledezé
vildggazdasagba vetett remények miatt 2014-ben szépen teljesitettek a részvények és a
befektetési jegyek is, az extrém alacsony hozamok miatt tovdbb folytatdédott a mér évek 6ta tartd
emelkedd piaci trend. Az MNB az egész év sordn folytatta a kamatcsodkkentéseit, aminek
sziikségességét az alacsony inflacidval és a gyenge gazdasdgi novekedéssel indokolta. Az
irdnyadé réta az év végére torténelmi mélypontra, 2,1%-ra csékkent.

A pénztdr hozamai mindhdrom portfélio esetében meghaladtdk referencia index teljesitményét és
jelentdsen tllszarnyaltdk az inflacidé mértékét, magas redlhozamot biztositva ezzel a
pénztartagoknak:

Klasszikus Kieguenstlyozott Novekedési
2014. évi nettd hozamréta 5.97% 11.46% 9,80%
10 éves dtlagos hozamrata 4,64% 6,15% 6,27%
(2005-2014)
10 éves vagyonnodvekedési mutatd 527% 7.33% 6,98%
(2005-2014)
2014. évi inflacid -0,9%

Osszefoglalva rogzithets, hogy a pénztar vezetése szdmdra 2014, évben és jelenleg is a
legfontosabb célok az &sszetett kdrnyezetnek torténd megfelelés és a hosszd tdvd mUikddési
biztonsag megteremtése. A magyar nyugdirendszer atalakuldséval pérhuzamosan a pénztdr
vezetése folyamatosan dolgozik a hosszd tavl fenntarthatd fejlédés megalapozdsdt biztositd
stratégia kialakitésan.
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