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2012. Gizleti évben folytatott tevékenységérol

A Budapest Orszdgos Kotelez6 Magdnnyugdijpénztar mikodését a 2012-es évben a
térsadalombiztositdsi nyugdijrendszerbe torténd mdsodik visszalépési hulldm, a Dimenzid
Magdnnyugdijpénztdar beolvaddsa, a megszinés mellett donté magdnnyugdijpénztarakbdl atlépd
tagok fogaddsa, valamint befektetési szempontbdl a megel6z6 évhez mérten dvatossagra intd,
de végul kedvezébb kornyezet jellemezte. A pénztdr vezetése szamara jelentds feladatot jelentett
a pénztarszolgaltatdval valo targyaldssorozat, majd a valtas elbkészitésével kapcsolatos teendok.

A pénztar taglétszama 2012. december 31-én 5.518 f6 volt, mely az el6z6 évi zarétdl (2.733 6)
2.785 fével magasabb. Tagsdgi viszonyt 3.258 f& létesitett, melybdl a Dimenzid
Magdnnyugdijpénztdr beolvaddsa miatt belépett tagok szédma 2.595 6, tagsdgi jogviszonyt
megszlntetdk szdma a tavalyi évhez képest Iényegesen kevesebb, 473 f6.

A Pénztar taglétszdémanak novekedése tehat alapvetden arra vezethetd vissza, hogy 2012. julius
1. napjaval a Dimenzié Magdannyugdijpénztdr beolvadt a Budapest Magdnnyugdijpénztarba,
illetve jelentds szamban érkeztek més magdnnyugdijpénztarbdl atlépd tagok is.

Ugyanakkor fontos kértilmény, hogy 2012-ben a jogalkotd ismét minden pénztdrtag szamdra
megnyitotta a tarsadalombiztositdsi rendszerbe térténd visszalépést, melynek kdvetkeztében 439
f6 lépett vissza a tarsadalombiztositdsi rendszerbe. A tagsdgi jogviszony megsziinésének oka 28
f6 esetében mds pénztdarba torténd atlépés volt.

A pénztar 2012. évi éves beszamolé szerinti zaré6 mérlegfédsszege 17.098.990 eFt, mely az eléz6
évinél minteqy 77,8%-kal magasabb. A mérlegf6osszeg ndvekedése a Dimenzid
Magdnnyugdijpénztdr beolvaddsa miatti jelentds taglétszam és vagyonndvekedés miatt
kovetkezett be.

A mUkodési tartalék zard dllomanya 2012-ben 448.506 e Ft volt, melybdl a negativ mikddési
eredmény 0sszege-85.006 eFt. A Dimenzid Magdnnyugdijpénztar beolvaddsa sordn a Pénztdr
induld tékéje 1.000 eFt-tal, a tartalék tékéje 71.887 eFt-tal nétt. A szokdsos mikodési tevékenyseg
eredménye -118.122 eFt, melyet a befektetési tevékenység +33.116eFt-os eredménye némiképp
ellensulyozott. A koltségek novekedésének hatterében a beolvadds miatt felmerild egyszeri
tételek allnak, ezek nélkul szamitva a pénztdr kdltségei csokkentek.

A pénztdr bevételeit a 2010. év végén hozott jogszabdlyi intézkedésekig a tagdijbevételek
hatdroztak meg. 2012. évben mdr csak rendezd, utdlagos azonositdsok torténtek. Ennek legfébb
oka a taglétszamcsokkenésen tul az, hogy a magdnnyugdijpénztari tagdijak jogszabdlyban
meghatdrozott mértéke 2010. november 1-étél, azaz 2010. oktéber vonatkozdsi idészaktél kezdve
0%, a teljes levont nyugdijjarulékot az dllami tarsadalombiztositdsi rendszerbe kell atutalni. A
Pénztdr mikodeése igy jelenleg csak a muakodési tartalékbdl vagy a tagoktol kért onkéntes
befizetésen alapulé tagdijakbdl finanszirozhaté, ez utobbi eldirdsat a szabalyozdsi hianyossagok
és a jelentés mikodéi tartalék miatt a pénztar eddig elkerdlte.
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A pénztar kiaddsai kozott meghatdrozo szerepe van a teljeskorlien kiszervezett nyilvantartas és
adminisztrécié koltségének, ez tette ki 2012-ben az 6sszes pénztdari kiadds mintegy 37%-at,
mértékét tekintve 57.371eFt-rol, mintegy 80,8%-Aara,46.337eFt-ra csokkent.

A személyi jellegl raforditasok 17.227eFt-r6118.811eFt-randvekedtek, amelynek legfébb oka 2011
oktoberétdl a fékonyveld fomunkaviszonyban torténd foglalkoztatdsa.

A pénztdr sajat toke dllomdanya 2012. 12. 31-én 448.506 eFt a likviditdsi céltartalék allomanya
30.767 eFt volt. A Pénztar tdkehelyzete egyeldre kiegyensulyozott, azonban a hosszu tavd, tébb
évtizedes mikddés nem fenntarthato.

A fedezeti céltartalék dllomanya 2012. 12. 31-én 16.482.947 eFt volt, amely az9.048.722eFt-os
nyitddllomanynal 82,2%-kal magasabb, a fent mar jelzett kedvezd hatasok miatt.

A Pénztdr befektetési eredményeit jelentésen befolydsolta, hogy 2012 az eddigiek fényében is
jelentdsen specidlis év volt. 2012 igazi tokepiaci panikkal indult, gyenge forintarfolyammal, egekbe
szoko dllamkdtvényhozamokkal, valamint a lakossagi megtakaritdsok kulfoldre mentésével. A
folyamat szerencsére hamar megfordult, de a gazdasagi ndvekedés kedvezétlenll alakult, a
gazdasdg teljesitménye az év sordn dsszességében 1,7 szdzalékkal maradt el a 2011-es szinttdl,
raaddsul szeptemberre 6,6 szdzalékosra emelkedett az infldcid, mig a jegybanki alapkamat
5,75%-ra csokkent.

Utélag ugyan mdr tudhaté, hogy az évatossdag feleslegesnek bizonyult, de abban a helyzetben a
dilemmadt a vagyonkezel6é Ugy igyekezett feloldani, hogy a portfolid Osszetételét jelentésen
defenziv irGnyba alakitotta at. A vdrakozdsok nem teljesiltek, a piaci hangulat hirtelen
optimizmusba fordult, emiatt a pénztdr portfoliéjdnak hozama elmaradt ugyan a
referenciaindextdl, de ennek ellenére a hozamteljesitmény nem kedvezétlen, mind a 2012. évi,
mind a 2003-2012. évekre szamitott 10 éves atlagos hozamrata meghaladja az infldcid mértékét,
igy - még a 2008-as vildggazdasdgi vdlsdg sordn elszenvedett veszteség ellenére is -

redlhozamot biztosit a pénztartagoknak:

NOVEKEDESI KIEGYENSULYOZOTT KLASSZIKUS

PORTFOLIO PORTFOLIO PORTFOLIO
2012. évi nettd hozamrata 9,55% 12,84% 9,94%
10 éves atlagos hozamrata o 0 0
(2003-2012) 6,00% 597% 5,36%
10 éves vagyonnovekedési mutatd 0 0 0
(2003-2012) 551% 6,15% 5,50%
2012. évi december/december inflacid 5,00%
10 éves dtlagos inflécié (2003-2012) 512%

A Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete az év sordnegy alkalommal folytatott ellenérzést a
pénztdrnal, mely birsagot nem dllapitott meg.

Osszefoglalva rogzithetd, hogy a pénztdr vezetése szdmdra 2012. évben és jelenleg is a
legfontosabb célok az dsszetett kérnyezetnek torténé megfelelés és a hosszu tavu mukodési
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biztonsdg megteremtése. A magyar nyugdijrendszer dtalakuldsaval parhuzamosan a pénztar
vezetése folyamatosan dolgozik a hosszd tavu fenntarthatd fejlédés megalapozdasat biztositd
stratégia és a fenntarthaté makodési modell kialakitdsan.

A mérleg fordulénapjdat kovetden egyetlen jelentds esemény tortént: 2013. félévtdl a jelenlegi
pénztdrszolgdltatd beszinteti tevékenységét, igy a pénztar Uj szolgdltatd egyuttmikodésével fog
tovabb mdkodni. A szolgdltato valtas fordulonapja 2013. 05. 16,

Budapest, 2013. mdjus 23.

Gémes Imre
az lgazgatotandcs elndke




