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A Pénztar alapadatai és vezetése
Testiiletek

Igazgatotanacs tagjai:
Gémes Imre (EIndk) 2010.06.01
Kun Zoltan

Sashalmi Gabor 2010.07.01-t6l
Suranyi Levente 2010.07.01-t6l
Turmezey Tamas 2010.06.01-t0l
Magyar Miklos

Sulyok Petra

Szimeonov Angel 2010.06.30-ig
Lévai Richard 2010.05.31-ig
Pirisiné Téth Jolan 2010.05.31-ig
Susanszky Andrea 2010.06.30-ig

Ellen6rzo Bizottsag tagjai:
Galbacs Anita (EInok)
Franzony-Szabd LaszId

Rajna Maria 2010.06.01-t6l
Gigacz Attila

Varszegi Gyorgy

Kuzmi Krisztian 2010.05.31-ig

Szolgaltatok:

Adminisztracioval megbizott:
Aon Tanacsado és Pénztarszolgaltatd Zrt.

A Pénztarra vonatkozd szamviteli el6irdasok alapjan a Pénztar konyvvizsgalatra
kotelezett.

Konyvvizsgalattal megbizott:
PricewaterhouseCoopers Kft
Nyilvantartasi szam: 00 1464

Balazs Arpad

Kamarai tagsagi igazolvany szam: 006931

Letétkezelo pénzintézet:
Citibank Zrt.

Szamlavezeto pénzintézet:
Budapest Bank Nyrt.

Vagyonkezelo:
Budapest Alapkezeld Zrt.
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Aktuarius:
Imaginarius Bt.

Jogasz: )
Dr. Fekete Timea Ugyvédi Iroda

Tajékoztato adatok

Tartalékok képzése
95,50 °%-a Fedezeti Tartalék
4,49 %-a M(ikodési Tartalék
0,01 %-a Likviditasi Tartalék

2011. januar 1-tol
999%)-a Fedezeti Tartalék
19%-a MUkodési tartalék

Taglétszam alakulasa
2010. december 31-én a tagok szama 30.259 6.

A beszamolas idOszakaban tagsagi viszonya 2.583 fonek szlint meg. A megsz(inés
oka elhaldlozas, atlépés mas pénztarba és visszalépés a tarsadalombiztositasi
rendszerbe illetve egydsszeg(i szolgaltatas, valamint technikai megsziinés (pl. kettos
tagsag).

2010. év folyaman 221 0 |épett vissza a tarsadalombiztositasi rendszerbe, 2.311
fo |épett at mas pénztarba és 29 f6 tagsagi jogviszonya sziint meg a Pénztarban
elhaldlozas miatt. Egyéb megsz(inés (technikai, kettds tagsag) jogcimen 6 fonek
sz(nt meg a tagsagi jogviszonya, egydsszegli szolgaltatast 16 f6 részére teljesitett a
Pénztar. A tarsadalombiztositasi rendszerbe tortént visszalépések szamanak
novekedése elsGsorban a jogszabalyvaltozasok hatasara novekedett (52 éves tagok
visszalépési lehetGsége miatt).

A mas pénztarba tortént atlépések szama 2010. évben az el6z6 évinél 109 fovel
kevesebb (95,5 %), mas pénztarbdl a Pénztarba belépd tagok (26 f6) szama
lényegesen elmarad a mas pénztarba atlépett tagok (2.311 f6) szamatdl.

A 2010. évi pénziigyi terv szerinti 260 f6 helyett az év soran ennél jelentsen tébb,
221 6 lépett vissza a TB rendszerbe. A TB visszalépések szama a 2010. évben 152
fovel kevesebb az el6z0 évi visszalépdk szamatol, a maximum 52 éves koru tagokat
érint6, Uj lehetdséggel 170 f6 élt.
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A 2010. évi pénziigyi tervben 2.400 6 atlépése és 32 f0 elhalalozasa lett tervezve.
Atlépés miatt 2.311 fonek, elhaldlozas miatt 29 fének szlint meg a tagsagi

jogviszonya.

Tagsagi jogviszony megsziinések szamanak megoszlasa negyedévenként:

Negyedévek TB visszalépés (f0) Atlépés (f6) Elhalalozas (fo)
I. negyedév 184 794 4

I1. negyedév 12 447 9

II1. negyedév 11 637 9

IV. negyedév 14 433 7
Osszesen: 221 2311 29

A kilépok szamanak alakulasa az el6z6 évhez képest:

Ev TB visszalépés Atlépés Elhalalozas
2009. 373 16 2 420 f6 24 0
2010. 221 16 2 311f6 29 f0

Atlagos kifizetések alakulasa

A targyévi kifizetések az alabbiak szerint alakultak:
TB visszalépés miatt atlagosan 2.445 eFt,
Atlépés esetén atlagosan 1.377 eFt,
halaleset kapcsan atlagosan 1.936 eFt
egyosszegli szolgaltatasra atlagosan 2.862 eFt keriilt kifizetésre.

A Pénztar a kifizetések elszamolasa soran a koltségtéritési szabalyzatban foglalt
koltségeket szamolta fel.
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A Pénztar mérlegének bemutatasa

A Pénztar 2010. december 31-i mérlegféosszege 54.163.227 ezer Ft, mely az el6z0
évi mérlegfodsszegnél 7,6 %-kal magasabb.

ESZKOZOK

A Pénztar mérlegében eszkdzként mutatja ki a rendelkezésére alld, hasznalatara
bocsatott, a mikodését szolgald, valamint a nyugdijszolgaltatas, a likviditas és
kockazat fedezetéiil szolgald befektetett eszkozoket és forgdeszkozoket, tovabba az
aktiv idObeli elhatarolasokat.

Megoszlas: ~

Megnevezés Osszeg (e Ft) | A mérlegféosszeg %-aban
A) Befektetett eszk6zok 0 0,00%
B) Forgdeszkdzok 54 160 108 99,99%
C) Aktiv iddbeli elhatarolasok 3119 0,01%
ESZKOZOK &sszesen 54 163 227 100,00%

A) Befektetett eszk6zok (2 forint)

A Pénztar immateridlis javakkal, targyi eszk6zokkel nem rendelkezik.
A Pénztar az értékpapirokat forgatasi céllal vasarolta, ezért ezeket a forgdeszkdzok
kdzott mutatta ki.

B) Forgoeszkozok (54.160.108 ezer forint)

A Pénztar 2010. december 31-i vagyonanak 29,99 %-a forgdeszkoz.
Forgoeszkozként keriilnek kimutatasra a kovetelések 259.110 ezer forint sszegben.
A koveteléseket tagdijkOvetelések (252.309 ezer forint) és egyéb kovetelések
(6.801 ezer forint) alkotjak. A kdvetelések ardnya az osszes forgdeszkozon beldl
0,48 °%.

A forgdeszkozokon beliil kimutatott értékpapirok allomanya 50.903.826 ezer forint,
amely a forgdeszkdzok 93,99 %-at teszi ki. Az értékpapirok forgatasi célu
vasarlasaval, a Pénztar kamat, hozam illetve arfolyamnyereség elérésére torekszik.

A pénzeszkdzok értéke 2.997.172 ezer forint, amely 1.437.130czer forint dsszegl
elszamolasi betétszamla allomanybdl, 1.550.584 ezer forint 6sszegl elkilonitett
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betéthol és 9.458 ezer forint Osszegli pénzeszkéz értékelési kilonbdzetbdl all,
amelyek egyiitt a forgdeszkdz allomany 5,53 %-at teszik ki.

A Pénztar értékpapir kdlcsonbeadast 2010. évben nem végzett, befektetési kockazati
tOkealap-jeggyel nem rendelkezett.

C) Aktiv idobeli elhatarolasok (2 219 ezer forint)

A 2010. évi Eves beszdmoldban a bevételek aktiv idSbeli elhatarolasként vannak
kimutatva, és egyben milkodési tevékenység bevételei kozott elszamolva a
magannyugdijpénztari szamlakra atutalt, bevallasi adatokhoz még nem rendelhetd
befizetések utdn a pénztari sziikségletek alapjan megallapitott Osszeg. A
jogszabalyok ennek maximalis mértékét az SzMSz-ben rogzitett miikddési hanyadban
hatarozzak meg.

A Pénztar az Addhatdsag altal utalt, munkaltatéhoz rendelhet6 fiiggd befizetések 100
%-a, a munkaltatohoz nem rendelhet6 fiiggd befizetések 100 %-a utan szamolt el
aktiv idobeli elhatarolast.

FORRASOK

A Pénztar a mérleg forrds oldaldn mutatja ki a sajat tokét, a céltartalékokat, a
kotelezettségeket és a passziv idobeli elhatarolasokat.

Megoszlas: B

Megnevezés Osszeg (e Ft) | A mérlegf66sszeg %-aban
D) Sajat téke 259.133 0,48%
E) Céltartalékok 53.250.041 98,31%
F) Kotelezettségek 534.585 0,99%
G) Passziv idObeli elhatarolasok 119.648 0,22%
FORRASOK &sszesen 54.163.227 100,00%

D) Sajat toke (259.133 ezer forint)

A Pénztar sajat tokéje az elmult évek mikodési tevékenységbdl szarmazo
eredményét (309.956 ezer forint) tartalmazo tartaléktokébdl, és a miikodés targyévi
eredményébdl (-50 823 ezer forint) all.
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E) Céltartalékok (532 250 041 ezer forint)

A Pénztar varhatd jovObeni kotelezettségekre miikodési céltartalékot az eldzd
években, illetve a 2010. évben sem képzett.

A fedezeti céltartalék nagysaga 52.734 962 ezer forint, mely mogott a tagok egyéni
szamlakon vezetett kovetelései allnak, ami felett kizardlag a pénztartagok
rendelkeznek.

A céltartalék alakulasa a késdbbiekben keril részletezésre.

Egyéni szamlak tartalékanak alakulasa

Az egyéni szamlak nyitd allomanya az lzleti év elsd napjan 46.803.407 ezer forint
volt.

A targyévben egyéni szamlakon jovairt bevételek dont6 része tagdijbefizetés; tagok
altal fizetett tagdij 4.669.545 ezer forint, tamogatas 2.807 ezer forint, a
munkaltatdi kiegészitések Osszege 15.597 forint, az egyéni tagdijkiegészitések
nagysaga 8.745 ezer forint, potiékokbdl elszamolt egyéb bevétel Z.749 ezer forint.
A jogszabalyvaltozasok miatt 2007. évtol a tagdijak bevallasat és befizetését az
Adohatdsag felé kell teljesiteni, a pénztarak felé a bevallasi, befizetési adatokrdl az
Adohatdsag ad adatszolgaltatast. Az Uj bevallasi, befizetési rendszer miikddése 2010.
évben sem volt zokkendmentes, befizetésekbdl 344.424 ezer forint azonositdsa nem
tortént meg, igy ezen befizetések a fedezeti céltartalékon, illetve egyéni szamlakon
nem lettek jovairva.

A Pénztar 2009. januar 1-jét6l az elszamoldegységekre épilé nyilvantartasi
rendszerre tért at, ezért a 2009. december 23-a utan a mérlegkészitésig beérkezett,
tagra azonositott bevallasok 6sszege 1.184.591 e Ft, melyet a Pénztar a fedezeti
céltartalékon belll, a fliggé portfolidban tartotta nyilvan. A mérleg forduldnapig,
2010. december 31-ig pénziigyileg rendezett, a fedezeti céltartalékban kimutatott,
am a forduldonapon fliggd portfolidban 1évo befizetések fedezeti céltartalékot
megilletd 0Osszege I148.567 ezer forint, a forduldnapot kovetden esedékes
befizetések fedezeti céltartalékot megilletd 0sszege 5.266 ezer forint.

Az eléviilt tagdijkovetelések utan 32.668 ezer forint egyéb bevétel, illetve ezzel
azonos 0sszegli egyéb raforditas lett elszamolva.

A mas pénztarbdl atlépd tagok altal hozott tagi kovetelések 22.882 ezer forinttal
novelték a tartalékot.

A kifizetések (TB visszalépok, atlépok, elhunytak) 3.820.798 ezer forinttal
csokkentették a tartalékot.

A szolgaltatassal kapcsolatos egyosszegl kifizetések dsszege 45.785 ezer forint volt,
jaradékszolgaltatast a Pénztar nem nyujtott.

Az egyéni szamlakat ndvelte a likviditasi tartalékbol tortént atcsoportositas +72.086
ezer forint dsszegben. Atcsoportositasként a fliggo befizetések azonositdsa utan a
fliggl befizetésre jutd hozam egyéni szamlakon tortént jdvairasa, valamint kerekitési
kilonbozet rendezése egyéb likviditasi tartalékbdl lett elszamolva.

Aon Tanacsado és Pénztarszolgaltatd Zrt.
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Az egyéni szamlakat megilletd realizalt hozambevétel 6sszege 6.036.192 ezer forint,
az értékelési kilonbozet 432.832 ezer forint. A befektetésekkel kapcsolatos
raforditasok Osszege 1.614.122 ezer forint. A jovairhatd nettdé hozam 0Gsszege
értékelési kiilonbozettel egyiitt 4.854.902 ezer forint.

Az egyéni szamlak tartalékanak alakuldsat részletesen a Kiegészitd melléklet
szamszaki részének 4. szamu tablazata tartalmazza.

A pénztari szolgaltatasi fedezet és a likviditasi fedezet targyévi alakulasa

A fedezeti céltartalékképzés Osszege 9.651.488 ezer forint, mely jelentGsen
kevesebb, mint a 2009. évi 12.874.344 ezer forintos képzés.

A likviditasi céltartalék képzés 6sszege 16.746 ezer Ft, amely elmaradt az el6z6 évi
24.361 ezer forinttol.

Azonositatlan befizetések befektetési hozamara tortént céltartalékképzés Osszegét a
2010. évi beszamolodban elkiilonitve kell bemutatni, ilyen cimen a targyévben 75 264
ezer forint 6sszegli tartalékképzés lett elszamolva, melybdl azonositas utan 72 086
ezer forint a fedezeti céltartalékba at lett vezetve.

Tartalékok alakulasa

Fedezeti tartalék: 52.734.962 eFt
Egyéni szamlak zard allomanya: 52.734.962 eFt
Likviditasi tartalék zaro allomanya: 291.323 eFt
Egyéb likviditasi célokra: 291.323 eFt
Fiiggo befizetések befektetési hozamanak allomanya: -28.554 eFt
Adohatosag fliggo befizetés hozamara -43 486 eFt
Egyéb fliggo befizetés hozamara 10 334 eFt
Fliggo portfolio értékelési kiilonbozete: 4 598 eFt

F) Kotelezettségek (534 585 ezer forint)

A Pénztar hosszu lejarati kotelezettséggel nem rendelkezik.

Rovid lejarati kotelezettsége (534.585 ezer forint): tagokkal szembeni
kotelezettségekbdl 105.714 ezer forint 0sszegben, szallitdi kotelezettségbdl 37.350
ezer forint Osszegben, egyéb rovid lejaratu kotelezettségbhdl 8.698 ezer forint
0sszegben, az Adohatdsag magan-nyugdijpénztari beszedési szamlairdl atutalt,

Aon Tanacsado és Pénztarszolgaltatd Zrt.
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bevallasi adatokhoz még nem rendelhetd befizetésekbll 344.424 ezer forint,
valamint egyéb azonositatlan fiiggd befizetésekbdl 38.399 ezer forint dsszegben
adaddik.

A Pénztar révid lejarati kotelezettségeinek allomanya (ezer forintban):

'Tagokkal szembeni kotelezettségek 105.714
Kotelezettségek aruszallitasbol, szolgaltatasbdl 37.350
Személyi jovedelemadd elszamolas -311
Koltségvetési befizetési kotelezettségek 28
Jovedelem-elszamolasi szamla miatti kételezettség 0
Tarsadalombiztositasi kételezettség 22
Pénztari tisztségviseldk magannyugdijpénztari kételezettsége 0
'Vagyonkezel6 szervezettel kapcsolatos kételezettségek 0
LetétkezelGvel szembeni kotelezettsegek 0
Felugyelettel szembeni kotelezettségek 3 423
Garancia Alappal szembeni kételezettségek 5 537
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek (értékpapir eladasbol-vételbsl szarmazéd

kotelezettség) 0
Adohatdsag magan-nyugdijpénztari beszedési szamlairdl atutalt,

bevallasi adatokhoz még nem rendelhet6 befizetések 344 424
Azonositatlan fliggd befizetések 38 399

Azonositatlan befizetések alakulasa

A jogszabalyvaltozasok miatt 2007. évtol a tagdijak bevallasat és befizetését az
Adohatosag felé kell teljesiteni, a pénztarak felé a bevallasi, befizetési adatokrdl az
Adohatdsag ad adatszolgaltatast. A Pénztar akkor tudja azonositani a befizetéseket
és azokat az egyéni szamlakon joévairni, ha az adatokat az Adohatdsag hibatlanul és
hataridében megkdildi a Pénztar részére. Mivel az Addhatdsagtol az adatok hianyosan
érkeztek, a befizetések 8,6 %-a, 344.424 ezer forint azonositasa nem tortént meg,
igy ezen befizetések a kotelezettségek kozott vannak kimutatva.

Az egyéb azonositatlan befizetések nyitd allomanya 52.840 eFt volt. 2010. év végén
munkaltatéhoz, taghoz nem rendelhet6 fiiggd befizetésként 38.399 eFt-ot tart
nyilvan a Pénztar.

Az azonositatlan tételek havonkénti alakulasat a Kiegészitd melléklet szamszaki
részének 5. oldala mutatja be.

G) Passziv idobeli elhatarolasok (119.468 ezer forint)

A mérleg forduldnapja el6tti idoszakra vonatkozd illetve azt terheld azon koltségeket,

raforditasokat mutatja ki itt a Pénztar, melyek Osszege a mérlegkészités napjdig a
Pénztar tudomasara jutott, illetve szerz6désekbdl meghatarozhatd. A miikodési
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tevékenységet érintd elhatarolas 6sszege 13.168 ezer forint, a fedezeti és fliggd
portfoliot érintd vagyon-és letétkezeldi dij elhatarolas 106.300 ezer forint volt.

A Pénztar eredményeinek bemutatasa

A Pénztar bevétele alapvetoen a tagok altal fizetett tagdijbevételekbdl, a tagok
részére fizetett munkaltatoi és egyéni kiegészitésekbdl, megallapodas alapjan fizetett
tagdijbol, valamint a pénziigyi miiveletek bevételeibdl tevodik dssze, mig raforditasa
jellemzoen miikodési jellegi koltségekbdl és a befektetésekkel kapcsolatos
raforditasokbdl keletkezik. A Pénztar a jogszabalyoknak megfeleléen tartalékonként
elkilonitett eredménykimutatast készit az egyes tevékenységi célok alapjan
megbontott bevételeibdl, koltségeibdl, illetve raforditasaibdl.

M(ikodési tevékenység

A mikodés fedezetét a Pénztar tagdijbevételeinek, a tagok részére fizetett
tagdijaknak kiildottkozgydlés altal meghatarozott hanyada, illetve a mikddésre fel
nem hasznalt mikoddési célt vagyon befektetésébdl szarmazd hozam szolgaltatja.

A Pénztar kiegészitd vallalkozasi tevékenységet nem folytat.

Fedezeti célu tevékenység

A nyugdijcélu tevékenység fedezetét dontéen a tagdijbefizetésekbdl, a tagok részére
fizetett munkaltatoi és egyéni tagdijkiegészités fedezeti tartalékra jutd hanyadabdl és
a pénzigyi miveletek eredményébdl negyedévente képzett céltartalék adja.

Likviditas biztositasa

A Pénztar miikodoképességének és a szolgaltatasok nyujtasanak zokkenOmentes
biztositasa érdekében tagdijbevételeinek meghatarozott részét likviditasi célra
szamolja el.

Miikodési tevékenység eredményének bemutatasa

A Pénztar mlkodési tevékenységének eredménye egyrészt a szokasos miikodési
tevékenység eredményébdl — ami a Pénztar mikodésével kapcsolatban az (zleti
évben elszamolt bevételek és koltségek, raforditasok kilonbozete —, masrészt a
befektetési tevékenység eredményébdl — ami a befektetésekbdl szarmazd bevételek,
illetve raforditasok kiilonbozete - tevodik dssze.

Targyévi miikodési eredmény megoszlasa:

Megnevezés Osszeg (ezer forint)
Szokasos miikddési tevékenység eredménye -73 240
Befektetési tevékenység eredménye 19.317
Rendkiviili eredmény 3.100
Mérleg szerinti eredmény -50 823
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A Pénztar el6z0 évi mikodési eredménye 61.476 ezer forint, amelyhez képest a
targyévi mikodési eredmény 212 299 ezer forinttal alacsonyabb.

A targyévi mikodesi eredményt a szokasos tételeken kivil rendkivili eredmény 3.100
ezer forint 6sszegben novelte. A Pénztar altal kifizetett PSZAF birsagok megtéritése
cimén 3.000 ezer forint bevételt realizalt a Pénztar az AON Zrt-tdl.

A miikodési tartalékot érintd bevételek 6sszege az el6z0 évben Gsszesen 366.882
ezer forint volt, targyévben 235.628 ezer forint, amely 35,8 %-0s csokkenést
jelent.

Miikodési koltségek és raforditasok megoszlasa

— a KTG 2 KTG 201 Valtoza M zla
Koltség megnevezése ol | NCierry) | (%) | 2010 (%)

Személyi jellegl raforditasok 11 547 16485  142,85% 5,8%
Adminisztracios dij 219 669 206 811 94,1% 72,2%
Konyvvizsgaldi dij 2 058 3526 171,3% 1,2%
Aktuarius dija 2 455 2 505 102,0% 0,9%
Jogasz dija 5011 2 596 51,8% 0,9%
Garancia dij 23 457 17 584 75,0% 6,1%
Feliigyeleti dij 15 415 19 179 124,4% 6,7%
Egyéb koltségek és

raforditasok 23 137 17 718 76,6% 6,2%
Osszesen 302 749 286 404 94,6% 100,0%

Személyi jellegili raforditasok
A korabbi évekhez hasonldan az Ellen6rz0 Bizottsag és az Igazgatdtanacs tagjai is

dijazasban részesiiltek; tovabbi koltséget az alkalmazottaknak fizetett munkabérek,
valamint a kifizet6re haruld jarulékai jelentenek.

A Pénztar alkalmazottainak szama 2010. december 31.-én 10 f06, amelybdl 2
alkalmazott részére munkavallaldi szerz6dés alapjan havonta 16 draban a minimalbér
napi 0sszegének aranyaban megallapitott dijazasu bér keril kifizetésre. A tovabbi
négy - torvényben meghatarozott — alkalmazott részére az eddigi mindenkori
fels6fokl végzettségliek részére megallapitott minimalbér helyett az Ugyvezetd
részére 270 ezer Ft bruttd bér, a fokdnyvelonek és belsd ellenérnek a kozépfoku
végzettségliek részére megallapitott minimalbér, a befektetési vezetonek pedig
ennek 50% kerdlt bérként megallapitasra 2010-t4l.

Aon Tanacsado és Pénztarszolgaltatd Zrt.
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2010. aprilis 1-t6l controller munkakdrben (j munkatars felvételére keriilt sor,
augusztus 1-t6l havi 50 ezer Ft/hd dijazasért, majd 2010. augusztus 1-t6l tanacsaddi
munkakort betdltve Gjabb két fovel boviilt az alkalmazotti létszam.

Az alkalmazottak bruttd bére 6.704 ezer forint volt, a bért terheld, alkalmazotti
jarulékok 6sszege 1.810 ezer forint.

A Pénztar tisztségvisel6inek szama 2010. december 31-én 12 f6.

2010. évre vonatkozdan a Pénztar tisztségviselGi bruttd 5.590 ezer forint dsszegli
dijazasban részesiiltek. A tiszteletdijak utan elszamolt bérjarulékok Osszege 1.509
ezer forint. Az Igazgatotanacs Elndke és tagjai, valamint az Ellen6rz0 Bizottsag
tagjainak dijazasa 2010. majus 31-ig 320 eFt/ho volt, junius 1-i hatallyal az alabbiak
szerint mddosult:

e Igazgatétanacsi tagok és ellendrz6 bizottsagi tagok tiszteletdija (az elnokok

kivételével): bruttd 40 ezer Ft/hd
e Ellen6rz0 bizottsag elnokének tiszteletdija: bruttd 50 ezer Ft/ho
e Igazgatdtanacs elndkének tiszteletdija: brutté 80 ezer Ft/hd

Adminisztracios dij

Az adminisztracids dij mértéke a tavalyi évhez képest csokkent. Tekintettel arra, hogy
a dij tagdijbevétel aranyos, a csokkenés a tagdijbevételek csokkenésének a
kdvetkezménye.

Konyvvizsgalati dij
2010. julius 1-t6l a Pénztar konyvvizsgalati feladatokkal (j partnert bizott meg,

akinek szerzédése a 2010-2012. évek konyvvizsgdlatara terjed ki. A dij jelentGs
0sszegli, 71,3%-0s emelkedése a kdnyvvizsgald valtas kovetkezménye.

Feliigyeleti dij
A felligyeleti dij 6sszege az el6z6 évhez képest 24,4 %-os valtozast hozott, melynek

magyarazata a vagyon novekedése.

Garancia dij
A garancia dij mértéke a tavalyi évhez képest 25 %-kal csokkent.

Egyéb koltségek
Az egyéb koltségek a tavalyi évhez képest mintegy a 23,4%-kal csdkkentek.

A pénztari koltségek legjelentésebb részét az adminisztracids dij (Z2,2%) teszi ki. A
személyi jellegl kifizetésekre 5,8 %-ot, Felligyeleti dijra 6,7 %-ot, garancia dijra 6,1
%-ot, egyéb koltségekre 6,2 %-ot, jogi koltségekre 0,9 %-ot, kdnyvvizsgaldi dijra
1,2%-ot, aktuariusi dijra 0,9 %-ot koltott a Pénztar az dsszes felmeriilt koltségbdl.

Befektetések alakuldsa

Aon Tanacsado és Pénztarszolgaltatd Zrt.
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A Pénztar az év soran opcids lgyletet nem kotott, viszont a repo Ugyletek és a
hataridds ligyletek 2010. évben is jelen voltak a vagyonkezelGi befektetések kozott.
A Pénztar kockazati tokealap jeggyel nem rendelkezett.

A 2010. december 31.-én kimutatott lgyletek részletes bemutatasat a Kiegészito
melléklet szamszaki részének 14. oldala tartalmazza.

Hataridds és opcios Ugyletek kiviil egyéb fiiggo és jovobeni kotelezettséget a Pénztar
nem tartott nyilvan.

A pénztari vagyon a kormanyrendelet eldirasai illetve az aktualis Befektetési Politika
szerint keriiltek befektetésre.

A Pénztar 2009. januar 1-jén vezette be az elszamol6 egységes nyilvantartason
alapuld, valaszthatd portfolids rendszert. A tagok — a jogszabalyi keretek kozott — a
portfolidk kozott valaszthatnak, illetve portfoliét valthatnak.

Az elszamol6 egységen alapuld nyilvantartasi rendszerben a tagi koveteléseket a
Pénztar elszamold egységben tartja nyilvan, a tagi kovetelések forint 6sszege a tagi
darabszam és a portfoliohoz rendelt eszkdzok napi értékelése alapjan megallapitott
szorzataval egyenl6.

A Pénztar 2009. januar 1-jétdl klasszikus, kiegyensulyozott és novekedési portfolidt

mukodtet.

Befektetési Politika

Budapest Klasszikus Portfolio

A 2010. januar 1-t6l iranyadd eszkozallokacié (a kezelt vagyon piaci értékének
szazalékaban)

Vagyonkezelési iranyelvek:

Eszkozok Minimum | Maximum | Célarany | Referencia-
arany arany (%) index
) (%) (%)
1. Allampapirok, jegybankképes értékpapirok, 50% 100% 100% RMAX-
vagy jellemzden ilyen eszkdzoket tartalmazo MAX
befektetési alapok jegyei COMP
kosar
2. Hitelintézeteknél elhelyezett betétek, 0% 50% 0% nincs
repoligyletek, szamlapénz
3. 1. és 2. egyiitt 80% 100% | 100% | RMAX-
MAX
COMP
kosar
4. Kilfoldi devizaban kibocsatott allampapirok 0% 5% 0% nincs
5. Vallalati kétvények 0% 20% 0% nincs
6. Jelzaloglevelek 0% 20% 0% nincs
7. Ingatlanalapok, illetve ingatlanalapokat 0% 0% 0% nincs
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tartalmazd befektetési alapok jegyei, beleértve
az exchange traded fundokat (ETF), valamint a
real estate investment trustokat (REIT) is.

8./a Idegen devizaban denominalt részvények 0% 5% 0% nincs
vagy ilyen eszkdzoket tartalmazo befektetési
alapok jegyei, beleértve az Un. exchange traded
fundokat (ETF) is.

8./b Forintban denominalt részvények vagy
ilyen eszk6zoket tartalmazd befektetési alapok

jegyei, beleértve az (in. exchange traded 0% 10% 0% nincs
fundokat (ETF) is.

9. Kockazati tékealapjegyek 0% 0% 0% nincs
10. Egyéb befektetési alapok jegyei* 0% 0% 0% nincs
11. Ertékpapir-kolcsonzési ligyletbdl szarmazoé 0% 30% 0% nincs
kovetelések

12. HataridGs és opcios ligyletek 0% 20% 0% nincs
13. Swapigyletek 0% 20% 0% nincs
14. Egyéb, tozsdén vagy szabalyozott piacon 0% 10% 0% nincs
jegyzett értékpapir

* Melyek nem mindstilnek egyértelm(ien sem részvény-, sem kotvény-, sem ingatlanalapu
befektetésnek, sem kockazati tokealapnak.

Benchmark
Index Suly
RMAX 75%
MAX COMPOSITE 25%

Budapest Kiegyensulyozott Portfolio

A 2010. januar 1-t6l iranyadd eszkozallokacié (a kezelt vagyon piaci értékének
szazalékaban)

Vagyonkezelési iranyelvek:

Eszk6zok Minimum | Maximum | Célardny | Referencia-
; aranv (%) | aranv (%) (%) index
1. Allampapirok, jegybankképes
értékpapirok, vagy jellemzden ilyen o o o
eszkozoket tartalmazo befektetési alapok 20% 100% 73% MAX
jegyei
2. H|teI.|_ntezetekne|,elhelylezett betetek, 0% 40% 0% nincs
repougyletek, szamlapénz
3 1. és 2. egyuﬁ' 20% 100% 73% MAX
4, |’(U|ff)|di d,evizéban kibocsatott 0% 20% 0% nincs
allampapirok
5. Véllalati kétvények 0% 20% 0% nincs
6. Jelzaloglevelek 0% 20% 2% MAX
7. Ingatlanalapok, illetve ingatlanalapokat
tartalmazé befektetési alapok jegyei, 0% 10% 0% nincs
beleértve az exchange traded fundokat
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(ETF), valamint a real estate investment
trustokat (REIT) is.
8./a Idegen devizaban denominalt
részvények vagy ilyen eszkdzoket Bloomber
tartalmazo befektetési alapok jegyei, 0% 20% 15% g
. g World
beleértve az un. exchange traded
fundokat (ETF) is.
8./b Forintban denominalt részvények vagy
ilyen es;kozqket tattalmazo ,befektete5| 0% 20% 10% BUX
alapok jegyei, beleértve az un. exchange
traded fundokat (ETF) is.
9. Kockazati tokealapjegyek 0% 3% 0% nincs
10. Egyéb befektetési alapok jegyei* 0% 15% 0% nincs
11. E,rtekpa,p|r"-kolcs<,)nze5| ugyletbol 0% 30% 0% nincs
szarmazo kovetelések
12. HataridGs és opcios lgyletek 0% 50% 0% nincs
13. Swapligyletek 0% 50% 0% nincs
14, _Egyeb_, tozsden, vagy sz,abalyozott 0% 10% 0% nincs
piacon jegyzett ertekpapir

A 2010 januar 1-t6l iranyadd eszkozallokacido (a kezelt vagyon piaci értékének

szazalékaban)

Benchmark

Index Suly
MAX (MAX IDX Index) 75%
Bloomberg World Index (BWORLD
15%
Index)
BUX (BUX Index) 10%

Budapest Névekedeési Portfolio

A 2010. januar 1-t6l iranyadd eszkozallokacié (a kezelt vagyon piaci értékének

szazalékaban)

Vagyonkezelési iranyelvek:

Eszk6zok Minimum | Maximum | Célarany | Referencia-
i} aranv aranv (9/,) indev
1. Allampapirok, jegybankképes értékpapirok, vagy
jellemzden ilyen eszkdzoket tartalmazd 0% 100% 53% MAX
befektetési alapok jegyei
2. Hitelintezeteknel elhelyezett betetek, 0% 40% 0% nincs
repougyletek, szamlapénz
3 1. és2. egyut'[ 25% 100% 53% MAX
4, Kiilfoldi devizaban kibocsétott &llampapirok 0% 25% 0% nincs
5. Vallalati kétvények 0% 20% 0% nincs
6. Jelzéloglevelek 0% 20% 2% MAX
7. Ingatlanalapok, illetve ingatlanalapokat o o o .
tartalmazé befektetési alapok jegyei, beleértve az 0% 20% 0% nincs

Aon Tanacsado és Pénztarszolgaltatd Zrt.

15/22




Budapest Orszagos Kotelez6 Magannyugdijpénztar

Kiegészito melléklet

exchange traded fundokat (ETF), valamint a real
estate investment trustokat (REIT) is.
8./a Idegen devizaban denominalt részvények vagy
ilyen eszk6zoket tartalmazd befektetési alapok Bloomber
jggyei, beleértve az uUn. exchange traded P 0% 35% 30% World °
fundokat (ETF) is.
8./b Forintban denominalt részvények vagy ilyen
eszkozoket tartalmazoé befektetési alapok jegyei,
beleértve az Un. exchange traded fungokzit g(]I)EITF) 0% 20% 15% BUX
is.
9. Kockazati t6kealapjegyek 0% 5% 0% nincs
10. Egyéb befektetési alapok jegyei* 0% 15% 0% nincs
11. Ertékpapir-kdlcsdnzési ligyletbdl szarmazd 0% 30% 0% Hincs
kovetelések
12. HataridOs és opcios lgyletek 0% 50% 0% nincs
13. Swapligyletek 0% 50% 0% nincs
14. Egyéb, tozsdén vagy szabalyozott piacon .
J.eg%ett Srtipanis %Y yozottp 0% 10% 0% nincs

* Melyek nem mindstilnek egyértelm(ien sem részvény-, sem kotvény-, sem ingatlanalapu
befektetésnek, sem kockazati tokealapnak.

Benchmark
Index Suly
MAX (MAX IDX Index) 55%
Bloomberg World Index (BWORLD
30%
Index)
BUX (BUX Index) 15%

A befektetési politika teljesiilése és a vagyonkezeldi teljesitmény
értékelése

A 2010-es esztend6 mind idehaza, mind a nemzetkozi piacokon szinte két kiilonalld
évnek volt tekinthet6. A nemzetkozi tOkepiacokat nagyjabdl aprilistdl az amerikai
ismert hatasmechanizmusokon keresztiil a vilag tobbi részén is recesszidt, illetve a
2009-ben elindult igéretes novekedés megbicsaklasat okozhatta volna. A
részvénypiacok emelkedése marcius kornyékén leallt, majd aprilisban jelentds eladasi
hulldam indult el. A nagy nemzetkozi részvényindexek jellemzden 17 és 20% kozotti
esést produkaltak, az implikalt volatilitds az amerikai piacok tdzsdéin
megharomszorozodott, a DAX indexben duplazodott, a feltérekvd piaci devizakban
pedig nyolcvan szazalékkal (nagyjabdl 8 szazalékponttal) emelkedett.

Az esetleges visszaeséstol valo félelem a Federal Reserve-6t 2008-ban meghirdetett
monetaris lazitasi programjanak kibOvitésére késztette, amit ugyan az FOMC
hivatalosan csak novemberben hirdetett meg, de Ben Bernanke elndk mar
augusztusban megszell6ztette. Addigra azonban a piacok mar lassacskan
megemésztették az esetleges visszaesés kockazatat, és a varhatd tobbletlikviditas
hatasara Ujra emelked0 trendbe léptek a részvénypiacok. Az ezzel egy iddben
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napvilagot latott gazdasagi adatok is arra utaltak, hogy Ujabb recesszié nem lesz, sot,
az atlagot meghaladd gazdasagi ndvekedés sem kizart.

A tOkepiacokat ezek utdn az sem riasztotta el, hogy a — nem kis tulzassal —
vildggazdasag motorjanak tartott Kindban a gazdasagpolitika szemmel lathatdan
panikreakciokkal igyekezett kezelni a hirtelen elGjott inflacids nyomast, és az
iranyadd kamatok, valamint a kotelez6 tartalékrata tobbszori, agressziv emelésével
szigoritotta @ monetaris kondiciokat.

2010-ben a tGkepiacoknak a szuverén addssagvalsag lehetGségével is meg kellett
baratkoznia. GOrdgorszag majusban csak az Eurdzona tagorszagainak segitségével
tudta elkeriilni az allamcs0dot, az év végén pedig Irorszagnak kellett a GDP 50%-a
kordli pénziigyi segitségért folyamodnia, nehogy az 6sszeomld ir bankrendszer a
szuverén adost is maga ala temesse.

Az év soran az orszagot mindharom nagy hitelmindsitd a befektetési kategodria
esetben negativak maradtak. Az (j kormanyzat altal meghirdetett gazdasagpolitikai
programjanak keretében Osszel az addssagprobléma megoldasaul tobbek kozott
bejelentésre keriilt a magannyugdijpénztari rendszer felszamolasanak koncepcioja.

A forint és a kamatok ennek megfelelden er6s hullamzast mutattak az év soran, és
ahhoz képest, hogy az év végére latszott, hogy a kormany az egyel6re formalddd
gazdasagpolitikai programja kézéppontjaba valdban az egyensulyt allitja, az arfolyam
gyenge szinten , a kamatok pedig magasan maradtak.

Novekedési portfolio

A pénztar vagyonkezelGi teljesitménye 2010-ben 12,06% volt, mikdzben a hosszu
tavl befektetési stratégiat reprezentald referenciaindex az év soran 10,23%-kal nott.
A portfoliot az év elején némileg tulsulyozott részvényarany és alacsony
kamatérzékenység jellemezte. A nyar folyaman hosszabbitottuk a kamatozd portfolid
durationjét. A portfolié devizakitettsége az év els6 felében er6sen dollar-tulsulyos
volt, melyet szeptemberre idGlegesen  dollar-alulsilyra  valtottunk. A
devizastratégianak a portfolié relativ hozamaban jelentds szerepe volt.

Kiegyensiilyozott portfolio

A kiegyensulyozott portfolié 9,51%-ot hozott a referenciaindex 8,20%-0s hozamahoz
képest. A portfoliét a Novekedési portfoliohoz hasonldan pozicionaltuk az év soran,
és tobblet hozambdl ebben az esetben is sokat magyarazott a devizakitettség aktualis
jellege.

Klasszikus portfolié

A portfoli6 kamatérzékenysége az év elején kicsit alacsonyabb volt, mint a
benchmark, majd a nyar folyaman jelentds hosszabbitasra kerilt sor. A pénztari
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alportfolid teljesitménye igy az év végén 6,14%-os volt, szemben a referenciaindex
5,80%-0s hozamaval.

Hozamok alakuldsa
Eves hozamratak Eves
Pénztari bruttd hozamrata
Klasszikus 6,09%
Kiegyensulyozott 9,32%
Novekedési 11,82%
Eves referencia hozam
Klasszikus 5,79%
Kiegyensulyozott 8,52%
Novekedési 10,69%

2010-ben mindharom portfolid a referencia hozam felett teljesitett.

A kotelezO nyilvanossagra hozatal soran a pénztarak elmult 10 naptari év atlagos
hozamratajat is fel kell tiintetni, ezeket tartalmazza az alabbi tablazat:

Bruttd Nettd
Pénztari hozamrata (2010)
Klasszikus 5,45%
Kiegyensulyozott 8,56 %
Novekedési 11,13 %
Referenciahozam (2010)
Klasszikus 5,79%
Kiegyensulyozott 8,52 %
Novekedési 10,69 %
10 éves atlaghozam
Klasszikus 4,96%
Kiegyensulyozott 5,72 %
Novekedési 6,34 %
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A terv és tényadatok 6sszehasonlitasa

Rovid tavu terv és tényadatok 6sszehasonlitasa

A taglétszam alakuldsa a rovid tavu penzigyi terv tikrében

A Pénztar taglétszama 2010. december 31-én 30.259 f6, ami a rovid tavd pénziigyi
tervben év végére tervezett 30.338 f6 zard létszamtdl _79 fovel kevesebb.

A 2010. évi rovid tavu pénzigyi tervben 12 f0 részére egyosszegl kifizetés, 2.400 o
atlépése, 32 fo elhaldlozasa és 160 fO0 TB rendszerbe torténd visszalépése lett
tervezve.

A taglétszam valtozasa: a belépok, egyodsszegli kifizetésben részesilok, mas
pénztarba atlépok és elhunyt tagok szamanak tervezettdl vald eltérése az alabbiak
szerint alakult:

Mas Stz:t'ag:t' Mas B
2010. év Belépdk pé’nz’tél’-’bél e pénz’téll’-ba Elhunytak rfendszgrl’)’e
atlépok vevék atlépok visszalepok
Terv adat
(f6) 600 60 12 2 400 32 160
Tény adat
(f6) 437 26 16 2 311 29 221
Eltérés (f6) -163 -34 4 89 -3 61
Eltérés (%) 72,8% 43,3% 133,3% 96,3% 90,6% 138,1%

A Pénztar bevételeinek és kiadasainak és hozameredményeinek alakuldsa a rovid
tavd pénziigyi terv tikrében

Beveételek

Az Uzleti év soran elért dsszes tényleges bevételek a tervezett bevételeket 6,3 %-kal
haladtak meg.

Egyéb bevételek novekedésének oka, hogy a tagsagi jogviszony megsziinésekor
levont dijak 6sszege mellett a tervben nem szereplo bevételek is (meg nem fizetett
tagdijak leirasa, a rendkiviili bevételek) el lettek szamolva a targyévben.

A kovetkez0 tablazat a tervezett és tényleges, kilonbdzo jogcim(i bevételek tervtol
valo eltérését mutatja.

Megnevezés Terv Tény VéI’tozés (%)

(e Ft) (e Ft) (Tény/Terv)
Tagdijbevételek 5871100 5015915 85,43%
[Egyéb, rendkiviili bevételek 39 592 31002 78,30%
Osszesen: 5910 692 5046 917 85,39%
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Kiaddsok

A Pénztar 286 404 ezer forint tényleges mikodési koltségei és raforditasai a
tervezett 286 611 ezer forint 6sszegtol 207 ezer forinttal, 0,7 %-kal kisebb
0sszegben realizalodtak. A befizetéssel aranyos koltségek tervezetthez képesti
0sszege - mint az adminisztracios dij - a bevételek ndvekedésével aranyos mértékben

nott.

A tényleges mikodési koltségek, raforditasok a tervezetthez képest az alabbiak

szerint alakultak:

L ) Terv i Teljesiilés Me;iZZIés
Koltség megnevezése Teny (%) %
(ezer Ft) | (ezer Ft)
16
Személyi jellegli raforditasok 13 316 485 123,80% 5,76%
206
Adminisztracios dij 218 050 811 94,85% | 72,21%
Konyvvizsgaldi dij 3 000 3526 117,53% 1,23%
Feltigyeleti dij 14 222 19179 134,85%|  6,70%
Garancia dij 23 485 17 584 74,87% 6,14%
Aktuarius dija 2 507 2505 99,92% 0,87%
Jogasz dija 4 000 2596 64,90% 0,91%
Marketing, hirdetés 1000 1067 | 106,70% 0,37%
Tagszervezéssel kapcsolatos
tgynoki dij 6 000 6 000, 100,00% 2,09%
Kilonféle egyéb szolgaltatasok 1031 1958 | 189,91% 0,68%
Egyéb koltségek és raforditasok 0 8 693 0,00% 3,04%
Osszesen 286 611 286 404| 99,93% | 100,00%

A tartalékok tényleges zard allomanya a tervezett — feltételezett jovobeni varhato
események (taglétszam-valtozas, atlagtagdijak ndvekedése, tagdijfizetési fegyelem
javulasa, befektetési hozamok) alapjan meghatarozott — zar6 allomanyhoz képest az
alabbiak szerint alakult a rovid tavu pénziigyi terv tiikrében:

Tartalékok zaro allomanya - 'I:erv . - 'I:eny . "a',t°zas (%)

zaro allomany | zaro allomany | (Tény/Terv)

Tartaléktoke + Térgyévi eredmény 245 157 259 133 105,7%
M(ikddési céltartalék (értékelési

kilonbozetbol képzett) 0 1 0,00%

Fedezeti tartalék 51 904 166 52 734 962 101,6%

Likviditasi tartalék (fiiggd hozammal) 314 910 291 323 92,51%
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A pénztar tényszerl megitéléséhez szilkséges egyéb mutatészamok

Egyéb mutaték 2009. év | 2010. év | Valtozas
Tartalékok tagdijbevételeinek aranya az 6sszes
bevételhez viszonyitva (%) 38,93% | 43,49% | 111,7%
Tartalékok befektetésével kapcsolatos szolgaltatas az
dsszes mikodeési koltséghez viszonyitva (%) 90,81% | 143,035 | 157,51%
Személyi jellegli raforditasok aranya a tényleges
miikodesi koltségekhez, raforditasokhoz (%) 3,81% 5,76% | 151,18%

Hozamok

A harom tartalék befektetési tevékenység Osszeredménye a 3.745.610 ezer forint
eléiranyzott 0Osszeghez képest 1.144.202 ezer forinttal magasabb értékben,
4.889.812 ezer forintban teljesultek.

A Pénztar rovid tavu terv- és tényadatainak részletes alakulasat a Kiegészitd melléklet
szamszaki részének 8. szamu tablazata tartalmazza.

Hosszl tavia terv és tényadatok 6sszehasonlitasa

A Pénztar a hosszu tava pénziigyi terve a 2010-2014-es évekre késziilt, amelynek
els6 éve a 2010. év.

A hosszU tavl pénzigyi terv 2010. évi adatai azonosak a 2010. évre késziilt rovid
tavl pénziigyi terv adataival, ezért a hosszu tavu terv és tényadatok 6sszehasonlitasa
megegyezik a révid tavu terv és tényadatok dsszehasonlitasaval.

A Pénztar 2010. évben a jogszabalyban elbirt tartalék atcsoportositast hajtotta végre,
a likviditasi tartalékbdl a fedezeti tartalékba csoportositotta at az azonositott
befizetésekre jutd hozamot, valamint kerekitési kilonbozetek rendezésére felhasznalt
0sszeget.

A Pénztar gazdalkodasaban 2010. évben rendkiviili esemény nem volt.

A Pénztar a 2010. évben 3.100 ezer forint rendkivili bevételt szamolt el, mely a
PSZAF felé fizetett 4.000 ezer forintos birsagbdl a megallapodas szerint az Aon Zrt.
altal megtéritett 6sszeg volt.

A Pénztarnal a beszamolas évében ellendrzés jelentds 6sszegi hibat nem tart fel.

Allami adéhatdsag altal végzett ellendrzés az iizleti évben nem tortént.

Aon Tanacsado és Pénztarszolgaltatd Zrt.
21/22




Budapest Orszagos Kotelez6 Magannyugdijpénztar
Kiegészito melléklet

Az adohatdosag a vonatkozé addévet kovetd 6 éven belll barmikor vizsgalhatja a
konyveket és nyilvantartasokat és poétldlagos addt vagy birsagot, allapithat meg. A
Pénztar vezetdségének nincs tudomasa olyan korilményrdl, amelybdl a Pénztarnak
ilyen cimen jelentds kotelezettsége szarmazhat.

2009-ben a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete &tfogd ellendrzést folytatott a
pénztarnal, a hatarozati pontok végrehajtasa 2010-ben tortént meg. A teljesitést a
Felligyelet 2011. januarjdban utdvizsgalat keretében vizsgalta. Az utdvizsgalatot
intézkedés nélkiili hatarozattal zarta le, a korabbi kotelezések/megallapitasok
teljesitését elfogadta.

A Pénztar taglétszamara 2011-ben jelentds hatassal bir, hogy a jogalkotd minden
pénztartag szamara megnyitotta és allami kommunikacidval, valamint a maradas
feltételeinek és kovetkezményeinek szigord szabdlyozasaval tamogatta a
tarsadalombiztositasi rendszerbe torténd visszalépést. Ennek kdvetkezményeként, az
Orszagos Nyugdijbiztositasi Foigazgatdsagtol pénztarunkhoz tovabbitott nyilatkozatok
feldolgozasanak eredménye alapjan a Budapest Magannyugdijpénztar tagjai kozil
tobb, mint 2700 f6 valasztotta a magannyugdijpénztari tagsag fenntartasanak
lehetdségét, amely a maraddk orszagos 3,12%-os atlagos aranyhoz képest joval
magasabb, mintegy 9%-os aranyt jelent. Ezzel a pénztar meghaladta a mlkodéshez
jogszabaly szerint minimalisan szikséges 2000 f0s hatart. A kezelt vagyon
tekintetében az arany magasabb, hiszen jellemz6en a magasabb egyenleggel
rendelkez6 pénztartagok dontdttek a maradas mellett. A korabbi évek konzervativ
koltségszemléletének koszonhetden a pénztar olyan mértékii tartalékkal rendelkezik,
amely akar tobb évre is elegendd6 a folyamatos, zavartalan mikodés
biztositasara. 2011. els6 félévében a legfontosabb feladat a visszalépé tagokkal
kapcsolatos, jogszabalynak megfeleld, pontos elszamolds végrehajtdsa. Az
ezt kovetkezd id6szakban a pénztar vezetése felméri a lehetGségeket annak
érdekében, hogy a pénztartagok szamara legmegfeleldbb, hosszi tavi megoldas
megsziilessen.

Budapest, 2011. majus 20.
Mellékletek: 21 oldal

Gémes Imre sk.
Igazgatdtanacs Elndke
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