Budapest Orszagos Kotelezo Magannyugdijpénztar
Uzleti jelentés

A Budapest Orszdgos Kotelez6 Magannyugdijpénztar 2008. {izleti évben folytatott
tevékenységérol

A Budapest Orszdgos Kotelezé Magannyugdijpénztar 2008-ban a vildggazdasagi valség
miatt a szektor egészét érintd nehéz kilsé kdrnyezet, tovabbd kilon eréforrdsokat
igényld kihivasok jellemezték. llyen volt elsésorban a vélaszthatd portfolids rendszerre és
az elszdmoldegység alapu nyilvantartdsra torténd felkészulés.

A Pénztdr taglétszama 2008. december 31-én 34.596 f6 volt, mely az el6z6 évi zaro6tol
(35.427 f6) 831 fével maradt el. Bar 1.190 Uj tag Iépett be a Pénztdrba, ennél tobb, 2.021
tag sziintette meg a tagsdgi jogviszonydt.

A Pénztar 2008. évi éves beszamold szerinti mérlegfédsszege 39.004.763 eFt, mely az
el6zd évi (41.582.433 eFt) 93,8 %-a. A mérlegfédsszegben bekdvetkezett csokkenés oka
elsédlegesen a negativ hozam, amelyet a fedezeti tartalékba tortént befizetések nem
kompenzaltak.

A Pénztdr a 2008. Uzleti évben a mikodési tevékenységén 63.081 eFt mukodési
eredményt realizdlt, igy a sajat téke dllomanya 2008. 12. 31-én 271.521 eFt volt. A
mUkodési bevételek és a sajat téke dallomdnya alapjan megdllapithatd, hogy a Pénztar
likviditdsa kiegyensulyozott, a mikodési kiadasok finanszirozasa biztositott.

A likviditasi céltartalék dllomanya 217.149 eFt-os zar6 dllomdnyrdl 2008.12.31-ére
178.512 eFt-ra csokkent. Ennek oka, hogy fliggd befizetésen 190.958 eFt-os negativ
hozam lett elszdmolva, melybdl azonositds utdn 93.176 efFt a fedezeti tartalékba dt lett
vezetve.

A fedezeti céltartalék allomdnya 2008. 12. 31-én 37.551.530 eFt volt, mely az el6z6 évinek
(40.118.847 eFt) 93,7 %-a. A negativ hozam 0Osszege -6.716.522 efFt. A fedezeti
céltartalékbdl a 2008. évben 2.165.269 eFt kifizetés tortént. Egyosszegl szolgdltatdsként
13 tagnak 1.558 eft, 1.898 tag atlépése/kettés tagsdga miatt 1.943.046 eFt, 24 tag
elhaldlozdsa miatt 32.554 eFt, TB rendszerbe 73 tag visszalépése miatt 144.427 eFt, 25
tag rokkantsdga miatt 24.982 eFt kifizetés lett elszamolva.

A jogszabalyok vdltozdsa miatt 2007. évtdl a bevallasok, befizetések az adohatésdgon
keresztll érkeznek. A be nem azonositott befizetések dsszege 498.215 eFt volt 2008. 12.
31-én.

A Pénztarnak 2008 sordn kiemelt prioritdsu feladata volt az elszamoléegységekre éplilé
nyilvantartdsi rendszer bevezetésének el6készitése. A bevezetésre a terveknek és a
jogszabdlynak megfeleléen 2009. janudr 1-ején kerllt sor. Az Uj rendszer lehet6vé teszi
tobbek kozdtt azt, hogy a tagok az egyes portfolidk arfolyamdt a Pénztdr honlapjén
folyamatosan nyomon kovethessék.

Ezzel egyidejlleg a Pénztar ezzel egyenértéki feladatként elékészitette a Vdalaszthatd
Portfolibs Rendszer bevezetését, és azt az elszamoléegységekre épulé nyilvantartdsi
rendszerrel egyidejlleg, 2009. janudr 1-ejétél bevezette. A tagokat el6zetesen a Pénztar
értesitette az dtdlldsrél, megadva a valasztds lehetéségét az egyes portfoliok kozott, ill.
téjékoztatta a tagokat arrél, hogy amennyiben a tag kulon nyilatkozatot ezzel
kapcsolatban nem ad be, a Tv. szerinti (€letkoron alapuld) besorolds lesz hatalyos.
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Befektetési szempontbdl a 2008-as évet negativ folyamatok uraltdk, amelyek
meghatdrozd eleme a pénzigyi vdlsdgként indult, és vildggazdasagi vdlsdggd
terebélyesedett eseménysor volt. Ezek a folyamatok kozvetlentl és nagymértékben
érintették a Budapest Magdnnyugdijpénztdrat, a tobbi hazai és  kllfoldi
nyugdijpénztarhoz, ill. dltaldnossagban a kollektiv befektetési formdk tobbségéhez
hasonléan. A vdlsag idészakdban sem a részvény, sem a kdtvény piac nem biztositott
pozitiv hozamot. Magyarorszdgon a magdnnyugdijpénztdri szektor egésze -20%
hozamot realizalt 2008-ban. /sulyozott dtlag, forrds: PSZAF/ A 2008. évben a Budapest
Magdnnyugdijpénztdr  egészére szamitott brutté hozamrdta -14,63 %, a nettd
hozamrdta -15,50 % volt. A Pénztar referencia hozamrdatdjdnak az értéke -19,38%. A
szamokbol az latszik, hogy a Pénztar 2008-as hozameredményei mind a szektor atlagnal,
mind a referencia indexnél kedvezébbek. Ezzel egyitt tény, hogy ebben az évben jelentds
negativ atértékelédéssel kellett szembesdilnie a Budapest Magdnnyugdijpénztarnak is.

A Pénztdr szolgdltatdi kdrében 2008. sordn nem tortént véltozas.

A Pénztar fenn kivanja tartani a magas szolgdltatdsi szinvonalat, a biztonsdgos Uzletvitelt,
az egyértelm{ hdtteret és biztonsdgot garantdlé stratégiai partneri viszonyokat,
tovabbra is torekszik a mikodési koltségek korldtok kozt tartdsdra, ill. hogy hosszu tédvon
is a szektor atlagdt meghaladd befektetési eredményt nyujtson. Biztositani kell a teljesen
Uj rendszert jelent6, emiatt fokozott nehézségl dtdllassal jérd elszdmoldegység alapu
nyilvantartds és vdlaszthatd portfolids rendszer stabil mikodését. A Pénztdr a belépdk
szdmanak gyarapitdsat munkaltatdi partnereken keresztil, kdzvetiték bevondsaval és
akciokkal tdmogatja. Problémdt jelent azonnban az, hogy a kozvetitdi piac
kontrolldltsdgdnak hidnya miatt a Pénztarbdl mads pénztérak Ggynodkei kifogdsolhatd
modszerekkel is  atlépésre  Osztondzhetnek  tagokat.  Ezért a  Budapest
Magdnnyugdijpénztdr pénztdrszovetségen keresztil a kozvetitéi szabdlyrendszer
transzparencidjanak javitasdt tdmogatja.

Tovabbi feladatot jelent a Pénztarnak a 2008-ban tartott kuldéttvalasztds megismétlése,
amelyre a PSZAF dltal hozott hatdrozat koételezte a Pénztdrat, kifogdsolva a
kuldottvalasztd gydlés meghirdetésének maédjat. A Pénztdr jogértelmezése szerint a
kuldottvalasztds meghirdetése szabdlyosan tortént, de mivel a felligyeleti hatdrozat
megtdmadadasdra csak peres eljdrdssal lett volna mod (feltételezhetéen akdr évekig
elh(z6do eljdrassal), a Pénztar 2009-ben eldkésziti a kildottvalasztds megismétlését,
amelyre  minden szempontbél szabdlyosan, a tagok szabad és tudatos
véleménynyilvanitdsat lehetévé tévé médon kell hogy sor kerlljon.

A Pénztar 2009-es eredményeit nagymértékben meg fogja hatdrozni a vildggzdasagi
kornyezet. A vildggzdasdgi valsagbdl vald kildbalds jelei jelen jelentés készitésének
idépontjdban az értékpapir-piaci optimizmus ellenére nem egyértelmiek. igy még
ldthatd pontosan elére, hogy mikor lehet szamitani annak a virtudlis veszteségnek a
visszeszerzésére a tagok szdmldin, amelyet egy igazi értékpapirpiaci trendforduld
lényegében (tekintettel a befektetési politikara) automatikusan biztositani fog.

Budapest, 2009. mdjus 28.
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