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2015. uzleti évben folytatott tevékenységérdl

A Budapest Orszagos Onkéntes Kélcsonds Nyugdijpénztar miikédését a 2015-es évben a kdvetkezék jellemezték:

- Folytatédtak, azonban 2014. évhez képest magasabb volumenben, a pénztartagok részére torténd szolgaltatasi
és varakozasi id6 utani kifizetések.

- Befektetési szempontbdl a 2015. év Osszességében sikeresnek szamit, mivel az éves netté hozam meghaladta
mind az aktiv, mint a bebiztosité portfélidban a referenciahozamokat.

A Pénztar taglétszama 2015. december 31-én 19.411 f6 volt, ami az el6z6 évi zard taglétszamnal 2,45 %-kal
kevesebb. Osszesen 881 f6nek szlint meg a tagsagi viszonya, mely az eléz6 évi 749 fénél 132 fével toébb. Ennek
negativ hatdsat a 394 f6 tagsagi viszonyt létesit6 miatti névekmény nem tudta visszaforditani, igy a pénztar
taglétszama Osszességében 487 f6vel csokkent. A mas pénztarba atlépSk szama mintegy dupldjara né6tt az el6z6
évihez viszonyitva, a varakozasi id6 utani kilépSk szamat tekintve 9,5%-o0s, a szolgdltatasban részesiltek szama
esetében 8,1%-0s novekedés tapasztalhatd.

Megfigyelhet6 tovdbba, hogy a 10 év utdni teljes megsziintetés helyett jelent6s szamu tag (1307 f6) csak
hozamot vett fel, amely nagy részben kdszonhet6 a folyamatos tajékoztaté kommunikacionak.

A pénztdr 2015. éves beszamold szerinti zard mérlegf66sszege 26.173.773 e Ft, mely az el6z6 évinél mintegy
6,7%-kal magasabb. A mérlegf66sszeg emelkedésének oka egyrészt a hozamok novel6 hatasa, masrészt a
tagdijbevétel novekedése volt.

A szokasos mikodési tevékenység eredménye -10.808 e Ft volt, melyhez 1.851 e Ft-os befektetési
tevékenységhdl szarmazd eredmény adédik, igy a mikodési tevékenység mérleg szerinti eredménye -8.957 e Ft
volt, amely jelent6sen elmarad a 2014. év 2.173 Ft-os eredményéhez képest. A negativ valtozast a mikodési célu
bevételek valamint a befektetések hozamanak csdkkentése okozta.

A pénztar bevételeit a tagdijbevételek hatarozzdk meg, melyek értékében Osszességében a taglétszam csokkenés
ellenére névekedés tapasztalhaté: 2014-r6l 2015-re 1.579.606 e Ft-rél 1.685.856 e Ft-ra novekedett az Osszes
tagdijbevétel mértéke. A tagdijbevételek 0sszetételét tekintve elmondhatd, hogy mig az egyéni tagdijbefizetések
aranya megkozelitéleg 29,5 %-kal novekedett, addig a munkaltatéi hozzajaruldasok mértéke jelentdsen, 7,8 %-kal
csokkent.

A pénztar kiaddsai kozott meghatdrozd szerepe van a teljes korlen kiszervezett nyilvantartas és adminisztracio
koltségének, ez tette ki 2015-ben az 6sszes pénztari kiadas mintegy 56,6%-at, mértékét tekintve 48.341 e Ft-rol
57.065 e Ft-ra emelkedett. A névekedést a ndvekvé tagdijbevételek miatti nyilvantartasi dij emelkedés okozta.

A személyi jellegl raforditdsok 8.881 e Ft-rél 10.991 e Ft-ra n6ttek. A pénztdr sajat téke allomanya 2015. 12. 31-
én 116.610 e Ft volt. A Pénztar t6kehelyzete kiegyensulyozott.

A likviditasi céltartalék zaré allomanya 2015. év végén 39.857 e Ft, a Pénztar likviditdsa biztositott. A fedezeti
céltartalék allomanya 2015. 12. 31-én 25.272.699 e Ft volt, ezen belll az egyéni szamlak allomanya a 2014-as
értékrél (24.058.359 e Ft) 2015-re 25.200.738 e Ft-ra nétt, amely lényegében a hozamok kedvez6 alakulasanak és
a tagdijbevételeknek volt kdszonhetd.

A Pénztar befektetési eredményeit befolydsolta, hogy a magyar allampapirok a 2015-es év soran jelent&sen
erdsodtek. Az inflacié a varakozadsokhoz képest joval alacsonyabb szinten alakult tavaly, a jegybank az inflacios
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jelentéseiben sorozatban revizionalta lefelé az elGrejelzését, végil az év masodik felére deflacids tartomanyba
csuszott a fogyasztdi arindex értéke. Miutan decemberben 0,9 szazalékos értékével 25 havi cslcsra ért az éves
fogyasztoi arindex, 2015 egészében az atlagos inflacid minusz 0,1 szazalékot tett ki. Vagyis 2015 egészében az
arak minimalisan csokkentek. Ezzel parhuzamosan a jegybank 2015-ben tovabb folytatta a kamatcsdkkentéseket,
mérsékelve ugyan a vagasok mértékét, de igy is mindenkori minimumara vagta vissza az év folyaman a jegybanki
alapkamatot.

TG 2015 10 EVES (2006-2015) 15 EVES (2001-2015)
HOZAM INFLACIO ATLAGHOZAM INFLACIO ATLAGHOZAM INFLACIO
AKTIV 5,50% 6,52% 7,49%
— 0,90% 3,69% 4,19%
BEBIZTOSITO | 3,06% 6,53% 6,24%

2016. I. negyedévében elsésorban a makro piaci kornyezet jelent kihivast a pénztar életében. A nemzetkozi pénz-
és tGkepiacokon jelentGs esésekkel indult a 2016-os év, aminek negativ hatdsai aldl a pénztar sem tudta
mentesiteni magat. El6re |athatdlag az elsé negyedéves hozamok messze elmaradnak majd az el6z6 év azonos
id6szakdnak adataitdl.

A mérleg forduldnapjat kovetd jelentGsebb eseményként emlithets, hogy a pénztar 2016. |. negyedévétdl
kezd6d6en bevezette a bankkartyas fizetést és a csoportos beszedés lehetGségét a tagdijfizetésre, ezzel bbvitve a
tagok lehet6ségeit a tagdijfizetésre.

ElSreldthatdlag kihivast jelent majd a jovGben a jaradékszolgaltatdsi szabdlyozas valtozasanak megfelelés, ennek
keretében a nyugdijkorhatart elért, és jaradékszolgdltatast igényl6 tagok szamara ajanlatot kell kildeni a
jaradékszolgaltatds tipusdnak kivalasztdsdhoz. 2016. elsé negyedévében mar jelentkeztek is igénylések,
kiktldésre keriltek ajanlatok.

Osszefoglalva rogzithets, hogy a pénztar vezetése szamara 2015. évben és jelenleg is a legfontosabb célok az
Osszetett kornyezetnek torténd megfelelés és a hosszd tdvi mikodési biztonsag megteremtése. Ennek
érdekében a pénztar tovabbra is ndvelni kivanja a taglétszamat és a pénztdri vagyont is, ezt a célt szolgaljak az
éves befizetést Osztonzd akcidk, illetve a tagdijfizetési lehet&ségek palettdjanak szinesitése. Amennyiben a
cafeteria szabalyok torvényi hattere nem valtozik meg jelentdsen, redlisnak tartjuk a hosszu tavu pénzigyi terv
2016 végére vonatkozo elbrejelzéseit: a taglétszamban 19.051 f6 korili zard allomanyt, illetve a tartalékok zaré
O0sszegének 25.671.064 ezer forint korili értékét.

Budapest, 2016. m3ajus 6.
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