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Budapest Orszagos Onkéntes Kolcsonds Nyugdijpénztar

Kiegészito melléklet

A Pénztar alapadatai és vezetése

Testiiletek

Igazgatotanacs tagjai:

Vago Attila (IT Elndk)
Hederics Istvan
Susanszky Andrea
Szimeonov Angel

Vig Attila

Ellenorzo Bizottsag tagjai:

Galbacs Anita (EB EInék) 2008. majus 23-tdl
Smuk Zoltan (EB EInok) 2008. majus 22-ig
Kuzmi Krisztian 2008. majus 23-tdl

Varszegi Gyorgy 2008. majus 23-tdl
Romhanyi Julia 2008. majus 22-ig

Szolgaltatok

Adminisztracioval megbizott:

Aon Tanacsado és Pénztarszolgaltato Zrt.

Konyvvizsgalattal megbizott:

Matukovics Gabor
Kamarai tagsagi igazolvany szam: 003287

Letétkezelo pénzintézet:
Citibank Zrt.

Szamlavezeto pénzintézet:

Budapest Bank Nyrt.

Vagyonkezelo:

Budapest Alapkezeld Zrt.

Aon Tanacsadd és Pénztarszolgaltato Zrt.
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Tajékoztato adatok

A Budapest Orszagos Onkéntes Kolcsonds Nyugdijpénztar pénziigyi terve alapjan a
2008. évre elbirt egységes tagdij 6sszege 1.000 Ft.

Tartalékok képzése

2008. évben a befizetett tagdijak tartalékonkénti megoszlasa az alabbiak szerint
alakult:

95,0 %-a Fedezeti Tartalék

4,8 %-a M(ikodési Tartalék

0,2%-a Likviditasi Tartalék

Taglétszam alakulasa

2008. december 31-én a tagok szama 26.460 f6. A Pénztar 2008.évi éves pénziigyi
tervében 2008. év végére 24.757 fO taglétszamot tervezett. A Pénztar év végi
taglétszama a pénziigyi tervhez képest kedvezObben alakult, mert a tényleges zaro
taglétszam 6,9 %-kal meghaladta a tervezettet.

A 2008. évi pénziigyi tervben 1 035 f6 (j, valamint 65 f0 mas pénztarbol atlépd
szerepel, a ténylegesen belépok szama 568 f6, a mas pénztarbdl atlépok szama 45
fo volt.

A Pénztar a 2008. évi éves pénzigyi tervben 300 f6 atlépd taggal, 680 fo
egyosszegli nyugdijszolgaltatast igénybevevd taggal szamolt, 59 tag elhalalozasa,
valamint 3.160 f6 10 éves varakozasi id0 letelte miatti tagsagi jogviszony
megsz(inést tervezett.

A beszamolas id6szakaban tagsagi viszonya 2214 fének sziint meg. A megsziinés
oka 919 f0 esetében szolgaltatas igénybevétel, 353 f0 esetében atlépés volt. 883 6
esetében kerlilt sor a varakozasi id6 letelte utani kifizetésre és 52 f0 volt az elhunyt
tagok szama. A 10 éves varakozasi id0 leteltét kovetd kilépésként 3.160 fovel
tervezett a Pénztar, ezzel szemben 883 f6 kilépése valdsult ilyen jogcimen. Technikai
megsziintetéssel 7 fo tagsagi jogviszonya sz(int meg.

A mas pénztarba tortént atlépések szama 2008. évben (353 f0) az el6z6 évit (328 f0)
jelentdsen (107,6 %-kal) meghaladta, mas pénztarbdl a Pénztarba belépd tagok (45
f6) szama lényegesen elmarad a mas pénztarba atlépett tagok (353 f6) szamatdl.

Aon Tanacsadd és Pénztarszolgaltato Zrt.
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A tagsagi jogviszony megsziinések szamanak megoszlasa negyedévenként

Negyedévek Szolgaltatas (f6) Atlépés (f6) Elhalalozas (fo) = Varakozasi ido
utani kilépo (f6)
I. negyedév 277 101 23 342
II. negyedév 236 84 7 172
III. negyedév 194 102 13 147
IV. negyedév 212 66 9 222
Osszesen: 919 353 52 883

A tagsagi jogviszony megsz(inések szamanak alakulasat az el6z6 évhez képest az
alabbi tablazat szemlélteti:

Ev Szolgaltatas (f6) Atlépés (f6) Elhaldlozas (f6) = 10 éves kilépd
(f6)
2007 694 328 54 71
2008 919 353 52 883

A szolgaltatast igénybevevok szama 2007. évhez képest 32,4 %-kal, 225 fovel, az
atlépések szama 7,6 %-kal, 25 fovel nott a korabbi évben regisztralthoz képest. Az
elhunyt pénztartagok szama 2 fével kevesebb az el6z6 évinél.

A 10 éves varakozasi id6 letelte utani tagsagi jogviszonyukat megsziintetd tagok
részére torténd kifizetések szama még a 2008. évben jelentésen, 812 fovel
megemelkedett.

Kifizetések alakulasa

A targyévi atlagos kifizetések az alabbiak szerint alakultak:
e egyosszegli szolgdltatasra atlagosan 1.039 eFt,
atlépésre atlagosan 568 eFt,
halaleset kapcsan atlagosan 569 eFt,
10 éves kifizetésre tagsagi jogviszony megsziintetésével atlagosan 334 eFt,
10 éves kifizetésre a tagsagi jogviszony fenntartasaval atlagosan 251 eFt.

A Pénztar a kifizetések elszamolasa soran a koltségtéritési szabalyzatban foglalt
koltségeket szamolta fel.

Jaradékot a Pénztar 2008. évben 6 0 részére folydsitott.

Aon Tanacsadd és Pénztarszolgaltato Zrt.
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A Pénztar mérlegének bemutatasa

A Pénztar 2008. december 31-i mérlegf6osszege 15.896.062 ezer Ft, mely az
el6z6 évi mérlegf6dsszegnél 17,4 %-kal alacsonyabb.

ESZKOZOK

A Pénztar a mérlegben eszkézként mutatja ki a Pénztar rendelkezésére allo,
hasznalatara bocsatott, a m(ikodését szolgald, valamint a nyugdijszolgaltatas, a
likviditas és kockazat fedezetéiil szolgald befektetett eszkdzoket és forgdeszkozoket,
tovabba az aktiv idObeli elhatarolasokat.

Megoszlas: )

Megnevezés Osszeg (e Ft) A mérlegf6dsszeg %-aban
A) Befektetett eszkdzok 0 0,00%
B) Forgdeszkdzok 15 896 062 100,00%
C) Aktiv id8beli elhatarolasok 0 0,00%
ESZKOZOK dsszesen 15 896 062 100,00%

A) Befektetett eszk6zok (2 forint)

A Pénztar immateridlis javakkal, targyi eszkdzokkel nem rendelkezik, az
értékpapirokat forgatasi céllal szerezte be, ezért ezek a forgdeszkdzok kdzott vannak
kimutatva.

B) Forgoeszkozok (15.896.062 ezer forint)

A Pénztar vagyonanak 100,00 %-a forgbeszkdz. Forgdeszkdzként vannak kimutatva
kovetelések 235.064 ezer forint Osszegben, amelybdl 234.414 ezer forint
tagdijkovetelés (vagyis az egységes tagdijak elmaradasabol adddik) és 650 ezer
forint 6sszegli egyéb kovetelés. A kdvetelések a forgdeszkdzok 1,48 %-at teszik ki.

A forgdeszkozokon beliil kimutatott értékpapirok dllomanya 14.829.376 ezer forint,
amely a forgdeszkdzok 93,29 %-at teszi ki. Az értékpapirok forgatasi célu
vasarlasaval, a Pénztar kamat, hozam illetve arfolyamnyereség elérésére torekszik. A
pénzeszkozok értéke (elszdamolasi betétszamla, elkilonitett betétszamlak) a
forgoeszkozok kozott 831.622 ezer forint, amely a forgéeszkoz allomany 5,22 %-a.

Aon Tanacsadd és Pénztarszolgaltato Zrt.
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C) Aktiv idobeli elhatarolasok (0 forint)

A Pénztar a 2008. évi mérlegben aktiv idObeli elhatarolast nem tart nyilvan.

FORRASOK

A Pénztar a mérleg forrds oldalan mutatja ki a sajat tokét, a céltartalékokat, a
kotelezettségeket és a passziv idObeli elhatarolasokat.

Megoszlas: )

Megnevezés Osszeg (e Ft) A mérlegf6dsszeg %-aban
D) Sajat téke 84 016 0,53%
E) Céltartalékok 15 642 754 98,41%
F) Kotelezettségek 169 274 1,06%
G) Passziv idobeli elhatarolasok 18 0,00%
FORRASOK dsszesen 15 896 062 100,00%

D) Sajat toke (84.016 ezer forint)

A Pénztar sajat tokéje az elmult évek miikodési tevékenységbOl szarmazo
eredményét (Z6.781 ezer forint) tartalmazd tartaléktokébdl és a miikodés targyévi
eredményébdl (Z.235 ezer forint) all.

E) Céltartalékok (15.642.754 ezer forint)

A Pénztar varhatd jovobeni kotelezettségekre miikddési céltartalékot nem képzett.

A fedezeti céltartalék nagysaga 15.378.606 ezer forint, mely mogott a tagok egyéni
és szolgaltatasi szamlakon vezetett kovetelései allnak, ami felett kizardlag a
pénztartagok rendelkeznek. A céltartalék alakuldsa a késdbbiekben kerdl
részletezésre.

Egyéni szamlak tartalékanak alakulasa

Az egyéni szamlak nyitd allomanya az lzleti év elsd napjan 18.697.042 ezer forint
volt.

A targyévben egyéni szamlakon jévairt bevételek dontd része tagdijbefizetés volt,
melybdl az egyéni tagdijbefizetés 367.215 ezer forintot (egységes tagdijkovetelés
nélkdl), a munkaltatéi tagdijhozzajarulas 1.197.871 ezer forintot tett ki. A mas
pénztarbdl atlépd tagok altal hozott tagi kovetelések 46.544 ezer forinttal novelték a
tartalékot.

Az egyéni szamlakat megilletd realizalt hozambevétel 6sszege 2.085.758 ezer forint,
az értékelési kilonbozet -1.258.815 ezer forint.

Aon Tanacsadd és Pénztarszolgaltato Zrt.
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Az egyéni szamlak tartalékanak allomanyat a kdvetkezo tételek csokkentették:

A szolgaltatasi tartalékba ZZ6 ezer forint 6sszegben tortént atcsoportositas.

A 2008. évben tagoknak, kedvezményezetteknek 2.994.865 ezer forint kifizetés lett
elszamolva, melybdl egydsszegli szolgaltatasok 959.761 ezer forintot, halaleseti
kifizetések 29.598 ezer forintot, a varakozasi id6 letelte utani kifizetések 1.805.103
ezer forintot tettek ki.

A mas pénztarba atlépo tagok kovetelésének atadasa 200.403 ezer forint volt.

Az egyéni szamlakat terheld befektetésekkel kapcsolatos raforditasok —
arfolyamveszteségek, vagyonkezeldi és letétkezel6i dijak, befektetési tevékenységgel
kapcsolatos egyéb raforditasok -2.938.102 ezer forint értékben csokkentették a
tartalék allomanyat.

A Pénztar élt a jogszabaly és az alapszabaly nyuljtotta lehet6ségekkel, miszerint a
tagdijat nem fizet0 tagjaival szemben érvényesiti — a tagdij nem fizetés kezdd
idépontjatdl — a tagok egyéni szamldjanak befektetésébdl szarmazd hozamanak
csokkentését a mindenkori egységes tagdij mikodési és likviditasi tartalékra jutd
Osszegével, legfeljebb a hozam erejéig.

Ilyen jogcimen 254 ezer forint dsszeg keriilt levonasra, melybdl 244 ezer forint a
m(ikodési tartalékot, 10 ezer forint a likviditasi tartalékot novelte.

Az egyéni szamlak zaro allomanya 15.345.559 ezer forint.

Szolgaltatasi tartalék alakulasa
A szolgaltatasi tartalék zard allomanya 33.047 ezer forint.

Fedezeti céltartalék osszesen: 15.378.606 eFt
Egyéni szamlak zard allomanya: 15.345.559 eFt
Szolgaltatasi szamlak zar6 allomanya: 33.047 eFt

Likviditasi céltartalékanak alakulasa

A likviditasi céltartalék 0sszege 29.734 ezer forint, amelybdl a Pénztar folyamatos
fizetOképességének biztositasara 26.789 ezer forint egyéb likviditasi céltartalékot
kilonit el. Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak fedezetére a Pénztar
2.945 ezer forint tartalékot képzett.

Likviditasi céltartalék osszesen: 29.734 eFt
Egyéb likviditasi célokra: 26.789 eFt
Azonositatlan befizetések hozamara: 2.945 eFt

Meg nem fizetett tagdijak tartalékat 234.414 ezer forint 6sszegben a Pénztar
azon tagdijkOvetelései utan mutat ki, amelyek a mérlegkészités id6épontjaig nem
keriiltek pénziigyileg rendezésre.

Aon Tanacsadd és Pénztarszolgaltato Zrt.
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A céltartalékok egyiittesen a mérlegféosszeg 98,41 %-at teszik ki.
F) Kotelezettségek (169.274 ezer forint)

A Pénztar hosszu lejaratu kotelezettséggel nem rendelkezik.

A Pénztar rovid lejaratu kotelezettsége (169.274 ezer forint) tagokkal szembeni
kotelezettségekbdl (9 ezer forint 6sszegben), szallitdi kotelezettségbdl (19.134 ezer
forint Osszegben), egyéb rovid lejaratu kotelezettséghdl (45.085 ezer forint
0sszegben), valamint azonositatlan fiiggé befizetésekbdl (2105.046 ezer forint

dsszegben) adodik.

A Pénztar rovid lejaratu kételezettségei allomanyanak részletezése (ezer forintban):

Pénztartagokkal, kedvezményezettekkel szemben fennallé kételezettség 0
Mas pénztarba atlépd tagokkal szembeni kételezettségek 9
Kotelezettségek aruszallitasbdl, szolgaltatasbol 19134
Személyi jovedelemadd elszamolas 10 886
Koltségvetési befizetési kotelezettségek 0
Jovedelem-elszamolasi szamla miatti kdtelezettség 0
Tarsadalombiztositasi kotelezettség -1
'Vagyonkezel6 szervezettel kapcsolatos kételezettségek értékpapir tigyletbdl 23443
'Vagyonkezel§ szervezettel kapcsolatos kotelezettségek 9416
LetétkezelGvel szembeni kételezettségek 608
Feliigyelettel szembeni kotelezettségek 733
Azonositatlan fiiggd befizetések 105 046

Azonositatlan befizetések alakulasa

Az azonositatlan befizetések nyitd allomanya 2.104 eFt volt. 2008. év végén a
fliggé befizetésként 105.046 eFT-ot tart nyilvan a Pénztar. Fliggd befizetések
allomanya ndvekedésének az oka, hogy az elszamoldegységekre épiild nyilvantartasi
rendszer 2009. januar 1-jétol torténd bevezetése miatt a 2008. december 20-a utan

beérkezett befizetések azonositasa 2009-ben tortént.

Az azonositatlan tételek alakulasat a Kiegészitd melléklet szamszaki részének 5.

szamu tablazata mutatja be.

G) Passziv idobeli elhatarolasok (18 ezer forint)

Passziv id6beli elhatarolasként a mérleg forduldnapja el6tti idoszakra vonatkozo,
illetve azt terheld azon koltségeket mutatja ki a Pénztar, melyek Osszege a
mérlegkészités napjaig a tudomasara jutott, illetve szerz6désekbdl meghatarozhato.

Aon Tanacsadd és Pénztarszolgaltato Zrt.
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Jogcim Megnevezés (:)sszeg (ezer forint)
Tiszteletdij korrekcio IV. név 29%-korr. 18
Osszesen 18

A Pénztar eredményeinek bemutatasa

A Pénztar bevételei alapvetOen a tagdijbevételekbdl, a tagok részére fizetett
munkaltatéi hozzajarulasbol, eseti adomanyokbdl, valamint a pénziigyi miiveletek
bevételeib6l tevodnek oOssze, mig raforditasai jellemzéen mikodési jellegli
koltségekbdl és a befektetésekkel kapcsolatos raforditasokbol keletkeznek.

A Pénztadr a jogszabalyoknak megfelelben tartalékonként elkilonitett eredmény-
kimutatast készit az egyes tevékenységi célok alapjan megbontott bevételeibdl,
koltségeibdl, illetve raforditasaibal.

M(ikoddési tevékenység

A mikodés fedezetét a Pénztar tagdijbevételeinek, a tagok részére fizetett
munkaltatéi hozzajarulasnak a kiildottkozgyllés altal meghatarozott hanyada, a
miikddési célra kapott rendszeres tamogatas, illetve a miikddésre fel nem hasznalt
miikddési célu vagyon befektetésébdl szarmaz6 hozam szolgaltatja.

A Pénztar kiegészitd vallalkozasi tevékenységet nem folytat.

Fedezeti célu tevékenység

A nyugdijcélu tevékenység fedezetét dontben a tagdijbefizetésekbdl, a tagok részére
fizetett munkaltatdi hozzajarulas fedezeti tartalékra jutd hanyadabol, 2007. évtdl a
tagok nyilatkozata alapjan az addhatdsag altal utalt addjovairasbdl, a szolgaltatasok
fedezetére juttatott eseti adomanyokbdl és a pénziigyi miiveletek eredményébdl
negyedévente képzett céltartalék adja.

A Pénztar a nyugdijszolgaltatdsok nyljtasa érdekében felhalmozddd vagyont
elkilonitetten tartja nyilvan: a felhalmozasi idOszakban lév0 tagok vagyonat
tartalmazo egyéni szamlak tartalékaként, valamint a mar szolgaltatast igényld tagok
koveteléseit tartalmazd szolgaltatasi tartalékként.

Likviditas biztositasa

A Pénztar miikodoképességének és a szolgaltatasok nyujtasanak zokkenOmentes
biztositasa érdekében tagdijbevételeinek meghatarozott részét likviditasi célra kiloniti
el.

Likviditasi céli bevételt képez még a likviditasi tartalék befektetett részén realizalt
hozam és értékelési kiilonbozet.

A Pénztar likviditasi tevékenységre elszamolt, raforditasokkal csokkentett bevételbdl
egyéb célra, valamint azonositatlan befizetések hozamara képez tartalékot.

Aon Tanacsadd és Pénztarszolgaltato Zrt.
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Miikodési tevékenység eredményének bemutatasa

A Pénztar mi{kodési tevékenységének eredménye egyrészt a szokasos miikodési
tevékenység eredményébdl — amely a mikodéssel kapcsolatban az lzleti évben
elszamolt bevételek és koltségek, raforditasok kiilonbozete —, masrészt a befektetési
tevékenység eredményébdl — amely a befektetésekbdl szarmazd bevételek, illetve
raforditasok kilonbozete — tevodik Gssze.

Targyévi mikodési eredmeény megoszlasa:

Megnevezés Osszeg (ezer forint)
Szokasos miikddési tevékenység eredménye 3642
Befektetési tevékenység eredménye 3 593
Rendkivili eredmény 0
Mérleg szerinti eredmény 7 235

A Pénztar el6z0 évi mikodési eredménye 1.3.120 ezer forint, amelyhez képest a
targyévi mdkodési eredmény 5 885 ezer forinttal alacsonyabb.

A miikodési tartalékot érintd bevételek (hozambevételek nélkiili) dsszege az el6z0
évben dsszesen 102.715 ezer forint volt, targyévben 86.001 ezer forint.

A tagdijpevételek a miikodési tartalék bevételeinek 93,3 %-at teszik ki, a
fennmaradd bevételek a tagoktdl levont koltségekbdl és hozamelvonasbdl tevodnek
0ssze.

A miikodési koltségek és raforditasainak megoszlasat az alabbi tablazat mutatja:

Bevételek jogcimei 2007. évben | 2008. évben ‘(’;:,t(;’sz?;é;/;; h(";f)oiz:‘a:
Adminisztracios dij 64 501 65 007 100,8% 78,9%
Személyi jelleg(i raforditasok 4 621 3756 81,3% 4,6%
Konyvvizsgaldi dij 1800 1944 108,0% 2,4%
Felligyeleti dij 4 404 4 009 91,0% 4,9%
Szaktanacsadas dija 1575 1 386 88,0% 1,7%
' Tagszervezeési dij 2 403 1157 48,1% 1,4%
Budapest Bank ugyfélsz. dij 4200 4200 100,0% 5,1%
Marketing-, hirdetés-, propaganda-
és reklamkoltség 8 261 337 4,1% 0,4%
(Egyéb koltségek és raforditas 659 563 85,4% 0,7%
Osszesen 92 424 82 359 89,1% 100,0%

Aon Tanacsado és Pénztarszolgaltatd Zrt.
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Adminisztracios dij
2008. évben adminisztracids dijként 65.007 ezer forint lett elszamolva, mely az
el6z6 évhez képest 0,8 %-kal nétt és az dsszes koltség 78,9 %-at teszi ki.

Személyi jelleqii raforditasok
2008. évben személyi jellegli raforditasként az allomanyba tartoz6 alkalmazottak

munkabére, tisztségviselOk tiszteletdija és azok jarulékai 3.756 ezer forint 6sszegben
van elszamolva.

Az el6z6 évhez képest a személyi jellegl kifizetéseknél 18,7 %-os koltségcsokkenés
kovetkezett be és az 6sszes koltség 4,6 %-at tették ki.

Konyvvizsgalati dij
A kodnyvvizsgaloi dij 2008. évben 1.944 ezer forint, mely 8,0 %-kal n6tt és az 0sszes

koltség 2,4 %-at teszi ki.

Feliigyeleti dij
A felligyeleti dij mértéke 2007. IV. negyedévtdl a vagyon 0,25 %-a. A 2008. évre

fizetend6 dij 9,0 %-kal csokkent és az dsszes koltségre vetitett aranya 4,9 %.

Szaktandcsadas dija
A Pénztar altal alkalmazott jogasz dija a 2007. évhez képest 12,0 %-kal csokkent és

az 6sszes felmerild koltség 1,7 %-at teszi ki.

Tagszervezési dij
A tagszervezési dij mértéke 51,9 %-kal csokkent az el6z6 évhez képest és 1,4 %-ot

képvisel az 6sszes koltségbdl.

Ugyfélszolgalati dij

Az (gyfélszolgalati dij szerzOdés alapjan megallapitott értéke immar évek oOta
valtozatlan, a Budapest Bankkal kotott megallapodas értelmében Kozponti
Ugyfélszolgélata a pénztartagokkal vald kapcsolattartast latja el.

Marketing-, hirdetés-, propaganda- és reklamkoltseq
A Pénztar 2008. évben 337 ezer forint marketing koltséget szamolt el, mely az el6z6

évinek 4,1 %-a volt

Eqgyéb koltségek és raforditasok
A Pénztar koltségeiben az egyéb koltségek és raforditdsok aranya a 2007. évhez

képest 14,6 %-kal csdkkent, az dsszes koltséghez viszonyitott aranya 0,7 %.

A 2008. évi koltségek és raforditasok Osszege 10.065 ezer forinttal, 10,9 %-kal
elmaradt az el6z0 év koltségektdl és raforditasoktol.

Aon Tanacsadd és Pénztarszolgaltato Zrt.
11/28



Budapest Orszagos Onkéntes Kolcsonds Nyugdijpénztar

Kiegészito melléklet

A fedezeti céli tevékenység eredményének bemutatasa

A fedezeti célu dsszbevétel 1.703.610 ezer forint, amelybdl a tagok altal fizetett
tagdijak 367.215 ezer forintot, a munkaltatdi tagdij hozzajarulasok 1.197.871 ezer
forintot, a tagok nyilatkozata alapjan az addhatdsag altal utalt 6sszeg 129.971 ezer
forintot tett ki. A tamogatasként befizetett 6sszeg 8.553 ezer forint volt.

A szolgaltatasi célu bevételek és raforditasok egyenlege a kévetkezd (ezer forintban):

Szolgaltatasi célu bevételek 1.703.610
Szolgaltatasi célu raforditasok 0
'Egyenleg 1.703.610

A befektetesi tevékenység eredmeénye

A fedezeti céli befektetéssel kapcsolatos bevétel 829.480 ezer forint, amely
egyrészt a pénzigyileg realizalt, kapott kamatokbdl, az értékpapirok forgatasaval
elért arfolyamnyereségbdl, a befektetési jegyek realizalt hozamabdl, masrészt az
értékelési kilonbozetben elszamolt varhaté hozamot jelentd idGaranyosan jard
kamatbdl, valamint piaci értékitéletbol adodod értékkiilonbdzetbdl szarmazik.

A fedezeti céli befektetési tevékenység raforditasai, azaz az arfolyamveszteségek,
vagyonkezeloi és letétkezelGi dijak, tovabba a befektetési tevékenység egyéb
raforditasai, 2.938.102 ezer forintot tettek ki.

A fedezeti célu befektetési tevékenység eredménye -2.108.622 ezer forint.
A szolgaltatasi célu bevételek és raforditasok 1.703.610 ezer forint egyenlegének -
2.108.622 ezer forint hozammal csokkentett 0Osszege, azaz a nyugdijcélu

tevékenység eredménye -405.012 ezer forint, melyb6l a Pénztar fedezeti
céltartalékot képzett.

Likviditasi céli eredmény bemutatasa

A 3.297 ezer forint likviditasi céli (hozambevételek nélkili) bevételbdl a tagok altal
fizetett tagdij ZZ32 ezer forint, a munkaltatoi tagdij hozzajarulas 6sszege 2.518 ezer
forint, a tamogatas 6 ezer forint.

A likviditasi célu bevételek és raforditasok egyenlege a kdvetkezd (ezer forintban):

Aon Tanacsadd és Pénztarszolgaltato Zrt.
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Likviditasi céld bevételek 3 297
Likviditasi célu raforditasok 0
Likviditasi befektetési tevékenység bevétele 1345
Likviditasi befektetési tevékenység raforditasa 0
Egyenleg 4 642

A befekteteési tevékenység eredménye

A likviditasi céli befektetéssel kapcsolatos bevétel 1.345 ezer forint, ami a
pénziigyileg realizalt, kapott kamatokbdl szarmazik. Likviditasi céli befektetési
raforditast nem szamolt el a Pénztar.

A likviditasi célu befektetési tevékenység eredménye 1.345 ezer forint.
A likviditasi céli bevételek és raforditasok 3.297 ezer forint egyenlegének 1.345

ezer forint hozammal névelt 6sszege, azaz a likviditasi eredmény 4.642 ezer forint,
melybdl a Pénztar likviditasi céltartalékot képzett.

Befektetések alakulasa

A Pénztar befektetési tevékenységének fO célja, hogy a tagok egyéni szamlajara
jovairt Osszegeket befektesse - a torvényi szabdlyozas figyelembevételével és a
Pénztar folyamatos likviditasanak fenntartasa mellett - oly modon, hogy a befektetett
eszkozokon a lehetd legmagasabb hozamot érje el és emellett nyugdij-
szolgaltatasokat tudjon eszkdzolni.

A targyévben a Pénztar befektetési tevékenységében opcids lgylet nem volt, repo
Ugyleteket és hataridGs Ugyleteket egész évben kotott a vagyonkezeld, és kilfoldi
pénzértékre szold befektetett pénziigyi eszkdzokkel is rendelkezett.

Ertékelési kiilonbozet alakulasa

A pénztari befektetési portfolid nyitd értékelési kiilonbozete 498.512 ezer forint volt
az Uzleti év els6 napjan, valamint 886 ezer forint pénzeszkdzok utan elszamolt
értékelési kiilonbozet volt.

Az értékpapirok értékelési kiilonbozetének év folyaman bekdvetkezett 1.243.917
ezer forintos csokkenése a 2008. év végére -745.405 ezer forint 6sszegli értékelési
kilonbozetet eredményezett. A bankszamlak utan elszamolt értékelési kiilonbozet
1.539 ezer forintos csokkenése utan a zard allomany dsszege -653 ezer forint. A
hataridos ligyletek zard értékelési kiilonbozetének 6sszege -7.351 ezer forint volt.

Aon Tanacsadd és Pénztarszolgaltato Zrt.
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Az értékelési kilonbozet allomanyaban bekovetkezett negyedéves valtozasokat
bankszamlak és készpénz valamint az értékpapirok tekintetében a Kiegészitd
melléklet szamszaki részének 10. szamu tablazataban mutatjuk be.

Befektetések alakulasa eszkdzcsoportonként

A Pénztar befektetéseinek eszkdzcsoportonkénti bontasat tartalmazd tablazatot
konyv szerinti értéken, piaci értéken, a Pénztar egészére valamint portfolionként a
Kiegészitd6 melléklet szamszaki részének 7. szamu tablazata tartalmazza.

A pénztari befektetési portfoliéban 1évo értékpapirok kényv szerinti értékének nyitd
allomanya 17.435.151 ezer forint volt, mely az év soran 10,6 %-kal csokkent, zard
allomanya 15.582.132 ezer forint.

Az értékpapirok és hataridés (gyletek értékelési kilonbozete allomanyaban
1.256.949 ezer forint 0sszegben bekdvetkezett valtozas a zard allomanyt -752.757
ezer forint dsszegre csokkentette.

Az (izleti év folyaman az értékpapirok nyitd piaci értékének (17.939.343 ezer forint)
allomanyhoz képest a zaré piaci érték 3.2109.967 ezer forinttal csokkent.

A pénztari befektetési portfolioban 1évo értékpapirok piaci értéke a targyév utolsod
napjan 14.829.376 ezer forint.

Hozamok alakulasa

A befektetett eszkézok pénztari nettd hozamratdja -11,81 %, a pénztari bruttd
hozamrata -11,10%.

A Budapest Alapkezel6 Zrt. vagyonkezel6i bruttd hozamrataja -11,27%,

Az éves referencia index a Pénztar esetében -11,87 %, az Aktiv portfolidra -19,38%,
a Bebiztositd portfoliéra 7,03%.

A Pénztar a 2008. évben kockazati tokealap jegyeket nem birtokolt, értékpapir-
kolcsdnzési tevékenységet nem végzett.

A Pénztar és portfolidinak 2008. évi nettd hozamai és a referencia hozamok

Portfolio 2008. évi netté hozam 2008. évi brutté hozam
Pénztari -11,81 % -11,10 %

Aktiv portfolio -18,45% -17,71%
Bebiztositd portfdlid 4,09% 4,72%

Aon Tanacsadd és Pénztarszolgaltato Zrt.
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A pénztari bruttdé hozam és a hozamratak elmaradtak a rovidtavu pénziigyi tervben
eléiranyzott 8,23 %-os bruttd hozam mértékétal.

A pénztari hozamok részletes alakulasat tartalmazd tablazatot a Kiegészitd melléklet
szamszaki részének 12. szamu tablazata tartalmazza.

Hataridos és opcios iigyletek

A Pénztar portfolidjaban hataridés fedezeti célu Ugyletek az egész Uzleti év soran
jelentkeztek és év végi értékiiket a kiegészitdé melléklet szamszaki részének 11. lapja
tartalmazza. Az év soran a Pénztar portfolidja opcids lgyletet nem, az Uzleti éven
tulmutato repo lgyletet azonban tartalmazott.

Aon Tanacsadd és Pénztarszolgaltato Zrt.
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Befektetési Politika

A 2008. évre iranyadd eszkozallokacio (a kezelt vagyon piaci értékének szazalékaban)

Aktiv portfolid

Benchmark:

Index Sualy
MSCI EMEA 16%
(MSEUEMEA Index)
Bloomberg World Index 24%
(BWORLD Index)
MAX (MAX IDX Index) 58%
BIX (BIX INDX Index) 2%

Részletes limitek:

Eszkdzcsoport Minimum | Cél Maximum
1. A_Ilomp0p|r"ok','Jeggbonkkepgs ertekpowok, voggJeIIemzoen 0% 58% 100%
ilyen eszkozoket tartalmazo befektetési alapok jegyei
2. Hitelintézeteknél elhelyezett betétek, repok, szamlapénz 0% 0% 50%
3.1.és 2. egyitt 40% 58% 100%
4. Kulfoldi devizéban kibocsdtott allampapirok 0% 0% 30%
5. Vdllalati kotvények 0% 0% 30%
6. Jelzdloglevelek 0% 0% 20%
7. Ingatlanalapok, illetve ingatlanalapokat tartalmazé befektetési
alapok jegyei, beleértve az exchange traded fundokat (ETF), 0% 2% 5%
valamint a real estate investment trustokat (REIT) is.
8. Az EMEA régi6 részvényei vagy jellemzéen ilyen tipusu
értékpapirokat tartalmazo befektetési alapok jegyei, beleértve 0% 16% 24%
az un. exchange traded fundokat (ETF) is.
9. Egyéb kilfoldi részvéenyek vagy jellemzéen ilyen
eszkozoket tartalmazoé befektetési alapok jegyei, 0% 24% 36%
beleértve az Un. exchange traded fundokat (ETF) is.

Indoklas

A Pénztar az Aktiv portfoliéban a hazai nyugdijpénztari atlagnal jellemzéen magasabb

kockazati szintli befektetési mixet alakit ki

a portfolidjaban,
érvényesiilhetnek a hosszl tavu befektetések elényei.

amelyben jol

Erre az ad lehetdséget, hogy a rovidebb idétavban gondolkodo, ill. kockazatkeriilobb
pénztartagok az Aktiv portfolié alternativajaként donthetnek a Bebiztositd portfolidba
torténd befektetés mellett is. Kedvezdtlen piaci kilatasok esetén a vagyon kezel6je

donthet a kockazati szint atlag alatti szintre torténd csokkentése mellett is.
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Bebiztosito portfolio

Benchmark:
Index Sualy
RMAX 73%
MAX COMPOSITE 25%
BIX 2%

Részletes limitek:

Eszkoézcsoport Minimum | Cél Maximum

1. Hazai allampapirok, hazai jegybankképes
értékpapirok, vagy jellemzGen ilyen eszkdzoket 60% 90% 100%
tartalmazd befektetési alapok jegyei

2. Hltlellntegeteknel elhelyezett betétek, repok, 0% 0% 5%
szamlapénz

3. 1. és 2. egyiitt /0% 90% 100%

4. Forintban kibocsatott jelzaloglevelek 0% 8% 15%

5. Forintban kibocsatott vallalati kétvények 0% 0% 10%

6. Forintban kibocsatott ingatlanalapok 0% 2% 5%

7. Kiilfoldi devizaban kibocsatott allampapirok 0% 0% 10%

8. Kulfoldi ~devizaban  denominalt  hitelpapirok 0% 0% 0%
allampapirok kivetelével

9. Hazai részvények vagy jellemzéen ilyen o o o
eszkdzoket tartalmazo befektetési alapok jegyei 0% 0% 0%

10. Kulféldi  részvények vagy jellemzGen ilyen o o o
eszkozoket tartalmazo befektetési alapok jegyei 0% 0% 0%

Indoklas

A bebiztositd portfolioban az els6dleges szempont a biztonsagra torekvés. A
vagyonkezelonek ugyanakkor lehet6sége van arra, hogy amennyiben megfelelonek
itéli a piaci kordlményeket, megfontoltan éljen a hosszabb futamidejd befektetések

elényeivel is.
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Technikai portfolio

Benchmark:

Index Sualy

RMAX 100%

Részletes limitek:

Eszkoézcsoport Minimum | Cél Maximum
11.Hazai  allampapirok, hazai  jegybankképes
értékpapirok, vagy jellemzben ilyen eszko6zoket 50% 100% 100%
tartalmazd befektetési alapok jegyei
12. Hltlellntegeteknel elhelyezett betétek, repok, 0% 0% 50%
szamlapénz
13. 1. és 2. egyiitt 100% 100% 100%
14. Forintban kibocsatott jelzaloglevelek 0% 0% 0%
15. Forintban kibocsatott vallalati kotvények 0% 0% 0%
16. Forintban kibocsatott ingatlanalapok 0% 0% 0%
17. Kilféldi devizaban kibocsatott allampapirok 0% 0% 0%
18. I,<ulfold| , dev!za,bar] denominalt  hitelpapirok 0% 0% 0%
allampapirok kivételével
19. Hazai részvények vagy jellemzden ilyen o o o
eszkozoket tartalmazo befektetési alapok jegyei 0% 0% 0%
20. Kulfdldi  reszvények vagy jellemzéen ilyen 0% 0% 0%

eszkozoket tartalmazo befektetési alapok jegyei

A Technikai portfolid szétosztasanak napjan (legkésébb minden negyedév végét
kdvetd masodik hdnap 20. napja), azon kétésnappal a vagyonkezelonek értékesitenie
kell az aktiv és a bebiztositd portfolidk kozott felosztott befizetések értékének
megfeleld értékpapirokat. Mivel a felosztds soran a vagyonkezel6 csak rendkiviil
korlatozott mértékben tudja figyelembe venni a vagyonkezeléskor szokasosan
alkalmazott szempontokat (idozités, likvid versus magas hozamot biztositd eszkdzok),
a Technikai portfolio teljesitményének benchmarkhoz valé mérése csak masodlagos
jelentdséggel bir.
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Jaradékos portfolio

Benchmark:

Index Suly

RMAX

100%

Részletes limitek:

Eszkoézcsoport Minimum cél Maximum
1. Hazai allampapirok, hazai jegybankképes
értékpapirok,  va jellemz6en ilyen
eszkéibpket tartalmgayzé g)efektetési alagok >0% 100% 100%
Jegyel
2. Hit,elintégeteknél elhelyezett betétek, repok, 0% 0% 100%
szamlapenz
3. 1. és2 egyiitt 100% 100% 100%
4. Forintban kibocsatott jelzaloglevelek 0% 0% 0%
5. Forintban kibocsatott vallalati kdtvények 0% 0% 0%
6. Forintban kibocsatott ingatlanalapok 0% 0% 0%
7. Kilfoldi devizaban kibocsatott allampapirok 0% 0% 0%
8. Kulfoldi ,devizét{an,denominélt hitelpapirok 0% 0% 0%
allampapirok kivételével
9. Hazai részvények vagy jellemzGen ilyen
eszkozoket tartalmazd befektetési alapok 0% 0% 0%
Jegyel
10. Kulfoldi részvények vagy jellemzben ilyen
eszkozoket tartalmazd befektetési alapok 0% 0% 0%

jegyei
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A befektetési politika teljesiilése és a vagyonkezeloi teljesitmény
értékelése

A Budapest Onkéntes Nyugdijpénztar Aktiv portfolidja 2008-ban tagjai szamara -
11,27%-0s vagyonkezel6i hozamot hozott, ami elmaradt a befektetési politikaban
meghatarozott referenciaindex 7,38%-0s hozamatdl, és nagy mértékben elmaradt a
6,7%-0s év Végi inflaciotol. A hozamkiilonbséget az értékpapir-kivalasztas hozta.

1, Kérnyezeti hatasok:

A 2008-as év a globalis recesszid kibontakozasardl szélt. Annak ellenére, hogy a
valsag 2007 vége felé mar érezhetd volt az USA-ban, vilagméretlivé a tavalyi év
soran bontakozott ki. Az elGzetes varakozasokkal szemben egyetlen régid vagy
orszagcsoport sem tudta fiiggetleniteni magat a visszaeséstol.

2, Ertékpapir kivalasztas:

A portfolid kamatozd eszkozei alapvetéen magyar allamkotvényekbdl alltak, melyek
mellett diverzifikaciés és hozamnovel6 jelleggel jelzalogkotvényeket tartottunk. A
részvényportfolid negyven szazaléka az EMEA-régié részvénypiacait célozta meg, a
maradék hatvan szazalékban globalis kitettséget vettiink fel. A portfolidé gyakorlatilag
nem fektetett a hazai részvénypiacba, a nemzetkozi pozicidkat pedig részben ETF-
ekkel vettiik fel.

A Budapest Onkéntes Nyugdijpénztar Aktiv portfolidjanak 2009-es
befektetési politikaja

A portfolio befektetési politikaja 2009-re: 40%-ban az BWORLD Index, 58%-ban a
MAX IDX index, valamint 2%-ban a BIX index lesz a referenciaportfolidja.

A befektetési politika teljesiilése és a vagyonkezel6i teljesitmény
értékelése

A Budapest Onkéntes Nyugdijpénztar Bebiztositd portfolidja 2008-ban tagjai szamara
4,6%-0s vagyonkezel6i hozamot hozott, ami minimalis mértékben elmaradt, a
befektetési politikdban meghatarozott referenciaindex 7,36%-0s hozamatdl, és
mértékben meghaladta a 6,7%-0os év végi inflaciét. A hozamkilonbséget az
értékpapir-kivalasztas hozta.

1, Kdrnyezeti hatasok:

A 2008-as év a globalis recesszid kibontakozasardl szélt. Annak ellenére, hogy a
valsag 2007 vége felé mar érezhetd volt az USA-ban, vilagméretlivé a tavalyi év
soran bontakozott ki. Az elOzetes varakozasokkal szemben egyetlen régié vagy
orszagcsoport sem tudta fiiggetleniteni magat a visszaeséstol.
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2, Ertékpapir kivalasztas:

A portfoliot teljes egészében kamatoz6 eszkozok alkottak, melyek alapvetéen magyar
allamkotvényekbdl alltak, és amelyek mellé diverzifikacios és hozamnovel6 jelleggel
jelzalogkotvényeket tartottunk. A portfolid durationje az év folyaman jellemz6en
meghaladta az egyébként alacsony kamatérzékenységl referenciaindex durationjét,
mely a relativ alulteljesitést magyarazza.

A Budapest Onkéntes Nyugdijpénztar Bebiztosité portfolidjanak 2009-es
befektetési politikaja

A portfolid befektetési politikdja 2009-re valtozatlan maradt: 73%-ban az RMAX,
25%-ban a MAX Kompozit index, valamint 2%-ban a BIX index lesz a
referenciaportfolidja.
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A terv és tényadatok dsszehasonlitasa

Rovid tavua terv és tényadatok osszehasonlitasa

A taglétszam alakulasa a rovid tava pénziigyi terv titkkrében

A Pénztar taglétszama 2008. december 31-én 26.460 f6, ami a rovid tavu pénziigyi
tervben év végére tervezett 24.757 6 zar6 létszamot 1.703 fovel haladja meg.

A 2008. évi rovid tava pénzigyi tervben 680 f0 részére lett egydsszegi
nyugdijszolgaltatas, 300 fo atlépése és 59 o elhaldlozasa lett tervezve.

A taglétszam valtozasa: a belépOk, szolgaltatast igénybe vevok, mas pénztarba
atlépok és elhunyt tagok szamanak tervezettdl vald eltérése az alabbiak szerint

alakult:
Mas Szolgaltatast Mas 10 éves
2008. év Belépok pénztarbal igénybe pénztarba | Elhunytak kiléndk
atlépék vevék atlépék P

Terv adat (f6) 1 035 65 680 300 59 3160
Tény adat (f6) 568 45 919 353 52 883
Eltérés (f6) -467 -20 239 53 -7 -2 277
Eltérés (%) 54,88% 69,23% 135,15% 117,67% 88,14% 27,94%

A Pénztar bevételeinek és kiadasainak és hozameredményeinek alakulasa

a rovid tavua pénziigyi terv tiikrében

Bevételek

Az (izleti év soran elért dsszes tényleges bevételek a tervezett bevételeket 15,3 %-

kal haladtak meg.

A kovetkez0 tablazat a tervezett és tényleges, kilonbdz6é jogcim(i bevételek tervtdl
valo eltérését mutatja.

. Terv Tén Valtozas (%
e e (eeFt) (eer) (:‘::yj':'ér:))
Tagdijbevételek 1397 891 1 657 491 118,56%
[Egyéb bevételek 157 481 135 417 85,99%
Osszesen: 1 555 372 1792 908 115,26%
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Kiadasok

A Pénztar 82.359 ezer forint tényleges miikddési koltségei és raforditasai a tervezett
74.241 ezer forint 6sszeget 8.1.18 ezer forint 0sszeggel, igy 10,9 %-kal haladtak
meg. A befizetés aranyos koltség - mint az adminisztracids dij - a bevételek
novekedésével aranyos mértékben nétt.

A tényleges m(ikddési koltségek, raforditasok a tervezetthez képest az alabbiak

szerint alakultak:

Kiadasok megnevezése UELR Teny Teljesiiles Té"Y
(ezer Ft) (ezer Ft) (%) Megoszlas %
Adminisztraciés dij 45 840 65 007 141,8% 78,9%
Személyi jellegi raforditasok 4 264 3756 88,1% 4,6%
Konyvvizsgaldi dij 1944 1944 100,0% 2,4%
Fellgyeleti dij 2 501 4 009 160,3% 4,9%
Szaktanacsadas dija (jogi) 2192 1 386 63,2% 1,7%
Tagszervezési dij 2 000 1157 0,0% 1,4%
Budapest Bank tigyfélszolg. Dij 4 200 4 200 100,0% 5,1%
Marketing-, hirdetés-,
propaganda- és reklamkoltség 10 000 337 3,4% 0,4%
Egyéb ktg.-k és raforditasok 1300 563 43,3% 0,7%
Osszesen 74 241 82 359 110,9% 100,0%

A tartalékok tényleges zard allomanya a tervezett — feltételezett jovébeni varhatd
események (taglétszam-valtozas, atlagtagdijak ndvekedése, tagdijfizetési fegyelem
javulasa, befektetési hozamok) alapjan meghatarozott — zar6 allomanyhoz képest az
alabbiak szerint alakult a révid tavl pénziigyi terv tiikrében:

- z T o
Tartalékok zaro allomanya zaro Zﬁ;vmény zaro gﬁ:&ény %?2:;7:’;\/10))
TartaléktOke + Targyévi eredmény 75 163 84 016 111,77%

M(ikddési céltartalék (értékelési

kilonbozetbol képzett) 0 0 0,00%
Fedezeti tartalék 8 557 647 15 378 606 179,70%
Likviditasi tartalék 29 396 29 734 101,15%

Hozamok

A harom tartalék befektetési tevékenység Osszeredménye az 813.728 ezer forint
eléiranyzott 6sszeghez képest -2.917.412 ezer forinttal alacsonyabb értékben, -
2.103.684 ezer forintban teljesiltek.
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A Pénztar rovid tavu terv- és tényadatainak részletes alakulasat a Kiegészitd melléklet
szamszaki részének 9. szamu tablazata tartalmazza.

Hosszi tava terv és tényadatok dsszehasonlitasa

A Pénztar a hosszU tavu pénziigyi terve a 2007-2011-es évekre késziilt, amelynek
elso éve a 2007. év.

A taglétszam alakulasa a hosszi tavi pénziigyi terv tiikrében

A Pénztar taglétszama 2008. december 31-én 26.460 f6, ami a hosszu tavu
pénziigyi tervben év végére tervezett 27.967 fo zard létszamtol 1.507 fovel maradt
el.

A 2008. évi hosszu tavu pénzigyi tervben 476 f6 részére lett egydsszegi
nyugdijszolgaltatas, 300 fo atlépése és 79 o elhalalozasa lett tervezve.

A taglétszam valtozasa: a belépOk, szolgaltatast igénybe vevok, mas pénztarba
atlépok és elhunyt tagok szamanak tervezett6l vald eltérése az alabbiak szerint
alakult:

Mas Szolgaltatast Mas 10 éves
2008. év Belépok pénztarbol igénybe pénztarba | Elhunytak Kilénd
ey 2 % BT ilépok
atlépok vevok atlépok
Terv adat (f6) 1 040 60 476 300 79 100
Tény adat (f6) 568 45 919 353 52 883
Eltérés (f6) -472 -15 443 53 -27 783
Eltérés (%) 54,62% 75,00% 193,07% 117,67% 65,82% 883,00%

A Pénztar bevételeinek és kiadasainak és hozameredményeinek alakulasa
a rovid tavua pénziigyi terv tiikrében

Bevételek

Az Uizleti év soran elért dsszes tényleges bevételek a tervezett bevételektol 4,9 %-kal

maradtak el.

A kovetkez6 tablazat a tervezett és tényleges, kiilonbdzo jogcimii bevételek tervtol
valo eltérését mutatja.

Megnevezés Terv Tény Vél!:ozés (%)

(e Ft) (e Ft) (Teny/Terv)
' Tagdijbevételek 1783 134 1 657 491 92,94%
'Egyéb bevételek 102 580 135417 132,01%
Osszesen: 1 885 714 1792 908 95,07%
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Kiadasok

A Pénztar 82.359 ezer forint tényleges miikddési koltségei és raforditasai a tervezett
87.007 ezer forint 6sszegtdl 4.648 ezer forint 6sszeggel, igy 5,3 %-kal maradtak el.
A befizetés aranyos koltség - mint az adminisztracios dij - a bevételek ndvekedésével

aranyos mértékben nott.

A tényleges mlikodési koltségek, raforditasok a tervezetthez képest az alabbiak

szerint alakultak:

N . Terv Tén Teljesiilés Tén

A S IS IS (ezer Ft) (ezer ‘I,=t) z%) Megoszl‘a{\s %
Adminisztracids dij 58 527 65 007 111,1% 78,9%
Személyi jellegli raforditasok 4169 3756 90,1% 4,6%
Konyvvizsgaldi dij 1 958 1944 99,3% 2,4%
Fellgyeleti dij 4 885 4 009 82,1% 4,9%
Szaktanacsadas dija (jogi) 2 874 1 386 48,2% 1,7%
Tagszervezési dij 0 1157 0,0% 1,4%
Budapest Bank tgyfélszolg. Dij 4200 4 200 100,0% 5,1%
Marketing-, hirdetés-,
propaganda- és reklamkoltség 10 000 337 3,4% 0,4%
Egyéb ktg.-k és raforditasok 394 563 142,9% 0,7%
Osszesen 87 007 82 359 94,7% 100,0%

A tartalékok tényleges zard allomanya a tervezett — feltételezett jovobeni varhato
események (taglétszam-valtozas, atlagtagdijak novekedése, tagdijfizetési fegyelem
javulasa, befektetési hozamok) alapjan meghatarozott — zard allomanyhoz képest az
alabbiak szerint alakult a hosszu tavu pénziigyi terv tiikrében:

Tartalékok zaro allomanya - 'I"erv . . "I:eny . Val’tozas (%)
zaro allomany | zaro allomany (Teny/Terv)
TartaléktOke + Targyévi eredmény 67 102 84 016 125,19%
M(ikodési céltartalék (értékelési
kiilonb6zetbol képzett) 0 0 0,00%
Fedezeti tartalék 18 636 822 15 378 606 82,52%
Likviditasi tartalék 25 643 29 734 115,95%
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Hozamok

A harom tartalék befektetési tevékenység dsszeredménye az 861.716 ezer forint
eléiranyzott 6sszeghez képest -2.965.400 ezer forinttal alacsonyabb értékben, -

2.103.684 ezer forintban teljesiltek.

A Pénztar hosszu tavl terv- és tényadatainak részletes alakulasat a Kiegészitd

melléklet szamszaki részének 8. szamu tablazata tartalmazza.

A Pénztar pénzmozgasanak jogcimeit tiikr6zo cash-flow

A Pénztar eszkoz és forras allomanyaban bekovetkezett, jogcimek szerinti valtozasait

az alabbi tablazat tartalmazza:

Megnevezés El6z6 év | Targyév

(I\ﬁi]_l;bdés és kiegészit6 vallalkozési tevékenység mérleg szerinti eredménye 13 120 7935
Immaterialis javak nettd értékében bekdvetkezett allomanyvaltozas (+/-) 0 0
Immaterialis javakra adott el6legek allomany valtozasa (+/-) 0 0
T.ér,gyi ’eszkézék, (t’)er,uh,ézésok é"s beruhézé,sra, f’e|l:IjI'tlélSI’a ,adott elélegek 0 0
kivételével) nettd értekében bekdvetkezett dllomanyvaltozas (+/-)

;Be/r)uhézésok, beruhazasra, felljitdsra adott elélegek alloméany valtozasa 0 0
+/-

glle;ﬁ;ityet\}éﬁg;zéi%yz +ef)zkozok (hosszu lejaratu bankbetétek kivételével) 1083 981 5117 785
Készlgtek gkész,letekre adott eldlegek kivételével) értékében bekdvetkezett 0 0
allomanyvaltozas (+/-)

Készletekre adott el6legek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Tartaléktke allomany valtozasa (+/-) 0 244
Kévetelésallomany valtozasa (+/-) 290 694 241172
Forgbeszkdzok kézott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozésa (+/-) -3 266 554 -264 766
Mﬁkbdési céltlartalélk allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kodzotti 0 0
atcsoportositdsa miatt (+/-)

Meg nem fizetett tagdijak tartalék allomanyanak valtozasa (+/-) 26 261 88 661
Hosszu lejaraty kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kdtelezettségek allomany valtozasa (+/-) -9 668 -217 619
Szallitoi kotelezettség allomany valtozasa (+/-) 2993 1542
Hitelfelvétel, kapott kdlcsénok (+) 0 0
Hitel, kdlcson visszafizetés (-) 0 0
Azonositatlan fliggd befizetés allomany valtozasa (+/-) -1 153 102 942
Egyéb révid lejaratu kotelezettség allomany valtozasa (+/-) 4083 27 109
Hosszu lejaratd bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hosszu lejaratd bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
Aktiv idébeli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) -324 324
Passziv id6beli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) -3 086 -34
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Fedezeti céltartalékképzés (+) 3397 920 853 475
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbdl (+) 293 0
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartalékt6kébdl (+) 0 0
Mas pénztartél atlépé pénztartagok athozott tagi kdvetelése (+) 37 761 46 544
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbol (+) 0 10
Mas pénztarba atlépd pénztartagok atvitt tagi kdvetelése (-) 220 664 200 403
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbdl (-) 883 143| 2793686
Fedezeti céltartalék felhasznélas szolgaltatdsnydjtésra (-) 3015 3555
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -1772 4 397
Likviditasi céltartalékképzés (+) 5220 4642
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbol (+) 0 10
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébdl (+) 0 0
Likviditasi céltartalékbol atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 293 0
Likviditasi céltartalék atcsoportositéas tartaléktdkébe (-) 0 0
Egyéb likviditasi céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 0 0
Pénzeszkdz véltozas 472 654 16 009
Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) 0 0
Szé.mlapér]z (p,énz,téri elsz,émolg_ls__i s,zémla, g’ven, be!UIi I’ejérat,u foript és’ 472 654 16 009
deviza betétszamlak, egyéb elklldnitett betétszamlak) alloméany valtozasa

A Pénztdr Eves beszamoldjanak, a kiegészitd melléklet szoveges részének és a
kiegészitd melléklet szamszaki részének egyes tabldiban talalhatd sorok értékei a
kerekitésbol addddan minimalis eltéréseket mutathatnak.

2008. évben a munkaltatdk kotelezettségeiket maradéktalanul teljesitették.

A Pénztar tisztségviselbinek szama 2008. december 31-én & 6, részilkre a 2008.
évben kifizetett bruttd tiszteletdij 6sszege 2.520 eFt, a jarulékok dsszege Z31 eFt.
Az Igazgatotanacs Elndke és tagjai, valamint az Ellen6rz0 Bizottsag tagjai is 30
eFt/hé dijazasban részesiiltek.

Az éves Pénztarat terheld tiszteletdij 6sszege jarulékokkal novelten 3.251 eFt.

A Pénztar 2008. évben 4 f6 alkalmazottat foglalkoztatott, havonta 16 oraban a
minimalbér napi 0sszegének aranyaban megallapitott dijazassal. Az éves munkabér
Osszege 2008. évben 383 eFt volt, a jarulékokkal novelt értéke 505 ezer forint.

A Pénztar 2008. évben tartalékok kozotti atcsoportositast nem hajtott végre.
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A Pénztar gazdalkodasaban 2008. évben rendkiviili esemény nem volt.

A Pénztarnal a mérleg forduldnapja és a mérlegkészités napja kozott lényeges
esemény nem tortént.

Budapest, 2009. majus 28.

Mellékletek: 13 tablazat

Vago Attila sk.
az Igazgatdtanacs Elndke
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